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INFORME DE £OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A.

Quito, 14 de marzo del 2018

Opinidn con salvedades

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A.,
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2017 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en el parrafo 3 de la seccidn
Fundamentos de la opinién con salvedades de este informe, los estados financieros arriba mencionados
presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Distribuciones y
Representaciones Repydisa C.A. al 31 de diciembre del 2017 y el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera {NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades {PYMES).

Fundamentos de la opinidn con salvedades

3.

Debido a gue los estados financieros de Distribucicnes y Representaciones Repydisa C.A. por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2016 no fueron auditados debido a que las normas aplicables no lo requerian, no
presenciamos la toma fisica de inventarios de 12 Compaiiia a esa fecha, por o gue no pudimos completar los
procedimientos de auditoria necesarios para concluir sobre la razonabilidad del saldo de Inventarios al inicio del
ejercicio 2017 presentado en los estados financieros de la Compafiia por US$172.793, ni tampoco sobre su efecto
en la determinacion del costo de ventas del afio 2017.

Hemos lievado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidad del
Auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros. Somos independientes de la Compafiia de
conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con estos requerimientos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para nuestra opinién de auditoria con salvedades.
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Otro asunto

5.

Debido a que las normas aplicables no o requerian, los estados financieros de Distribuciones y Representaciones
Repydisa C.A. al 31 de diciembre del 2016 y por el afio terminado en esa fecha no fueron auditados por nosotros;
consecuentemente, No expresamos una opinion sobre los mismos.

Responsabilidad de la Gerencia y de los encargados del gobierno corporativo en relacion con los estados financieros

6.

La Gerencia de Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A. es responsable de la preparacion y presantacién
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de informacion Financiera
(NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades {PYMES), y del control interno que considere necesario para permitir
fa preparacién de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas sea debido a fraude o error.

£n la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de la valoracion de la capacidad de la
Compaifiia de continuar como empresa en marcha, revelando, seglin corresponda, tas cuestiones relacionadas
con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha excepto si la Gerencia tiene
intencién de liquidar la Compaiiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

9.

10.

Nuestro cbjetive es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estdn libres
de distorsiones significativas, ya sean debidas a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre una distorsidn
significativa cuando ésta exista. Las distorsiones pueden deberse a fraude o error y se consideran significativas
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios tomen basandose en los estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro
juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También,
entre ofras cosas:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de distorsiones significativas en los estados financieros, originadas por
fraude o error, disefilamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria gue es suficiente y adecuada para proporcicnar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar distorsiones significativas criginadas en fraudes es més elevade que en el
caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente errdneas o la vulneracion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién
sobre |a eficacia del control interno de la Compafifa.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones, asi como
la correspondiente informacion revelada por la Administracion.
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- Concluimos sobre o adecuado de que la Administracion haya utilizado la base contable de empresa en
marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria recopilada, obtenemos una conclusién acerca de si existe

- o no una incertidumbre significativa relacionada con hechos o condiciones gue puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si concluimos gue

existe una incertidumbre significativa, se requiere que llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria

-~ sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de

—
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. $in embargo, hechos o condiciones
- posteriores pueden ser causa de que la Compaitia no continiie como una empresa en marcha.
- Evaluamos la presentacién general en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
a incluyendo la informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
— subyacentes de una manera razonable.

‘ - Nos comunicamos con los encargados del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
o alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria; y, cuando fuere aplicable, sobre los hallazgos
—_ significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa en el control interno de fa Compaiifa

identificada en el transcurso de nuestra auditoria.
P
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Activos por impuestos corrientes

inventarios

Servicios pagados por anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

Activos por impuestos diferidos
Total activos no corrientes

TOTAL

(=21

No auditado
2017 2016
en U.S. délares

23134 55.192
50.859 195.536
116.527 80.974
184.352 172.793
1.865 433
370.737 504.928
47.142 56.598
230 238
47.372 56.836
418.10% 561.764.

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

César Clavijo

Gerente General

0
Contadora General




DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA {Continuacién...)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

No auditado
PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016
en U.S. dolares
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 9 5978 168.115
por pagar
Préstamos por pagar 10 56.631 15.341
Pasivos por impuestos corrientes 11 3614 9.306
Obligaciones acumuladas 12 7.151 6.231
Total pasivos corrientes 73.324 198.993
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos por pagar 10 18.029 34.659
Obligaciones por beneficios definidos 13 1.451 1.336
Total pasivos no corrientes 19.480 35.995
Total pasivos 92.804 234,983
PATRIMONIO: 15
Capital social 2.800 2.800
Reserva de capital 2.650 2.650
Reserva legal 1.400 1.400
Resultados acumulados 318.455 319.926
Total patrimonio 325.305 326.776
TOTAL 418,109 561,764

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos,

César Clavijo
Gerente General

Contadora General
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

No auditado
Notas 2017 2016
en U.S. délares

INGRESOS 16 525.093 728.340
COSTO DE VENTAS 17 (370.097) {540.431)
MARGEN BRUTO 154996 127.909
Gastos de administracion 18 {44.261) (96.602)
Gastos de venta 19 {71.461} {65.762)
Gastos financieros {4.337} {815)
Otros ingresos 1.288 7.995
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 36.225 32.725

Impuesto a la renta:

Corriente 11 (8.091) {(8.141)
Diferido {228) 238
UTILIDAD DEL ANO 27.906 24.822

OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL ARO
Nuevas mediciones de obligaciones
por beneficios definidos 216 (795}

UTILIDAD NETA Y RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 28.122 24.027

Las notas a los estados financieros son parte integrante de jos mismos.

SN ( |

César Clavijo Grace Muritlo
Gerente General Contadora General
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

ESTADQ DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Notas 2017

No auditado
2016
en U.S. délares

Utitidad neta y resuitado integral del afio 28.122 24.027
Depreciacién de propiedades y equipos 8 10.386 10.296
Deterioro cuentas por cobrar - 945
Movimienio provisién obsolescencia y VNR
inventarios (879) 43
Cambios en el capital de trabajo
Disminucidn {Aumento} en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuenias por cobrar 144.677 {51.287)
{Aumento)} Disminucion en activos por impuestos
corrientes {29.553) 2.149
{Aumento} en inventarios {10.680) {29.654)
(Aumento) Disminucidn en otros activos (1.424) 5.514
(Disminucion) Aumento en cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar (162.187) 94.970
{Disminucidn} Aumento en pasivos por impuestos
corrientes (5.692) 2.933
{Disminucion) Aumento en obligaciones acumuladas 920 {(11.547)
Aumentio en obligaciones por beneficios definidos 115 1.011
Flujo neto de efective (utilizado en) proveniente de
actividades de operacion {26.195) 49.400
FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicidén de propiedades y equipos 8 {930} {7.613)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversién (930) (7.613)
Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.
.
(= ™
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César Clavijo = CiTaee Murillo
Gerente General Contadora General
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DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO {Continuacidn...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

No auditado
Notas 2017 2016

en U.S. ddlares

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los accionistas {29.593) {70.000)
Adguisicion de préstamos, neto 24.660 50.000

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento {4.933) {20.000)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

{Disminucién) incremento neto en efectivo y

equivalentes de efectivo {32.058) 21.787

Saldos al comienzo del afio 55.192 33.405

Satdos al fin del afo 4 23.134 55.192

Las notas a los estados financieros son parte integrante de los mismos.

I

César Clavijo
Gerente General

Grace Murillo
Contadora General




DISTRIBUCIONES Y REPRESENTACIONES REPYDISA C.A.

NOTAS A tOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1.

INFORMACION GENERAL

Distribuciones y Representaciones Repydisa C.A. {la Compafiia) es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es en la calle Germén Aleman E11-33 y Javier Arauz sector El Batan, en la ciudad
de Quito, ademas cuenta con una bodega ubicada en Carcelén Industrial.

La Compaiifa fue constituida el 13 de mayo de 1997 bajo fa denominacidn de Distribuciones y Representaciones
Repydisa C.A. y tiene como objeto principal la importacién, exportacién, distribucién y comercializacidn de
materia prima para la industria de productos farmaceliticos.

En la actualidad, ias operaciones de la Compafifa corresponden principaimente a la comercilizacién de materias
primas importadas.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tiene un sclo empleado en su ndmina.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Peguefias y Medianas Entidades (PYMES)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de fa Compafiia es el Délar de los Estados Unidas de América
(U.S. ddlar), el cual es 1a moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histérico, &l
cual generalmente corresponde al valor razonable a la fecha de la transaccion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para transferir un
pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn, independientemente de si ese precic
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compafia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los
participantes del mercado considerarian al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se
clasifican en el nivel 1, 2 0 3, con base en el grado de importancia de 1os insumaos para la medicién del
valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que la
entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para el
activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

. . . - /
Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo. (:_/
0

1
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2.4

2.5

2.6

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos o inversiones
financieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Los costos incluyen
el valor de las facturas de los proveedores y otros montos incurridos para dejar tos productos en las
ubicaciones y condiciones necesarias para su venta. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicién. Cuando es necesario, 10s inventarios incluyen una provisidn para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un analisis de la posibilidad
real de utilizacidn en la produccién o venta. Son valuados al costo promedio ponderado.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de factura)
después de deducir cualguier descuento o rebaja del precio, los aranceles de importacion y los
impuestos no recuperables. Asi también incluye los costos directamente atribuibles a la

ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para gue pueda operar de la
forma prevista por la administracidn.

2.6.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de tas pérdidas de deterioro de valor, de existir.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en e periodo en que se
producen,

2.6.3 Método de depreciacion y vidas utiles - Ei costo de propiedades y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada aiio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan [as principales partidas de propiedades y equipos y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Tipo Vida util
{en afios}
Maquinaria y equipos 10
Eguipos de computo 3
Vehiculos S

No se han establecido valores residuales por considerarse poco significativos.

2.6.4 Retiro o venta de las propiedades y equipos - La utilidad o pérdida gue surja del retiro o venta

{ﬂ"‘"-r.

i
i

de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta R"

y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. (
1

S
1
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2.7

2.8

2.9

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la Compafiia evaida los vaiores
en libros de sus proptedades y equipos a fin de determinar si existe alglin indicativo de que estos activos
han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad
generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resuitados, salvo si e activo se
registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en a revaluacién,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se determinaron indicios de deterioro en las propiedades y equipos.

Impuesto a la renta - E| gasto por impuesto a la renta se compone de fa suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante ¢l afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas gue no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafila por concepto del impuesto corriente se ¢alcuia utilizando 1as tasas fiscales vigentes
al final de cada periodo.

2.8.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en fibros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Ei importe en fibros de un active por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de
cada periodo sobre el que se informe y se debe redudir, en la medida gue se estime probable
gue no se dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro como para permitir
que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
y solo si, tiene reconocido legalmente ef derecho de compensar frente a la misma autoridad
fiscal los importes reconocidos en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Provisiones - Se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacion presente {ya sea legal o implicita)
como resultade de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga gue desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efective estimado
para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de diche flujo de

efectivo (cuando e! efecto del valor del dinero en el tiempo es material). P
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2.10

2.11

2.12

2.13

2.14

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para cancelar
una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibird
el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilocién patronal y bonificacion por desohucio - E costo de los
beneficios definidos (jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio) debe ser determinado,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Ver adicionalmente la Nota 13.

2.10.2  Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por [a participacion
de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a 1a tasa del 15%
de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calcufan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar. Las ventas de productos se reconocen cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad; y es
probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccién.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo
mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general, en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los gue la

compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de fa transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,.
contemplan la posibilidad de compensacidon y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe

neto o de realizar €l activo y proceder al pago del pasive de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos
costos de {a transaccidn se reconocen en resultados,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores

a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera, gue se presentan como activos
corrientes.

ta Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: A valor razonable con cambios
en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificaciéon depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. '
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2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

2.14.5

2.14.6

2,14.7

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos financieros no derivados,
con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafifa tiene
la intencidn y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compafifa vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la categoria
completa se reclasificaria como disponible para la venta.

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de la tasa
de interds efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros no
derivados, con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros gue se miden al
costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

£limporte de la pérdida por deterioro del valor para un activo medido al costo amortizado es la
diferencia entre el importe en libros y 1os flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
{asa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en e estado de resultado integral.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero tnicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financierc y se
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contro! del activo transferido, la Compafiia
reconoce su participacién en el activo y fa obligacién asociada por los valores que tendria que
pagar.

Pasivos financieros - Se clasifican en: Pasivos financieros medidos al valor razonable y otros
pasivos financietos los cuales se recanocen inicialmente a su costo, neto de os costos que se
hayan incurrido en la transaccién. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultado integral durante la vida del acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no
derivados, con pagos fijos 0 determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva.

Préstamos por pagar - Son pasivos financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan
en un mercado activo, Después del reconocimiento inicial, se miden a su valor razonable (costo
T
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amaortizado} y se clasifican como corrientes aquellos saldos con un vencimiento de hasta 360
dias y como no corrientes los que superan ese plazo.

2.14.8 Baja de un pasivo financiero - La Compahia da de baja un pasivo financiero i, y solo si, expiran,
se cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

ta preparacién de los presentes estados financieras en conformidad con NIiF para Pymes requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y estabiezca algunos supuestas inherentes a la actividad econdmica
de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados

en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.

A continuacidn, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la Compafiia
ha utilizado en el proceso de aplicacidn de fos criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario,
se analiza el valor de los activos para determinar si existe algtn indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable del activo. S$i se trata de activos identificables que no generan fiujos de efectivo de

forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo ala gue pertenece
el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite det valor en libros que el activo hubiers tenido de no haberse
reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Estimacion de viduos tiles y valores residuales de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.3.

3.3 Valuacién de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la Compaiiia se valoran a
su valor razonable para propdsitos de revelacidn. La Compafifa ha establecido un mecanismo de

valoracion para determinar las técnicas y los datos de evaluacién apropiados para las mediciones
realizadas a valor razonable.

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia utifiza datos observables en el mercado
en la medida en gue estén disponibles. Cuando los indicadores del nivel 1 no estdn disponibles, la
Compafiia desarrolla sus técnicas de valoracién utilizando modelos internos. informacién acerca de las

técnicas de valoracion y los insumos utilizados en la determinacion del valor razonable se presenta en la
Nota 14.

3.4  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - Como se describe en ta nota 13, la Compafifa
para fa medicion del valor razonable de ia obligacidn devengada por concepto de beneficios definidos
utilizé un estudio actuarial realizado por un actuario independiente. Dicha Nota detalla las hipétesis
actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por beneficios definidos. ™
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4.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

No auditado
2017 2016

en U.S. dolares

Bancos (1} 23.134 55.192

Total 23,134 55192

{1} Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a saldos mantenidos principalmente en cuentas

corrientes en instituciones financieras locales.

5.  CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

No auditado
2017 2016
en UJ.S. ddlares

Cuentas por cobrar clientes 50.046 196.302
Cuentas por cobrar relacionadas 730 -
Otras cuentas por cobrar 53 -
Anticipos de proveedores 30 179
Provisién cuentas incobrables - (945)
Total 50.859 195.536

Antigliedad de las cuentas por cobrar clientes: Al 31 de diciembre det 2017 y 2016 la Compafiia mantiene una

cartera corriente con una antigiiedad promedio aproximada de 38 y 76 dias respectivamente.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue:

No auditado
2017 2016
en U.S. délares
Impuesto al Valor Agregado Agregado - IVA 14.262 17.146
Impuesto a la Salida de Divisas 15D (1} 58.908 44.466
Retenciones en la fuente del IVA 37.357 19.362
Total 11Q.527 80.974

{1) Se origina en los pagos realizados a proveedores del exterior durante los afios 2015 al 2017.
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La Compafiia considera como crédito tributario, compensable con el impuesto a la Renta, el ISD pagado en
sus importaciones. Cuenta con ur analisis que sustenta que los bienes importados llegan a formar parte de
un proceso productivo como o establecen las normas tributarias como uno de los requisitos para gue el
ISD sea considerado crédito tributario. La recuperabilidad de este saldo dependera de que la posicién de la
Compafiia pueda ser demostrada a las autoridades y compartida por éstas y de que en el futuro la Compafiia
genere saldos de impuesto a la renta lo suficientemente altos para realizar la compensacion.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es comao sigue:

No auditado
2017 2016
en U.S. ddlares

Inventario materia prima (1) 155.481 125.360
Inventario producto terminado 29.916 1.933
Importaciones en transito - 45.666
Provision valor neto de realizacién {1.045) {166)
Total 184.352 172.793

{1} Corresponden principalmente a eduicorantes y perfumes. Ver Nota 1.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

No auditado
2017 2016
en U.S. dolares

Costo 82.513 81.583
Depreciacion acumuiada {35.371) {24.985)
Total e 47142 . 56598,
Clasificacién:

Maguinaria y equipos 34.346 39377
Vehiculos 12.548 16.758
Equipos de computo 248 463
Total 47.142 56.598

Ty
. S
y
7
i
'
S




81

{T£E'58) (cov} {€58'8} {sTT'92)
(93€'0T) {ste) (o1z'¥) {196'9)
{(s86'vZ) {881) (vt} {¥ST'02)
{867 0T) (83T) (tte'v) {168°G)
{689'¥T) - {zsr) (£ST¥T)
£15Z8 159 TOr'1z 191709
0E6 - - 0€6
£85°T8 169 TOV'iL T€5°65
£19¢ 159 - 796'9
0L6°EL - TOv'ig 69525

JRIOp "

£T07 2P @IquRldip ap T¢ |e sop|es

£T0Z oue ugrelsaudap o3sen

(opellpne ON) 9TOT |2P S4GUWISIZIN 3P TE | S0p|es
910z OWe upiseIaIdIp 0158

fopelipne ON} STOZ 2P B4QUR121p 2P TE€ e Sop(es

[3Y

LIQT PP IUBIZIP 3P TE € SOP|ES
SAUGIILPY

{openpnE ON) 9TOZ [P B2qWR121P 3P TE |& SOp|es

SPUOIPY
{operlpne oN} §TOZ 9P SIQWBIIP 9P TE |€ Sopjes
EoEioe)

:anB1s owod uotanj sodinba A sapepaidold ap SOIUSWIAGIU 507

— e

T T e T e T a0 T T M e e R S T T N e S e S




AN

o~

9,

10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Cuentas por pagar proveedores locales

2017

No auditado
2016

en U.S. ddblares

Cuentas por pagar proveedores del exterior -

Cuentas por pagar relacionadas
Provisiones

Total

PRESTAMOS POR PAGAR

Parcidn corriente {1)

Porcion no corriente {1)

3.910 3.931
155.500
1.071 -
947 8.684
— 5928 168115
No auditado
2017 2016
en US. délares
56.631 15.341
18.029 34.659

(1) Corresponde a dos préstamos adquiridos de partes refacionadas (Estella Guerrero y Gustavo Clavijo} por
USS$S50.000 y USS40.000 respectivamente cuya tasa de interés es 8,10% vy 7,83% anual y tienen como
vencimiento final ef 31 de diciembre del 2019 y 31 de enero del 2018, respectivamente. No cuentan con

garantias reales.

La siguiente tabla detalla los vencimientos esperados de la Compaiiia para su pasivo contados desde el 31 de

diciembre del 2017:

Vaior en libros

Menos de 1 mes 1-3 meses 3mesesailafio Mayoralafo
41.335 4.060 11.236 18.029 74.660
ESPACIO EN BLANCO

74.66




11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

11.1 Pasivos del aflo corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

No auditado
2017 2016

en US. délares

Impuesto a la Renta por pagar (1) -

Impuesto al Valor Agregado 2.660 8.181
Retenciones del impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar 511 652
Retenciones en la fuente del Impuesto a [a Renta por pagar 443 473
Total 3.614 9.306

(1) Elimpuesto determinado en el ejercicio econdmico 2017 es de U558.091 y fue compensado con el crédito
tributario por retenciones en ia fuente del impuesto a la renta del afio y con el Impuesto a Ia Salida de
Divisas por US$5.217 y US$2.874, respectivamente, mientras que al 31 de diciembre del 2016,
corresponde a la provision del impuesto a la renta por pagar por US$8.141, menos la compensacidn con
crédito tributario por crédito tributario por retenciones en la fuente del impuesto a la renta del afio y
con el impuesto a la Salida de Divisas por US$763 y US$7.378, respectivamente.

11,2 Congciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a fa renta corriente, es como sigue:

Ne auditado
2017 2016

en U.5. dolares

Utiltdad segdn estados financieros antes de impuesto a la

renta 36.225 32725
Gastos no deduciblesfotros 550 4.278
Utilidad gravable 36.775 37.003
impuesto a ia renta causado {1) 8.091 8.141
Impuesto a la renta cargado a resultados 2.091 8.141
Tasa de efectiva de impuestos 22% 22%

{1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se calcula en un 22%
sobre las utilidades gravables.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de 1a suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. S$i el anticipo calculado es menor que el
impuesto & la renta causado, este Ultimo debe ser declarado y pagado.

Las declaraciones de impuestos de los afias 2014, 2015 vy 2016 no han sido revisadas por las (\‘“
autoridades tributarias. ‘
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11.3 Mavimiente de la provisién para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para impuesto a
la renta fueron como sigue:

No auditado
2017 2016
en U.S. délares

Saldos al comienzo del afio - -
Provision det afio 8.091 8.183
Compensaciones (Nota 11.1) (8.091) (8.193)
Pagos efectuados - -

Saldos al fin del afio - -

11.4 Aspectos Tributarios

Ley Orgdnica pora la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dofgrizacion y modernizacion de
la Gestion Financiera - Con fecha 29 de diciembre del 2017, se publicé la Ley Orgénica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de 1a Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, a continuacion
se detailan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« Las nuevas microempresas, gue inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley,
estardn exentas del impuesto a la renta durante 3 afios, desde el primer afic en el que generen

ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto e incorporen valor agregado nacional en
sus procesos productivos.

. Seran considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a {a renta los pagos por desahucio y

jubilacidn patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles
0 no).

» Se establece que las normas de la determinacién prasuntiva podran ser aplicadas en la emision de
liquidaciones de pago por diferencias en la declaracidn o resolucién de aplicacidn de diferencias.

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% al 25%, y cuando fa sociedad
tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn, o cuando la sociedad incumpla el
deber de informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el
beneficiario efectivo no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Para establecer ia base imponible de impuesto a la renta de las microempresas, se establece come
deduccién un valor equivalente a una fraccién basica gravada con tarifa 0% de impuesto a la renta
para personas naturales {U5511,290 afio 2017).

+ Se estabiece el concepto de reinversion de utilidades {10% porcentuales menos en la tarifa de
impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores habituales, de turismo receptivo y sociedades
dedicadas a produccién de bienes, que posean 50% o mas de componente nacional.

+ Se establece que la reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para el desarrollo econémico

responsable y sustentable de la ciencia, tecnologia e innovacion, aplica solo para sociedades
productoras de hienes sobre el valor reinvertido.

—
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» Las sociedades gue tengan la condicidn de micro y pequefias empresas, asi como las gue tengan la
condicién de exportadores habituales {gue mantengan o incrementen el emplec), tendran una rebaja
de 3 puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta.

« Parael célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales.

. Se establece como un requisito para la devolucién del excedente entre el anticipo pagado vy tipo
impositivo efectivo, que se haya mantenido o incrementado el empleo.

. Para el calculo del anticipo de impuesto a 1a renta, se actualiza fa posibilidad de que, de los rubros
activos, costos y gastos deducibles y patrimonio, se pueden disminuir los valores de gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo y la adquisicidn de nuevos activos productives que
permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccién.

- No tendra el caracter de reservado la informacion relacionada con actas de determinacion y
liguidaciones de pago por diferencias en declaraciones o resoluciones de aplicacion de diferencias,
efectuadas por la administracion tributaria.

« la némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros debe incluir tanto los propietarios
legales como los beneficiarios efectivos, atendiendo a estandares internacionales de transparencia
en materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana - Con fecha 20 de mayo del 2016, se emitid
la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de
las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

. Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles v derechos representatives de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en
general y 1.8% al sujeto pasivo que esta en paraiso fiscal.

+ Se establece a contribucidn solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,

aplicado a las sociedades que realicen actividades econdmicas, v que fueren sujetos pasivos de
impuesto a la renta.

+ Exoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas 1SD y aranceles aduaneros, a las importaciones
efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econdmica directa en sus
activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

. Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015, a los
sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos o actividad econdmica, como
consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que
ya hubieren cancelado dicho saldo tendrén derecho a la devolucion del mismo.

« Incremento de fa tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afia.
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« Devolucién o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del VA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

Ley Orgdnica de Incentivos Tributarios - Con fecha 12 de octubre del 2016, se emitid 1a Ley Qrganica de
Incentivos Tributarios para varios sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Cédigo Organico de
Organizacion Territorial, Autonomfa y Descentralizacidn que establecié entre otros lo siguiente:

+ Para efectos de fa base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidn del precio ex
aduana, el cual equivale a ia suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extracrdinarias recaudadas

por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados mas el valor en
aduana de los bienes.

« Se establece que las Compafiias tendrén una deduccién adicional del 100% por los gastos de seguros

médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores, siempre que la
cobertura sea para {a totalidad de los trabajadores.

11.5 Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de
precios de transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafifa con partes relacionadas durante
los afios 2017 y 2016 no supera e importe acumulado mencicnado.

12 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen es como sigue:

No auditado
2007 2016

en U.S. dolares

Participacidn a trabajadores 6.352 5.817
Beneficios sociales 799 414
Total Z.151 6.231
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Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. los
movimientos de la provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

No auditado
2017 2016
en US. dolares

Saldos al comienzo del afio 5.817 12.633
Provision del afio 6.352 5.817
Pagos efectuados {5.817} {12.633)
Saldos al fin de afio 6352 5817

13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la provisién por beneficios a empleados es como sigue:
No auditado

2017 2016

en .5, ddlares

Jubilacién patronal 1091 1203
Desahucio 360 133
Total 1451 1,336

13.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cédige de! Trabajo, los trabajadores que por
veinte y cinco afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacion patronal fueron como sigue:

No auditado
2017 2016
en U.S ddlares
Saldos 2t comienzo del afio 1.203 166
Costo por servicio 202 104
Costo financiero 89 10
Pérdida actuarial y otros {1} (403) 923
Saldos al final del afio 1091 1203

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro resultado integral de conformidad con el estudio

actuarial de los afios 2017 y 2016 de acuerdo a la Seccion 28 de fas Normas de informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (PYMES).

13.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de

terminacién de ta relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, lg.———._
Compafifa entregard el 25% de la tltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio(:/

X,
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Los movimientos en el valor presente de obligacién de benificacidn por desahucio fueron como sigue:

No auditado
2017 2016
en US délares
Saldos al comienzo del afio 133 160
Costo por servicio 30 91
Costo financiero 10 10
Pérdida actuarial y otros (1) 187 (128)
Saldos al final del afic 360 133

(1) Corresponde a efectos reconocidos en Otro resultado integral de conformidad con el estudio
actuarial de los afios 2017 y 2016 de acuerdo a la Seccidén 28 de las Normas de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas entidades (PYMES).

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos v los costos por servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye {a misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipttesis reflejan el valor
del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las obligaciones por beneficios
definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

No auditado
2017 2016
% %
Tasa de descuento 8,26 7,46
Tasa esperada del incremento salarial 1,50 3,00
Tasa derotacidn 18,40 12,15

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la

Compaitia estad expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas

o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos financieros y, en consecuencia, sus
resuitados.

La Compafifa dispone de una organizacién y de sistemas de informacidn, administrados por el Gerente
General, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracidn
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.




A continuacidn, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia y una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1

14.1.2

14.1.3

14.1.4

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito es el riesgo gue se origine una pérdida financiera para la
Compaiiia si un cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales.

l.a Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Tiene politicas

establecidas para asegurar que fa venta de sus productos se haga a clientes con adecuado
historial de crédito.

Riesgo de mercado - El riesgo de mercado es el riesgo gue los cambios de precios de mercado,
como las tasas de interés, precios de los instrumentos financieros, etc., afecten los resultados de
la Compaiiia o el valor de sus activos financieros.

Los activos financieros de la Compafifa no estan sujetos a las variaciones de los precios en el
mercado, pues se frata de efectivo y equivalentes y cuentas por cobrar.

Riesgo de liguidez - El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumgplir con
sus obligaciones financieras cuando éstas sean requeridas.

La Gerencia General tiene la responsabilidad final por a gestidn de liquidez, y ha establecido un
marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que sea posible atender los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

La Compaitia maneja el riesgo de liquidez manteniendo un capital de trabajo adecuado y
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales,

Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el rendimiento de sus accionistas
a través de |z adecuada gestién de los saldos de deuda y patrimonio,

Los principales indicadores financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2017 se detallan a
continuacién:

Capital de trabajo US$297.413
{ndice de liquidez 5.06 veces

Pasivos totales /

patrimonio 0,29 veces

La Administracion considera que los indicadores financieros antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de desarrollo de la Compafifa.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - £l detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por

la Compafiia es coma sigue:




Activos financieros af costo amortizado:

Efectivo y equivalentes de efectivo {Nota 4)

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar menos anticipos a proveedores (Nota 5)

Total

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar menos anticipos de clientes {Mota 9)

Préstamos por pagar (Nota 10)
Total

No auditado
2017 2016

en US. délares

23.134 55.192
50.828 195.357
73.963 250.549
No auditado
2017 016

en US. dbtares

5523 168.115
74.660 50.000
80.588 218.115

La Compatifa considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable, dadas sus caracteristicas

y plazos.

15 PATRIMONIC

15.1

15.2

15.3

15.4

Capital social - Consiste en 2.800 acciones de USS$1 de valor nominal unitario, [as cuales otorgan un voto

por accion y un derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta

disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados - Un detaile de los resultados acumulados es comg sigue:

Resultado por aplicacion 1ra vez NIIFS

Pérdida de afios anteriores
Utitidad Acumulada 2011
tilidad Acumulada 2013
Utilidad Acumulada 2014
Utilidad Acumulada 2015
Utilidad Acumulada 2016

Resultado integral del afio corriente

Total

No auditado
2017 2016
en U.S. dolares

(15.173} (15.173)
(42.626) {42.626)
101.000 130.593
117.174 117.174
54.742 54.742
51.189 51.189
24.027 -
28.122 24.027
318.455 319976

Resultados acumulados provenientes de la aplicacion NHF por primera vez- Incluye los valores
resultantes de los ajustes originados en la aplicacién NIIF por primera vez. El saldo deudor podra ser

absorbido por los resuftados acumulados y los del ditimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.
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15.5 Dividendos - Los pagos de dividendos realizados en el 2017 son como sigue:

Afio

2011

en W.S. dolares

Fecha de pago

Abril/agosio 2017

Esta pendiente la rectificacién por parte de la junta general de accionistas de estos dividendos pagados.

A partir del afto 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a {a renta.

16 [INGRESOS POR VENTAS

Los ingresos de la Compafiia en fos afios 2017 y 2016 {US$525.093 y US5728.340 respectivamente] provinieron
de las contraprestaciones recibidas o a recibir principaimente por la comercializacion de esencias para perfumes,
sabores e ingredientes. Se presentan netos de impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

17 COSTO DE VENTAS

Un detalle de costos por sy naturaleza es como sigue:

Consumo de inventarios

Otros costos

Total

Mo auditado

2017 2016
en U.S. ddlares
370.097 540.171
- 260
370.097 540.431

ESPACIO EN BLANCO
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18 GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen es como sigue:

IVA al gasto

Participacidén trabajadores
Depreciacidon magquinaria
Contribuciones e impuestos municipates
Sueldos

Depreciacién vehiculo

Gastos legales, auditoria, notariales y actuariales

Gasto VNR
Autoconsumos
Aporte patronal
Licencias de software
Servicios ocasionales
Décimo cuarto sueldo
Bécimo tercer sueldo
Fondos de reserva {con solicitud)
Cuotas y suscripciones
Depreciacidn equipos de cémputo
Jubilacién patronal
Vacaciones
Atencion a proveedores
Gasto no deducible
Suministros, materiales vy respuestos de oficina
Desahucio
Otros gastos del personal
Gasto de viaje ~ transporte aéreo
Deterioro cuentas por cobrar
Mantenimiente de edificios
Gasto de viaje - alimentacion
Gasto de viaje - transporte terrestre
Mantenimiento equipos einstalaciones
Atencidn a clientes
Seguro de robo
Suministros, materiales y respuestos de cafeteria
Donaciones
Impuesto a la Salida de Divisas - ISD
Gasto de Viaje - hospedaje

Total

ESPACIO EN BLANCO

No auditado

2017 2016
en U.5. détares

8.737 56.579
6,352 5.817
5.961 5.897
5.553 10.200
4.316 4.043
4.210 4211
3.623 1.209

879 -
711 23
547 534
533 87
486 602
383 371
37 366
375 366
368 368
215 188
202 104
188 183
138 55
40 [
34 63
30 91

5 -
- 1.750
- 1.062
- 632
- 251
- 70
- 600
- 30
- 4
- 4
- 89
- S1
- 696
44.261 96.602
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19 GASTOS DE VENTA

Un resumen es como sigue:

No auditado
2017 2016
en U.5. délares

Honorarios profesionates 36.060 38.800
Arrendamientos de bienes inmuebles 21.480 20.280
Cornisiones 6.361 1.205
Gasto deviaje - transporte aéreos 2.460 -
Seguro todo riesgo de vehiculos 1.750 2.997
Combustibie 241 1.306
Mantenimiento de vehiculos 541 370
Fletes, couriers, encomiendas y correspondencia 503 558
Gastos deviaje - alimentacién 471 -
Gasto de viaje - hospedaje (vtas}) 422 -
Muestras y compras de laboratorio 347 100
Pasajes, taxis, peajes, pargueaderos 34 a6
Gasto deviaje - transporte terrestre 71 -
Gasto de viaje - Propinas, peajes y pargueaderos 20 -

Total 71.461 65.762

20 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones comercinles - Durante los afios 2017 y 2016, ta Compafiia realizd las siguientes

transacciones comerciales con entidades relacionadas {En U.S. délares):

Venta de bienes Compra de bienes Préstamos pagados Préstamos recibidos
No auditado No auditado No auditado No auditado

2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Stella Guerrero - - - - 15.340 50.000
Gustavo Clavijo . - . - - 40.000 -
Disaromati S.A. 1655 3004 2414 138 - - -
Total 1,655 3.004 2414 138 15.340 - 40.000 50.000
Los siguientes saldos se encontraban pendientes por cobrar al 31 de diciembre;

Saldos adeudados por partes
relacionadas
No auditado
2017 2016
en .S, délares
Disaromati $.A. (Cuentas por cobrar comerdiales) 699 641
Stella Guerrero {Cuentas por cobrar comerciales) 30 -
Total
ota 729 641 g:“ T —
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes por pagar al 31 de diciembre:

Saldos adeudados a partes
relacionadas

No auditado
2017 2016
en U5 délares
Stella Guerrero (Préstamos por pagar) 34660 50.000
Gustavo Clavijo (Préstamos por pagar) 40.000 -
Disaromati S.A. (Cuentas por pagar comerciales) 604 B
César Clavijo {Cuentas por pagar comerciales) 467
Total 75731 50.000

20.2 Compensucion del personal clave — Durante tos afios 2016 y 2017 las compensaciones al personal clave
de la gerencia fueron las siguientes:

2017 2016
en U.S. délares

Compensaciones pagadas 21.600 20.160

21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de los estados financieros (14 de marzo del 2018) no se

produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

22 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros han sido aprobados y autorizados a ser emitidos por el Gerente General de la
Compafiia el 14 de marzo del 2018 y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinion

de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros serén aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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