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e mis considersciones:

Adjunto estamos enviando los Informes de Auditoria del afio 2007 ﬂe mi representada
la compafifa CONFECCIONES METRO S.A. segun EXPEDIENTE# 8526-75.
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

Informe sobre el examen de los estados financieros

Afo terminado a}l 31 de diciembre del 2007.
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Ing. Ricardo Valencia Cobos
Auditor Independiente
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Ing. Ricardo Valencia Cobos.
Auditor Independiente.
Guayaquil — Ecuador.
Casilla No. 10736.

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A Los Seilores Accionistas de
CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

He auditado el balance general adjunto de la compafiia “CONFECCIONES
METRO S.A. - COMESA”, al 31 de Diciembre del 2007, y los
correspondientes estados de pérdidas y ganancias, evolucién del patrimonio y
flujo de efectivo, por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros
con sus notas explicativas son responsabilidad de la administracion de la
compafiia, siendo responsabilidad del auditor, expresar una opinion sobre
dichos estados financieros, basados en un examen de auditoria.

Esta auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en el Ecuador, las cuales requieren que la auditoria sea planificada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye un examen a base de
pruebas selectivas, de las evidencias que soportan las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros; incluye también ia
evaluacion y cumplimiento de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
utilizadas, asi como de las normas legales y tributarias del pais; y una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Considero
que mi auditoria proporciona una base razonable para expresar una opinion.

En mi opinién, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
“CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA”, al 31 de Diciembre del 2007,
resultados de sus operaciones y flujo de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con principios de contahilidad generalmente aceptados
y descritos en la Nota # 2. oe,ﬂClA I
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

ACTIVOS
(En délares)

ACTIVO CORRIENTE:

Caja y Bancos
Impuestos por Cobrar
Inventarios

TOTAL ACTIVO CORRIENTE:

ACTIVO FJO:
Propiedad, Planta y Equipos, netos:

ACTIVO DIFERIDO, neto:

TOTAL ACTIVOS:

Ver nota a los Estados Financieros

(Nota 3)
(Nota 4)
(Nota 5)

(Nota 6)

(Nota 7)

782,09
113.888,95
2.915.361,69

3.030.032,73

31.501,60

3.333,00

3.064.867,33
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

PASIVOS Y PATRIMONIO

(En délares)

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por Pagar - Locales
Cuentas por Pagar - Exterior
Obligaciones Bancarias - Local
Pasivos Acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE:

LARGO PLAZO
Obligaciones a Bancos y Accionistas

TOTAL DEL PASIVO:

PATRIMONIO DE ACCIONISTAS:

Capital Social

Reserva de Capital
Utilidades Acumuladas
Resultados Ejercicios 2007
TOTAL DEL PATRIMONIO:

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO:

Ver nota a los Estados Financieros

(Nota 8)
(Nota- 9)
(Nota 10)
(Nota 11)

(Nota 12)

(Nota 13)
(Nota 14)

(Nota 15)

2.069.157,98
263.028,04
185.009,45
5.403,46

2.522.598,93

498.859,81

3.021.458,74

3.200,00
28.575,58
3.426,67
8.206,34

43.408,59

3.064.867,33

l
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(En délares)

INGRESOS:

Ventas Netas
Costo de Ventas

UTILIDAD BRUTA:

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos de Administracion y Ventas
Depreciaciones

Amortizaciones

Gastos Financieros

Total Gastos de Operacion:

UTILIDAD OPERACIONAL.:

15% Participacion Trabajadores:
25% Impuesto Renta Compaiiia :

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO:

Ver nota a los estados financieros

1.377.530,84
-1.197.111,32

140.311,25
- 9.401,00
1.667,00
16.167,59
167.546,84

-1.930,90
-2.735,44

8.206,34
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(En délares)

Capital _ Reserva de Utilidad Utilidad Utilidad

Social Capital Acumulada afio 2006 afio 2007 TOTAL
Saldo al 31-12-2006: 3.200,00 20.560,00 8.661,00 2.781,00 - 35.202,00
Transferencia de Utilidades
Acumuladas a reserva de
de Capital: 8.015,58 -5.234,33 -2.781,00 0,25
Utilidad Neta del
Presente Ejercicio: 8.206,34 8.206,34
Saldo al 31-12-2007: 3.200,00 28.575,58 3.426,67 - 8.206,34  43.408,59

Ver nota a los estados financieros

)
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(En ddlares)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Efectivo neto provisto por Actividad de Operacion:

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE INVERSION:

Compra de Activos fijos.
Efectivo neto utilizado en Actividad de Inversion:

FLUJO EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Pagos por abonos a obligaciones bancarias
Efectivo utilizado en Actividad de Financiamiento:

Aumento neto de Efectivo:

Efectivo al Inicio del Afo:

EFECTIVO NETO AL FINAL DEL ANO:

Ver nota a los Estados Financieros

1.377.530,84
-1.257.898,10
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

CONCILIACION ENTRE UTILIDAD NETA Y EL FLUJO DE EFECTIVO NETO

PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(En délares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO:
Mas:
Partidas que no originan desembolsos de efectivo:
Depreciaciones
Amortizacion de Diferidos
Ajustes
Provisién 15% P. Empleados y 25% |. Renta.

SUB - TOTAL:

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Aumento en impuestos fiscales (activo)
Aumento en Inventarios

Disminucién en cuentas por pagar locales
Aumento en Cuentas por pagar exterior
Disminucion en pasivos acumulados

SUB - TOTAL:

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE

OPERACION:

Ver nota a los Estados Financieros

8.206,84

9.401,40
1.667,00

0,25
4.666,34

-7.137,95
-470.704,69
-69.632,96
643.356,48
-189,97

95.690,91

119.632,74
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007

(EN DOLARES)

1.- DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

Constitucion y objetivo de la Compaiiia.-

La Compaiiia fue constituida en la Ciudad de Guayaquil en Octubre de 1975,
con el nombre de “CONFECCIONES METRO S.A., COMESA”. Su actividad
principal es la de dedicarse a la confeccion de toda prenda de vestir para

hombres, mujeres y nifios en general.

2.- PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

Las compaiiias en el Ecuador estan reguladas por distintos entes de control
como el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de Compaiiias, y
normadas contablemente por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador. Las disposiciones técnicas que emiten esas Instituciones no
coinciden en todos sus aspectos, las que hacen que tengan una primacia las
normas emitidas por el Servicio de Rentas Internas y la Superintendencia de
Compaiiias, en ese orden, relegandose la aplicacion de las politicas contables
normadas por la Federacion Nacional de Contadores. Este comportamiento
origina desviaciones en la aplicacién de las normas contables establecidas en
el Ecuador, principalmente en lo relacionado con determinados registros y
contabilizacion como son las diferencias en cambio y gastos diferidos.

Los registros contables se preparan en dolares americanos a partir del primero
de Abril del afio 2000, de acuerdo con los principios: contables en el Ecuador y
las disposiciones emanadas por la Superintendencia de Compariias y el
Servicio de Rentas Internas, que son utilizadas en la preparacién de los

estados financieros.

A continuacidon mencionamos los principios contables mas importantes que se
han utilizado:

Inventarios

Los inventarios se encuentran registrados al costo de adquisicion y/o
produccion que no es mayor al de mercado, el cual ha sido determinado sobre
la base del método promedio. El costo de produccion incluye materias primas
utilizadas, mano de obra y demas gastos indirectos de fabrica.
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Propiedad, Planta y Equipos

La propiedad, planta y equipo estdn contabilizados segin el procedimiento
establecido por la Norma Ecuatoriana de Contabilidad, la NEC # 17, y las
adquisiciones posteriores a esa fecha se registran al costo de compra o factura.

Depreciacion

La depreciacion es caiculada sobre los valores originales, mas las
revalorizaciones efectuadas y los ajustes por correccion monetaria hasta el 31
de Marzo del 2000, en base al método de linea recta, y en funcién de los

siguientes porcentajes de depreciacién anual:

Magquinaria y equipo 10%
. Vehiculos 20%

Mantenimiento, Reparaciones, Renovaciones y Mejoras

Los gastos de mantenimiento y renovaciones en general que resulten
significativos en sus importes se cargan a la cuenta de Propiedades, Planta y
Equipo; mientras que los reemplazos, reparaciones, mantenimientos y otros
conceptos que no extiendan la vida util de los activos se cargan a la cuenta de
gastos de operaciones cuando se incurren.

Gastos Diferidos

Se amortizan usando el método de linea recta, en el periodo de tres afios.

Ing_ resos y Gastos

Se registran por €l método de devengado; los ingresos cuando se producen
mediante formulacién legal y comercial (facturacion) y los gastos cuando se
conocen previa documentacion recibida de acreedores en general.

Participacion Trabajadores e Impuesto a la Renta

La comparia en caso de generar utilidades esta sujeta al pago del 15% por
concepto de participacion a trabajadores, y 25% de Impuesto a la Renta, de
acuerdo a disposiciones legales vigentes, obligaciones sociales que la cancela
en el primer trimestre del siguiente afio, con cargo a los resultados

“acumulados.
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3.- BANCOS:

Al 31 de Diciembre del 2007, el importe de US $ 782,09 corresponde al saldo

que la empresa mantenia con el Banco del Pacifico, efectivo que se

encontraba a disposicién y libre de toda restriccion.

4.- IMPUESTOS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2007 este rubro corresponde a:

Crédito tributario - 12% Transacc. Mercantiles 112.753,87
Crédito Fiscal - Retenciones en la Fuente 1.135,08
Total: 113.888,95

5.- INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2007, este rubro corresponde a:

Materias Primas y materiales 710.033,69
Productos Terminados en Almacén 2.205.328,00
Total: 2.915.361,69

6.- ACTIVOS FIJOS:

(Ver detalle en siguiente pagina).

7.- ACTIVO DIFERIDO.-

Al 31 de diciembre del 2007, este rubro comprende:

Costo Financiamiento nuevo proyecto 5.000,00
Menos: Amortizacién Acumulada: - 1.667,00
Diferido, Neto: 3.333,00

Se amortizan bajo el método de linea recta y a tres afios plazo.

10
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
Nota #6

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Los activos fijos al 31 de diciembre del 2007, correspondian:

Saldo al Adiciones Saldo al %

DETALLE 31/12/2006 31/12/2007 Deprec.
Al Costo:
Magquinarias y Equipos 175.104,00 1.500,00 176.604,00 10
Vehiculos - 30.000,00 30.000,00 20
Total Costo: 175.104,00 31.500,00 . 206.604,00
(-) Depreciacion Acumulada: -165.701,00 -9.401,40 -175.102,40

~ Activos Fijos, netos: 9.403,00 22.098,60 31.501,60

- Ver Nota a los estados financieros.

1
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8.- CUENTAS POR PAGAR - LOCALES:

Al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

S.J. Jeysey 375.067,00
Juan C. Bucaram 267.045,00
Rodolfo Bayona 4.735,00
Star Textiles 40.715,57
Politex 662.983,00
ing. Gonzalo Viteri 209.216,00
Ecuacottom 169.530,00
Hilantex 72.480,00
Lanata Representaciones 6.531,00
Provedores Varios 260.855,41
TOTAL: 2.069.157,98

Estos acreedores corresponden a empresa o terceros que proveen y
suministran materia prima y otros insumos para la confeccion de las prendas de
vestir (maquila). Deudas no generan interés financiero.

9.- CUENTAS POR PAGAR - EXTERIOR:

Al 31 de diciembre del 2007, el importe de US $ 263.028,04 comresponde al
proveedor del exterior Chun an Trading, quien provee materia prima e
insumos varios para la confeccién de prendas de vestir. Crédito es otorgado
hasta 180 dias plazo para su cancelacién, sin generar interés financiero.

10.- OBLIGACIONES BANCARIAS - LOCAL.:

Al 31 de diciembre del 2007, el saldo de US $ 185.009,45 corresponden a tres
obligaciones con el Banco Bolivariano por:

1) US $ 169.911,08 a una tasa del 9,26% anual que vence en Noviembre del
2008; 2) Un Leasing anticipado por US $ 17.515,34 que vence en Agosto del
2010 (Porcién corriente US $ 5.452,34) con tasa del 11% anual; y 3) Un saldo
de US $ 9.646,03 que vence en Febrero 2008 a la tasa del 11%, que a la
presente fecha fue precancelada.

Estas obligaciones se encuentran garantizadas con propiedades de los
accionistas.

12
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11.- PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2007, comprenden:

Impuesto renta compaiiia - 2007: 2.735,44
Retenciones IESS: 307,50
Retenciones por pagar SRI: 429,62
15% Participacién empleados - 2007: 1.930,90
Total: 5.403,46

El movimiento de los pasivos acumulados durante el afio 2007 es el siguiente:
(Ver detalle en siguiente pagina)

Movimiento de Pasivos Acumulados:

|  Cuentas de pasivos: | 31/12/2006 Ao 2007 31/12/2007 |
Provisiones| Pagos |
Impuesto renta Cia. 927,00 273544 - 927,00 2.735,44
Retenciones IESS: - 307,45 - 307,45
Retencion Fuente a SRI: - 429,62 - 429,62
15% Particip. Empleados: - 1.930,90 - 1.930,90
TOTAL: 927,00 540341 - 927,00 5.403,41

12.- OBLIGACIONES POR PAGAR —~ LARGO PLAZO:

1) Al 31 de diciembre del 2007, el Importe de US $ 486.794,91 corresponde al
saldo del accionista Ing. Juan Saman Aboud, originado en sus entregas de
efectivo realizado en afos anteriores para capital de trabajo hacia la empresa;
y 2) Porcién de largo plazo de un leasing con el Banco Bolivariano por total de
US $ 12.064,90 que vencen en el 2009 hasta Agosto del 2010

respectivamente.

13.- CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2007, el capital actual de la empresa es de US $
3.200,00 dolares americanos, divididos en ochenta mil acciones ordinarias y
nominativas de un valor nominal de US $ 0,04 centavos de délar cada una.

13
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14.- RESERVAS DE CAPITAL:

Al 31 de diciembre del 2007, en esta cuenta se incluyen los saldos de las
siguientes cuentas, transferidas al 31 de diciembre del 2000; Reserva por
Revalorizacion del patrimonio, Reexpresion Monetaria, e importes sobre
utilidades generadas de ejercicios anteriores.

Conforme a la Resolucién No. 01.Q.ICI. 017 de la Superintendencia de
Compaiiias, publicada en el R.O. No. 483 del 28 de diciembre del 2001, la
compaiiia podra compensar las pérdidas del ejercicio y las acumuladas con el
saldo acreedor de esta cuenta, pero si no es suficiente, se utilizaran los saldos
acreedores de otras reservas o ganancias acumuladas. Esta compensacion
debera ser aprobada por la Junta General de Accionistas.

15.- RESULTADOS EJERCICIO 2007:

Al 31 de Diciembre del 2007, este rubro comprende:

Utilidad del Ejercicio: 12.872,68
Menos: 15% patrticipacion empleados: - 1.930,90
Utilidad Gravable: 10.941,78
Menos 25% Impuesto Renta: - 2.735,44
Utilidad Neta del Ejercicio: 8.206,34
Liquidacién Impuestos:

Impuesto renta calculado: 2.735,44
Menos: Anticipo pagado - 463,53
Menos: Retenciones de afo 2007: - 671,55
impuesto renta a pagar por Compaiiia: 1.600,36

16.- CONTINGENCIAS.-

Al 31 de diciembre del 2007, la empresa no registra contingencias de alguna
caracteristica tanto en los Activos como en los Pasivos.

17.- TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Al cierre del Ejercicio contable 2007 asi como durante todo este ejercicio, la
comparfiia no ha mantenido relaciéon de ninguna especie que la vincule con
alguna otra empresa que aparecen expuestas en el Balance General (Activos o
Pasivos), las que son independientes de su operacion.

14
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18. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2007 y la fecha de elaboracion del presente
informe de auditoria (Junio 12 del 2008), no se han producido eventos que en
opinion de la Administracion de la compaiiia, pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros, excepto un aumento de capital
accionario aprobado por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador, por la
suma de US $ 8.000,00 (Ocho mil,00/100 délares americanos), segun
resoluciéon No. 08-G-DIC-0002386 dada y firnada el 25 Abril del 2008.

15




