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Ing. Com. CPA. Ricardo Valencia Cobos
Auditer Independiente,
Guayaquil = Ecuadar

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los senores Accionistas de

COMPARIA “CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA™

Dictamen sobre los estados financieros

1. He @sudtade los estados financierds adjuntes de  COMPARIA
=CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA”.,, oué comprénden el estados
de sihuacion financwra al 21 de dicembre del 20713, ¥ 05 corespondentas
estadod de resultados, de camblos en el patrimonie de acclonistas v flujos de
efectnvg por ef anfo terminado en esa fecha, sl como el resumen de politicas
comiabies sagndecativas y olras notas explicativas.

Besgubnieifsled de b gevancia sobre los estados financieros

2k EnGamacs de b compatia &3 responsable de la preparacion ¥ presentacion

de s estados financems de conformidad con les Normas
b ;hﬂ de omaodn Finanoera (NIF  completas). Esta
7Y  amipessshisbed ochye o dsefio implamentacion ¥y mantermicnto  de
analies FAETIOS reEAES pAra 12 preparacitn y presentation mzonable de
s astwics Fowceros pEra Gue estén libmes do smores matenskes, ya s=a
ot AeRltachn de fraode U e, 2% comg a3 selecocion v aphcacion de
policis contabaes apropiadas, v la detcrminacion de estimaciones contables
bl de SCUSMRS con 188 circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Mi responzabilidad &5 la de expresar una opingn sobre log estados fimandaemns
adunios y su conermdo exprecados en cfras y notas  adunmEs
complamentanas basados on nuestra auditona. Nuesira audilona fue reahzads
de acuerdd ¢on Normas Imernacionales de Auddoria Tales Aormas requisien
quUE cumplamos con requenmicntos etices, v que planifuemaos y realicemos |a
auditona para chilener ung seéquidad razonable de que los estados financeros
na contienen mandosiaciones pridneas de iIMponanc: reloativa.




4. Una auddona comprende |3 esacucon de procedstecnins para obicher

evidencia de suditona sobre los saldts y las revelacionss presentadas én los
estados financieros. Los procedimentos seleccionados dependen del juidia del
audimor, qua ncluyen [@ evaluacion del nezge de que oz cetados financems
contEngan distorsienas importanies, debido a fraude o error

Al efectuar esta evaluacidn de nesgo, &l auditor toma en consideracion los
conbmles intemos mlevantes de 3 compadiia, pamE @ preparacion v
presoniacion razonables de los esiados fancernss, con & fin de dsenar
procedimicntos de auditoria dé acucrdo con las Grcunstancias, péro o con &
propositn de cxpresar und apinion 2obre 13 efectrvdad del contral inlerna de |3
compara, na auditona también comprends 18 evaluacion de las politicas vy
pancipios contables wblzados y de la razopabilidad de las estimaciones
contshlas saalizadaz por Ya Gerencia, asi comp wna evaluacion de la
presentacion general de los astados fnancierns,

. Considero que la avidencin de auditona que hemaos obtemdo es suficente y
aproplada para proporcionar und base para sustentar nuesiea opinion de
auditona,

Oypinidn

6. En mi opiredn, 05 esindos finanteras aniés mentGonaxdos, asi como del

oOfENCo en sus cfras soporadas en dichns estodos y descritos #n las notas
mEparivas. presantan razonablements en odos sus  aspeclos significatims,
I minmmod'n ferancera de CONFECCIONES METROD 5S4, — COMESA,  al 31
de diciemnbes cdel 2012, s resultados de sus operaciones, estade de cambio
el pelEnonic de  acoomistas y sus ujos da efectivo por &l ano terminado
mE amlm facha ode acvendo con 3 Noma ntemacions! oé Informacion
Aoy (M- compietas), auloizada por la Supeintendencia de Companias
almarslicns & ks Motas No, 2 en adelante.

mpialiive: bgains y regulitonios

T B oprein sobre & cumplmients de obligaciones ributarias p pate de

COMNFECCIONES METRO SA - COMESA, al 31 de diciembre dal 2013,
reqrendas por disposiConas legales. se emyina por separado

Guayacuil, Mayo 16 def 2014,

T it i
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CPA Hicardo P. Valehcia Cobos

Auditor Independiente

Registra SC-RNAE Ne. 10

Reg. Cont. 8633
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CONFECCIONES METRD SA_ - COMESA
EASTADD DE RESR TADDS WIEGRALES
For oz afios terminados o 37 de thesendbre ded 2012 y 2013

[En dolares
INGRESOS:
Venlas Netas INGt 4 - 1
Costos de Ventas: (Mota 4 - i)
Litilidad Bruta:
GASTODS OPERACIONAL ES {Mola 4 <)
Gastos de Administracion y Ventas
Czasios Financieros
Total Gastos de Operacidn:
Otros ingresos
Litilidad Operacional;
Manos Parbicipacion Trabajaderes: (Mota 20)
Menos: mpeesio rents compara:  [Nota 200

el Meds ded Eercicio; (Mota 207

2012 -
3. 187.061 BT 4 116,010 514
_c22V63TIBY 262072015

S70.688 24 ___1 405 290-35_
=521 540,23 1. 159.07 7.0/

_ -13958001 _ _-94.649064_
-E61. 120,24 -1.253.726,T1

1587295 -

" 32RAA0E5 | 241.563,65
AR B16 14 -6, 234 55
B3 62370 -53.139.48

713.007,11 152.189,62

Pt wifpemton, son parie iegrante de los estados financieros




CONFECCIONES MTERO S.A. - COMESA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
For los anos terminados el 31 de diciembre del 2012y 2013

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectieg revahida por Chenles

Fagado a Provesdores, Ermpleados v Ohoy
CHros ingrosos

FLLLIO POR AGCTIVIDAD DF FINANCIAMIENT D
Fages por obgstiones bancarias

Obtenckon présiames: o Ines, Bancarnizs

Hetgo pethen 3 Lavor Sotibnsise

Emrega 3 sodonstas

Popos dividendisg a ancios

Endregs de socxt pora capinl de raba)n

Fage petn reclico. {pagdo) pol financermes Niio:

e Bt o], b P o i
3 N N £ —
AR,

o ol Flagn e clecian

i winciven =l

“Ver nold 8 WA sstados Inanceros

[En délares)

Flugo rato recibido {paipado} por Actredades de Dporacsbin:

il ce raeersxti

2012 r- b S
3.306.939 51 3 543,236 65
2847 292 00 % 487 561,45/

15 872,85 -
T _aTsawmge S5.67A.G8

83,202,168 -333.135,2%

240,854 44 1.036.755,84

53,675 .51 .

i 35.963.85

117 819,92 -

4B91905 6T 0GITH

- ~150.000,00

43.005,76

431.430.65 £6.966.53

-AT4.436.41 -216.966, 83

47 835600 5 773,01

111 464 00 E3 62800

R3.629 Dl 69.402,01




CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVG

Conciliacion de la utilidad Neta con el efective y equivalentes
de efectivo, neto, provenientes de Actividades de Operacidn

Al 31 ge diciembre del 2012 v 2013

(En délares)

Utilidad {(Pardida) del Ejercicie:

MisiMenos Ajustes nue na cormesponden a desembolsos
0 ingresos de efective.
Pravisiones bengficios de ley y olros
Amarezacion diendos
Depreciacion de actives fijes
Provisian 15% paricipacion empleadas
mpuesto renta 23% v 2% respectvamente
Sub-total:

Soammlboios 4w Actives y Pasivos:
Pt cwewls svipleacc s
Pl Depmenrstn en cuentas por cobiar clientes

Desicmacacn en  Inventanos

D e obos acivos (L plaso

D En inplcrs. Anticipados

Dagin En Sequans Fagados
Petsely [Elmmisacion) Cias. Por Pagor Locales
Pt [Dtsminucstn ) Obhg  Bancarias, loczl y exicrior
FAemwedts (Teamimctn ) Pasreos Acomulados
et (Desran ) Vanos Acreedores

Sub-todal:

Efectrivo y Equiv, de Efectivo, neto, provenientes
{itilizados) de Actividades de Operacion:

Vier nota 2 los estadas financieros

2012 2013
23.001,11 15212962
2 112.310,05
, 5 576 64
11.999 00 120 B75.48
4% 816,14 35 34 56
5362370 53.139.48

237 43995 48067582
-4.500,00 52 793,46
119 877,74 5 ¢2.770.86
576 133,98 991 024 67
-22 300,00 -8 BOO.00
5914 80 405,240 95
= -14.523.00
-115.450,87 3077 B9
443532 30 1.906 563 57
82 952 78 156 4049 68
58067 00 66974046
— 135.080,61 -424.997,74

47552056 55.5?3,[:3'_
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COMPANIA CDNFECt:IDNES METRO S.A. - COMESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2013

(Exprosado en dolares)

1) IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPARNIA.
a} Constitucidn y objetivo:

En la ciudad de Guayaquil, Provinca del Guayas., Republica del Ecuador,
en el mes de Dctubre de 1975, se constituyd ia empresa CONFECCIONES
METRO 5.A — COMESA, con &l objeto do dedicarse a la confeccion de
toda prenda de vestr para hombres, mujeres y mnos en gencral, cuyo
mercado de clientes puade ser de cardcier local o del exdenor

Sus activos tolales por los anos 2010 y 2001 suprnores & kos cuabro
milones da ddlares. asi come sus ventas tatales por ios afos mencionados
¥ supeficres a los cnco millones respeclivamente, perd con una plantilia
menor 3 [os 200 trabajadares, la calificaban dentro del grupo de ompresas
con camacteristtcas de PYMES de acuerdo a3 la resolucion de ia
Superntendencia de Compadias del Ecuador, nomers 08 .G.D3C 010 del
20 de Monermbre del 2008, publicada en g R.OL 498 de diciembre de ooe
a0, oo eTeresas del Tercer Gropo,

Mo obelanke: y por o antes mencionads, por resolucion y decson de la alla
dmpeedn de b empresa v la asesoria financera de |a oranizacidon,
Dewlecrbones Metro 5.4, - Comesa, decidic adoptar por su cuents |a
splicarstn de ks Normas ntemaoonates de Informacion Pinanciera NIIF
oomplsdes tal como |5 evidencia con su reunwon celebrada en Junta
Brversal de Acoocisias del mes de Abril del ano 2012, considerando gue
PO Su proyecoon futura. la compania puede rebasar los parametros
defreis e 'a resclucion de! segundo parrafo mencionada, vy ademas
conmedera gue |4 adopeion hazia MIIF completas para la organizacion as
mas viable y sn imiaciones para realizar cambios en 'os reqisiros de
medicion centable

La Normativa apicada en # ano 2012 baio NIIF compictas, sigue vigenta
en la preparaciim de sus estados fmanciesos, esto es al 31 de dembire
tal 2013,

Los presentes £s1ados inancengs cubren o3 siguientes penodos:

£ stados de Siuacdn financiera al 3112/2012 y 311202013
Estados de Resultados Integral a1 311202012 y 31122015
Estados de Flujo de Rfectivo al 3101212002 ¢ 3154242013
Estadns de Cambic en ¢l Patomonia &l 311202012 y 3109272013




r

La preparacion de estos estados inancicros conforme a NITF reawers ol uso de
ciartas ostimaciones contablas criticas v 1ambién exige a lo administracion que
sjgrra su puicio profesionsl en e proceso de aphcacion de las politicas
coniables &n |le comparka. En Ia Nota No. 2 s& revelan aquellas pantidas que
mmplican un mayor grado dé juico o compleiidad o las drcas donde 38 hipdtesis
¥y estimaciones  son  slgoficativas para los  estados  financieros antes
mengicnadons,

Por allo, 2n los siguentes pamalos y on adelante, Confecciones Metro S.A. -
Comesa, 500 se referra a la splicacdn de Normas Inlemacionales de
Informacion MIIF compintas.  Las Secciones para las empresas que aphcan
NIl para Pymes quedan excluidas.

2) BASES DE PREFARACION, PRESENTACION ¥ ADOPCION DE LAS
NIIF.

2.1 Bases de preparacion y presentacicn.

a) Declaracion de cumplimiento: Los eslados financerns aduntos se
preparan y presentan de acuordo con las Normas Internacionales de
nformacion Financiera {en adelante NIIF), emitidas por el Infemational
Accountny] Sandard Board (en adeiante [ASBE) wigentes al 31 de
Grwantre gl 2012 y 2013 respectivarnonte.  Hasta el 31 de diciembre
dml 2010 y 2011. los estadas financieros ¢e preparaban de acunrdo con
pencpios de contabwhdad generalments acepiados en ol Ecuador, en
sl camn blxs NMomas Ecuatorianas de Contabilidad (en adolante las
MEC)

) Resporvsabildad de la informacion:

La peparatin y orésentacion de estos estados financleros y de sus notas
ez resporsabibdad del Discclono v Georencia de |a Compania, quienes
marmhestan expresamante que, & su mejor saber v enfonder y en la medida
gue e fue aphcable, |a Compafia ha cumphdo con toda [a normativa
comtable v legal vigente en el Fouador para =i registro de s0s operaciones y
para la preparacion y presentacion de sus ostados financieros dé acuerds
con las NIIF emihdas por ol IASB.

¢] Base de medicion:

Los estados financkros que s& adjuntan han sido preparados en base al
cosio histdrico a partir de Ios reqistros conlables de la Compatfiia v
reexprasados de acuerde con o gue astablece |3 NIIF 1 — Adepcian por
primera ver de las Normas internacionales de Informacidan Finanoera




3. UNIFORMIDAD

Los estados do stuacion hrarciera o 31 de diciembre del 2012 y 2013 vy los

eslados de resultados. de patnmonia v de fluos de efeclivo por las ejercicios
terminados &l 31 de diciembre dol 2012 v 31 de dicembre del 2013 que se
ncluyen para etectos comoarativas,  han sido preparados de acuerdo a NIIF

SomEneias

4, POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La Compania para la praparacion y prescentacion de sus estados finanociernos de
acuerdn 8 MIF, ha considerado ias sigutentes polilicas y principios contablas,

Juicios, estimados y supuesios contables significativos:

El proceso de proparacion de bos esiados {inancieros do acuerdo con NIF
requigra qQue ia Gerencta réalice juicios, estimacionos v supucsios para ba
determinacion de los saldos de acivos, pastvos. v ¢l reconoGmianto de os
Ngresns y gastos a la jecha de los estados financioros.

Las estimaciones mas sinnticativas relaconados con 05 estados financeros,
comesponden a las estimaciones por defenoro para cuentas pov cobrar, olras
aswdds por cobyar y desvalorizacion de exstencaas, la vida Ul asignada 3
peopeedacies & wwnuebles. equipos de oficing v computn, muebles y ensores,
mrmwoss de exubscitn vy vehiculos. y @ otros aclivos, las estmacioncs
i, dvpmmm, W yovisiones para |ubilaciones v confingencias  judicales, o
o apte & b renta 1 partcipacion de los trabajadores y ias provisionss para
el et y SaOAGI0S expuestas en los astados financierds,

Ressman de principios y practicas contables significativas.

a) Beciivo y equivalente de efectivo: Este rubro comprende = efectivo

k)

compuestn par (08 soidos disponibles en cam, cuentas carnentes
bancanas y deposilos a la vista en bancas.

Cuentas por cobrar comerciales y estimacion por deteriaro: Las
cuentas por cobrar comercales son los montos adoudados por los
chentes por s producios vendidos on el owrso nomal de las
aperaciones.  Si se esperan cobrar en un ano © menos sc clasifican
como activos comiantos  De lo contrano se presentan como achives no
cornentes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconaCen incialmanme a su valor
razonable y subsecuentomenle so valorzan a su costo amontizado
menaos I provision por deterioro. La estimacion por deteroro de las




cuentas por cobrar comerciales y do las otras cuentas por cobrar se
registra con cargo @ las resultados del ejercicio en ¢l cual se determina
su necasidad v ¢5 revisada ¥y cshimada penodicameante de acusrdo con
las polihcas eslablecwdas por la Gerercia, considerando entre otros
faciores, la antighedad dre los saldos. la ovidencia de dificultad financicra
de los deudores y su posibilidad de recuperacion, para ojustarlas a los
niveles nocesarids para cubrir perdidas potencialas., Las cuertas
incobrables se castigan cuando se identifican como tales.

Existencias y estimacion por desvalonzacion: Las exstancias de
mercadena para la reventd se registran al costo o & su valor neto de
reakizacion el que resulte el menor. El valor neto de realizacion es el
precia de venla estimada en él curso normal de 35 operacones, menos
tedos 108 gastos de venta variables que aphquen  El costo se detarming
uzands e meétedo det costo promedio ponderado,  Las cxistencias por
recibir se valoizan al coslo cspecifico de adquigicion al cierre del
periodo. Para el caso de fabricacion de mercaderia, el costo comprende
el usd deé matena prima. mand de obra ¥y gastos de fabncacdn coumdos
durante el proceso de  producouon. Este costo de termimacion
comprende & importe de entrada a tos inventarios de productos
temmnados y UNa vez cue S vonden s procede a valorarlos al costo
promedio segqun vayan mgrasando Ia mercaderia al Costo de fabncacian
LM OCANTS.

Propieciaces. Muebles, Equipos y Otros: Estc rubro comprenden las
mtalacxres muebies y ensares, couipds de oficna y de computacion,
MOERonos 4 exibicion v vehiculos, que se prosenian al costo mas
sz menas su depreciacon acumulada y  cualguier perdida
ammdacka por detencic o8 valor Bl comto inicial de los achvos
oomprerede su preac de compra mchuyendo aranceles, & empuestas no
meemnbolsabes (e cast de sor mpontadas) y coalguer olfo coslo para
poreer koS acivos en operacion,

Los desembolsos ncurdos postonormente  relaconades con el
rrantenimientd Y reparacionns mayores cue camprenden benes do
reemplazo. costas de reacondizonamients o mejoras sustanciales de |G
aclivos ¢ partes de lcs acbivos, cuyos costos pugden ser valorados
canfiablements y es probable que so obtendran de ellos benehaos
acongmicos fuluros, se recanoeen coma actvos ijos.  Los desambolsos
para mantenimienlo ¥ roparsciones s¢ reconccen como (astos del
Bjercicin on gue 20N Incurmidos,

Cuando un actvo fijo se vande o es rotirado de su usn, su cosio y
depreciacion acumulada s& gliminan y & ganancia o perdeda resultante
SE [8CORDOCD COMO NOress o gasta del ejercicia La deprecacidn anual
e econoce Como gasto y se determing siguienda el métodd de linea




recta en base a la wda Gl estimada do los activos, representada por
tasns de deprecacitn eguvalentes El valor rasicual, fa vida Jlil y los
métodas de deprociacion son revisados v austado 5 comesponcen al fin
del ano.

La depmciacion de los activos fijos se calcula en base a las vidas utiles
anuales siquando 2l mé&tada de linea recta:

Minima _ Maxima
Afios Angs
Insialacionas 10 14
Muebles y Enseras 10 12
Equipa de oficina 10 15
Equips de Computaclon 3 =
Viehiculos 5 10
Maquinana y equipo de plania 10 10

&) Pevdida por deteriors: Cuandc ewsten acontecrmontos o cambios

al

econdmicos que indiquen gue o valor de un actvo de larga vida no
pueda ser racuperable, la gorencia rovisa & valor en libmos de estos
acdnvos 51 luego de este gnalisis resuita que su valor @n hbros excede
S vakw recuperable, se reconoce una perdida por detenoro en el astada
de el Do L MOoNIG eguivalento 4l exooso del valor en libros

Prowisiones: |Las provisiones so reconocen solo cuanda la Compana
Ene s obbgacon presente (legal o implicita) como resultados de
owelios paeades. o5 probable aue se requigra uns salidy de recursns
pare su pgudacon y =] monio de la obligacidn se pueda cstimar
comfiablemerie Las provisiones se revisan en cada penodo y se
apedan pana reflejar la mejor cetimacitn que sc tenga a la fncha del
estado de situacian financiera mostrandose &l gasto relacionade en &l
estado de resullados

Cuentas por pagar comerciales: Las cuenias por pagar comercizies
s5on abhgacnnes de pagd por bencs o servicios adguindos de
provesdores an o cursto nomial de los negooios, Las cuentas por pagar
se clasfican como pasves comentes S el pago se debe realizar dentra
de un ano o menos, de lo confrand se orésentans como paswos No
comientes  En este rubro se incluyen las deudas adquiridas con
proveedores de fa localidad como dol extenor por materias primas
compradas para fa confecoion de ropa y olros




f}

i

Las cuertas por pagar se reconocen nickmlimante a su valor razonable y
posieriormonte &8 redimen al costo amorlizado usando e métado de
mterés de ofectivo sies el caso,

Beneficios del personal; Rubro gue comprends la provision por
beneficios de ey conternplados en el eodigo de trabajio. como sen la
déecima y cuarla remuneracion, aparte patronal que lo asume |3
emprasa, v s provisiones por la paropacion de trabajadores sobre |3
utilidad contable, asi como el impuesto a la renta despuds del chilcuio de
participacion empleados, que para ol presents ojercicio 2013 es del 22%
¥ S8 régislran como pasivos ncumula2dos que se cancelan on el primer
cuatnmestre del aho 2014,

Ingresos, Costos y Gastos: Los ngresos por venta de productss O
mercaderia on ganaral se reconccen al valor razonable de lo que se
espera cobrar, en base a lo fachuado a los cientes y son reconotdas
tegraments &N @l penodo en que s& entegan una vz efectuado &)
despacho fisigo de éstos, momento en & cual se transfigren al
comprader Jos riesgos v bienes significatives de |a propiedad de esics
producios El cnteno cantable de la compania os del devengo, afirmando
=] mgs:r::r cuando se produce la entrada bruta de los beneficins
ECONQIMICOS originados en el cursa ordinano de a8 actividades de a
snpresa sempre gue dichos beneficios provoqusn un incremento cn el
pakwirye0 neto que noe osté relacionado con los aportes de las
pupeles de ese palimonic y gue ostos benchoos putdan ser
wliorwrdos con fiabihidad.

B omi de venta de os productos e registra una ver gue asios han
ain despachados y entraqades o clientes, en paralelo a la Sactura
ssrleda v on base al costo promedia de compra

Les Gastos se reconccen en los resultados cuando s devengan
ndependrentemente del momento en QUE se pagquen

Participacion a Trabajadeores c© Impuesto a la Renia: El gasle por
impLarsto d 33 renta se reconone en ef estado de resultados dol penodo y
comprende el impuesta a |3 renta commente.

El impuesio a la renta por ¢ ano 2013 os del 22%, v poe participacion &
Irabajadores es del t5%, que se calcula sobre 1a base de Leyes
tnbutanas v laborales vigentes y promulgadas @ la fecha det cierre




k] Cuentas por pagar a Instituciones Financieras.

En este jubro se inchiyen lodos los préstamos bancanos que la
arganizacion nacesita para su desenvolvimienta econdrmice financicro y
sa registran al valor razonable en el pasiva, v 103 INtereses se van
reconocienda en gastos ung vez gue o cancelan los dividendos
acordados bajo wna fabla de amort:zacian gue las entidades bancanas
enfregan para su regislro contable.  Dependiendo de los vencmeentos, Ia
crmpresa contabiliza la deuda en 2| 'armgo olaeo una weZ que asta
sobrepasa el Mo comente, caso cantrano sdlo ka registra en &l corto
plazo £ esta no sobrepasa de los doce meses.

5) EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende lo siquenie

2012 2013
Caja y Fandes Fijos 200,00 ' -
Cuentas corientes bancarias  {a)  _63.429.00 69.402,01
Total: © 83.679,00 £9.402,01

(=) Las coertas comentes bancanas en &l 2012 y 2013 se mantigncn en
didares estadourudenses. son de bre disponibiidad, estan depositadas
am bancos locales ¥y con una sita evahacion oedificos. Los fondos
olbn deposiacdss en cuentas de bancos Bolvanano, Guayagul vy
Fichercie

) QUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS.

Esly nitwo al 31 de diciembre dei 2012 y 2013 20 encuentra soportado
medkande facturas emittdas a chivntes por ventas efectuadas por la eBmpresa
¥ pendeentes de cobfo Que se recuperan en el siguiente afno, Sin NesGo
alquno por afio considera la Adminisirackin que o Se Provisions fescrva
alguna para incobrables. politica gue se ha llevado a cabo on los afos antes
mencionados

Oder detalle en siguichte paging)




B. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

2012 2013

Almacenes De Prat £7.525 10 151 351 26
Mi Comisanatlo 108.254 44 565 094 99
Teerdice 114 540 59 15.359.75
Phridda - 19.988,50
Magic Shop (1) - 175,875 00
Fideicomiso Macoll 67.647 02 -

La Favarita 12 858 B0 £7.381.07
Almacén SuperBExito 21.875.57 .

Glinka S.A 13 618,66 S0 844 25
Otros chenles 12 768,42 -

Sub-Total; 440 092 40 1.055.874,82
Acrionistas : 35.0963 85
TOTAL: 440.098.40 1.091.838,67

(1} Incluye un desembolso por US $ 43005 76 dilares. proyectado pars
awertir 8n acciones ¢n esta empresa, cuya participacion serd del 458%
estimada dentro de 50 paguete accionano, del cual la empresa tienc
previslo concluir csia gestion al finalizar < afio 2014,

7} EIPUESTOS ANTICIPADOS Y OTROS PAGOS.

M N de doembre det 2012 y 2013 este rubro comprende of crédito
Sibulerio por retencones en |3 fuente descontados de parte de os chenies
ol mowento de cancelar sus faciuras, v que para la empresa reprasanta Ln
colelin botane para descantar del impuesta a la rerla sobre utilidades
gEneradas en e sercicio comespondiente, &l impuesta pagado oel 12% A
valty aQyegado por las compras do o mnsumos, e inciuye ademas tos
dendendos por anticipos sobre la renta caleutados sobre los impuestos
presentados es dichas sercicins mencinnados y Cuyo detalle es

Impuestos: 2.012 2.013
12% Impuasio valor agrogado - 428 456 29
Retenc. fuente para Impto. Renta 31 B70.06 40,171,068
Anticipos a Renta (dmwdendos) 31.516.34 EE
Suman 63.386.40 458 627,35

Pagos Anticipados:

Seguras pagados por adelantado K 14,523,00
Empleados 480000 5/ 293 46
TOTAL: 67 886,40 540,445,281




g). INVENTARIOS.

i.os Inventanos comprencen Malenas onomas, malenales & nslemos que s
ulilzan para la produccson de cordeccon de Ropa v ottos arbiculos y Cuya
COMposicion por los afios 2012 y 20 3 es la siguente

2012 2013
Materias Pnmas y Materiales
de Produccian 1 222 965 44 2.193 880 9
Praoductos Termmados en al
almacen 40 502 02 40 502 02
En proceso de tabrcacion 37 040,03 57.149.23
TOTAL: ~ 130050749 2.291.63Z,18

Las Inventanos se encuentran libres de gravamen, garantia o cuglgquier ofra
limitacitn que impida su disponibllidad para la venta mmediata

3)  ACTIVOS FILIOS,

(Ver detalle en siguiente pagina)

¥ CUENTAS POR COBRAR — LARGO PLAZC

AN 3 de doembre del 2013, & importe de US § 15000000 dbiares
ommsponden a una inversion mediante un certificado de depdsito on el
Beco Bolvananc con vencimiento a fres ados {vence en Mayo def 2015), cuyo
- dooeameni de valor réspalda a operaciones de crédito confrardas con osta
wliluckon bancaria. cuyo rendimiento es aproximadamente del 3% anial para
I s

11) OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre dal 2012 y 2013 esle rubro comprande ba siguisnte:

2012 2013
Software v Licencias - Sistema RPG (o) 22 30000 41.100.00
Menos. Amortizacon (ntarqbles 2 592664
Meto: T 22.300,00 ~ 25173,36

fay: Carregponde a la adguisicién doe un sisterna integrado para contfrolar @1
sistema de produccion de la planta y cuyo costo aprocamado sequn contrato
es de US § 7300000 El provosdor de este Software es del Pais de
Colombia, y estd provista su arangue operacional para of mes de Juenio del




Mots 9

PROPIECADES, PLANTA Y EQUIPOS:
-0% activos figos 34 31 de dlembre del 2012 y 201], comespandian

CONFECCIONES METRO 5.A. - COMESA

(En délares)

mwimimtu al 2013 Haldo al Adiciones Ajusies Total al Yo de
Al COSTO:; 3212012 yin etims A3 | Deprec.
Edisfeceos & Instalaciones F2B. 32772 - 72632/ 72 10
Maquinana y Fqupas 545 548,35 5141563 596 968.02 10
Equipo dée Computo 12 873.00 B 702,00 23 580 D0 0
Vehicukos 130.201,29 - 130,201,298 33
Muebles v Enseres TE.B2OET £.745 70 o674 87 10
Total Costo: 1.497.785,07  ©6.066.23 1.564.751,90
1
Deprecaataon Acumalada 29593427 -12087548 416,809 75
1.201.850,30  -53.902 85 ; 1147 842,15 |
AdicionesvajastesT SRR AT
ad 10
7352072 357 BDF.DO T2B 327 72 ia
S14.042 14 31 50625 54554838 1@
4 578 00 10.300.00 14 878 00 33
00201 29 20,000, 00 130,201 ,29 10
T2 01227 £.BET A0 &5.817 40
| 154669 ; = -1, 146 GG - 20
1.067.501.11  431.430.65 -1.14689  1.457 78B4 Of
']
3372047 1199000 5333520 -295.9%4 27
phckivods Fijos, nend; 73023064 4184365 52.188.51 £.201.850,80 |

Vier nota a las estadas fGrancieros




2013, en cuyo caso se realizara su transferencia como partida de activas
fijos ¥y de acucrdo a los anos gque estime la gorencia, se piocederd a su
AMarizacion.

12) CUENTAS POR PAGAR LOCALES:

2012 . 2013
Proveedares t ocales
S Jersey 130.044 26 582301
Vera Pinlo - 18.000,00
Par Prime . 2613 42 4 505 94
Textles &l Greca - 23707 .94
Panagraphic 5.513,96 -
Fidetcormisc Mocoli y Riveriew - 215 091 82
Juan Saman S. g7 800,00 -
Barahoena & Barghona - 12 336 (N
Otros Proveedores 94.596,35 48921359
TOTAL: 331.567,99 328.490,10

Los wnportes de proveedores locales se originan por las adquisiciones
de madenas primas v otros elementos que s& ulilizan en la produccion
normal del ano ¥ 2| salde en el rubre de otros proveedares comprenden
Menes y servicios adquindos para completar & apoyo a la produecion v
e emcueridran pendiente de cancelacion 2 cieme.

T CUENTAS POR PAGAR DEL EXTERIOR - CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2013 este rubro comprenden deudas de corto
plazn por US $ 1°906.563,87 por parte de proveadores del exterior que
sunmistran materias primas y materiales diversos para completar la
confeccion de prensas de vestir {maquila). Estas deudas no generan

imerés financiero alguna y generalmente el tiempo de cancelacidn es
hasta doce meses y por elio s& |as dasifica dentro del pasivo cormiente

14) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, este rubro comprende o siguiente:

{Ver detalle en siguienie pagina)




OBLIGACIONES CON SITITUCIONES BANCARIAS Y OTRAS:

PRESTAMOS BANCARIDS:

Corto Plazo:

Banco Bolivanano:

Porcién corfiante de vanas operacionas
denommadas come Préstamos hioptecarios
comunes: Mas 174288-124451-124968-
125165-125428-1256593-125654-123913-
S9165-122498-123242-12547 /. Préstamos
prendanos 115357 gue vencen hasta o 31
de dicembra del 2013. 1asa do interés que
va entre &l 8.73% hasta of 8.82%.

Haneo Territorial:

2012

785.168 32 -

48.564 91 ft

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS: 833.733,23 -

Obhgaciones canceladas durante el ance 2013,

15} PASIVOS ACUMULADOS

El movimiente de los pasivos acumulados durante el periodo
comprendido entre = 31 de diciembre del 2012 o Enero 1% Dal 2013,
hasta e 31 de diciembre del 2013, es el siguiente:

I Cuentas [ 3fzzoiz | Proweien | Pagos | 3inzem3
Ret Saq Soc IESS '10.453.31 10175554 - 92 06281 15,648 0d
Decwmo tercer sueldn 8.287.80 741730.48 - 7158524 & 431,84
Decmo cuarto suslda 4,842 10 7430660 - 4741206 6 736,64
15% Part. Empleados 46.815,14 3623455 - AA.816,14 46 234,55
IMpUESID rents compana 6362370 53.13048 - &£3.823,70 53.133.48
Vacaciones - 31.571.61 31.571.61
Nominas - 164 905 ' 164 90
TOTAL: 134.022,85 36841222 -318.5099%5  183.925,12
Impuestos Fiscales:

| Cuentas | 3inzaodz | Provisien | Pages | 32012 |
12% va - S3EBIGHEE - 7132308 46523362
Ret Fuente 4740997 13096837 - SB07070  120.307.64
TOTAL: 47.40957  B67.58505 -129.39376  5B560126




Con relacion a los Impuestos fiscales, especificarmente al Credito
Tribwaria 12% inpuesto al valor agregado, ta composicion de esia
cuenta dentro de los estados financieros es [a siguignte:

Crédito tnbukano — active US & 428 456,29
WA 12% Cobrado — pasivo LIS § 465.293 62
Saldo Impuestos por pagar IVA: US$ 3682733

Este importe lo cancela la empresa en et siguiente mes {ana 2014) que
ncluyen las retenciones del 30%, 70% y 100% del impuesto al valor
agreqgado.

16) VARIOS ACREEDORES

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, el importe de US $ 90.000,00
ddlares comprende al anticipe a buena cuenta por parte del Sr. Patncio

Pinto, que garantiza la enlrega permanente de mercaderia y que se
liquida cuando las parles deseen descondinuar dicha operacidn. No
genera intercs alguno.

17) PRESTAMOS DE ACCIONISTAS ¥ OTROS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2013, este rubro comprende |0 siguiente:

Accsoresias y Otros: 2012 2013

S Jusn Saman (a) 387.150,86 I87.150.86
Sra Murtana Salem de Saman ia) 25.1436.99 -
Pollex 5 A -

Owros Proveedores:

Chun & Trading 565.883.38 -
MNavt Plum LLC 78.420.10 =

Fdd 303 47 .

TOTAL: 1.056.891 32 ~ 387.150,86
Obligaciones Bancarias y Otros:

Banca Balivarianc (b} 10,656 09 1.070.232 11
Banco lermorial (b) 45 026,89 114 D04 25
Banco del Pichincha () 14000000 48 205,46
TOTAL: 195.682,98 1.237 441,82
Notas:

(a) Corresponden a saldos de entregas de accionistas en ejercicios
anteriores para capital de operacion de la empréesa

(b Porcidn de largo plazo de la deuda con Bancos de la Localidad que
vencen en el ano 2014, Banco Temitorial €5 una deuda estructurada
que vence en Marzo 17/2015 con iasa de interés del 8, 17% anual.




Banco Bolvariano comesponden a Operaciones factorng que
vencen hasta diciembre del 2014, con tasas que fluctuan desde el
8.83% hasta €] 9.62% inclusive; y estan garantizadas por el edificio,
madquinana de planta y vehiculos de la empresa.

{d) Deuda corresponde a la compra de un departamenta a traves de la
empresa Fideicomiso River View, que fue pagada con fondos
prowistos por el Banco del Pichincha, de cuyo evendo surge esta
abligacién por US 5 14000000 dolares a un plazo de 1.080 dias
hajo garantia personal solidana y sus dividendos es en 36 cuotas
que vencen cn Enero del afe 2016 con una tasa de interés
referencial del 11.20% y sus dividendos comienzan a cancelarse a
partw de Marza del 2013

18) CAPITAL SOGIAL

Al 31 de diciembre dei afio 2012 y 2013, el capital social de |a empresa
se mantiene en US § 81.200,00 dolares, dividido en ochenta y un mi
doscientas acciones ardinaras y nommativas de US 3 1,890 cada una
El altrmo aumento reabizade par la empresa fue en el afo 2010 por US %
70.000,00 dolares de los estados Unidos, previa resolucion de la
Supemitendencia de Companias con fecha 24 de Junio del ano 2010,

19) RESERVAS DE CAPITAL

Hasta el 31 de diciembre del 2011, en esta cuenta se incluyen saldos de
las cuentas transferidas al 31 de diciembre del 2000, como $on ia
reserva por revalorizacion del patrimonio, reexpresion monetania e
importes sobre utilidades generadas de ejercicios antenores

Conforme a la resolucion No. 01.Q ICLIMT de la Supenntendencia de
Compafias del Ecuador, publicada en & R.O. No. 4832 del 28 de
diciembre del 2001, la compahia podra compensar las perdidas del
gjercicio ¥ las acumutadas con el saldo acreedor de esta cuenta; pero si
no es suficiente, se utibzaran los saldos acreedores de oiras reservas o
ganancias acumuladas. Esta compensaciin debera ser aprobada por la
Jumta General de Accionistas

Reserva Legal: La Ley de Companias establece una apropiacion
obligatoria por lo menos del 10% de 12 utilidad anual para reserva legai,
hasta que alcance por lo menos el 50% del capital soctal.




Esta reserva no esta disponible para distnbucion de dividendos en
efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o destinada a
absorber pérdidas incumdas La politica de apropiacién de la reserva
legal la determina 12 Junta de socios o actionisias que destina dicho
porcaentaje en base a la utilidad final despuigs de bepeficio a empleados
& impuesto renta fiscal, la que se provisiona conlablemente una vaz que
s& aprueban los estados financieres del ejercicio que concluyd, la que
generalmente es hasta finalizar el primer cualrimesire del siguente
ejercicid 8conomico,

20) RESULTADOS EJERCICIOS 2012 Y 2013

2012 2013

Utilicad del Ejercicio. T 32544085 (a) 24156365
Menas: 15% Partiop. Empleadis - 4881814 (b) - 36523455
Litilidad Tnbutable: 27662481 205.329,10
Impuesto Renta Compafia; - B3ELTC (¢ - 93.139.48
Litilidad despucs do participacdn

empleadas a Impto. Renta Cia - {a)-b)-(d)- 213.001_11 152,18962
Lhilid=d Mela presente g)srticio: = 213,008 11 152,188 62

1) EVENTOS SUBSECUENTES

Enbre &l 31 de diciembre del 2013 y |3 fecha de emision de! informe del
melhy exdemo (Mayo 16 ded 2014) no han existido situaciongs que &
orfiesio de la admnistracion de la empresa, pudieran tener algun efecto
sigraicativo sobre (05 estados financieros




