CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
JUNTO CON EL INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Acconisias de
CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

Hemos auditado los estades financiercs adjuntos de CONFECCIONES METRO
S.A. COMESA., que comgrenden los estados de sauacion financiera al 31 de
diclembre del 2012 y 2011, estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de fio de efectivo por fos afos terminados &l 31 de diciembre del
2012 y 2011, y el resultago ce politicas contables significativas y otras notas
exphicativas.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerenca es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financeros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera  Esta responsabilidad incluye; disefar, implantar y
mantener el conrol nterno relevanie en |a preparacidn y prosentacon
razonable de los estados financiercs para que no contengan representaciones
errbneas de importanca relativa, ya sea como resultade de fraude u error,
seleccionar y aphicar las politicas contables apropiadas. y realizar estimaciones
contables razonabiles de acuerdo con las crounstancias

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabiidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basada en nuestra auditocia. Nuestra auditoria fue reaszada de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria aprcbadas para su aphcacon
por ia Superintendencia de Compafias del Ecuador quien rige estas normas
Tales normas requieren que cumplamos Con  reguenmientos élicos vy
planifiquemos y reahicemos ta auditoria para obtener una seguridad razonable
de que los estades financieros no conbienen representaciones emdneas de
importancia relativa

Una auditoria comprende |a realizacdn de procedimientos para oblener
evidencia de auditoria sobre los saldos y las divulgaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juico del auditor,
que incluye 13 evaluacién del nesgo de que los estados financieros contengan
raprasentaciones erroneas de importancia relativa. Ya sea como resultado de
fraude u error. Al efectuar esta evaluacidbn de riesgo, ol audicr toma en
consideracidn el control interno relevante de la empresa en la preparacion y



presentactn  razonable de s estados financieros & fin de dsdwr
procedimientos de auditoda apropiados a las circunstancias, pero no con el
progpisilo de expresar una opintn sobre a efectividad del contral interno de ia
entidad  Una auditoda tambén comprande |la evaluachn de que las polticas
contables son apropiadas y que las estimaciones contables realizadas por la
Gerencia son razonables, as como una evaluacion de la presentacion general
de los estados financieros,

Consideramos que la evidencia da auditeda que hemos oblenido as suficienta y
apropiada para proporconamos una base para nuestra opinin de auditoda.

Opinién

En mi opinn, 108 eslados financieros aduntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos sgnificatives, |a situactn financiera ca CONFECCIONES
METRO S.A. COMESA, al 31 de dicembre del 2012 y 2011, su desempdo
financiero y sus s de efectivo por es a'os terminades i 31 de diciembre del
2012 y 2011 de acuerdo con Normas Internacionaies de Informacion Financiera
NIIF y descritas en [as Notas No. 2 en adeianto.

Guayaquil, Mayo 27 del 2013

rlsgop g
Ing. Ricardo P. Valencia Cobos,
Auditor Independiente
Reg SC-RNAE 100
Cont. No. 8633
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CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011

(EN DOLARES)
2011 2012

INGRESOS,
Veontas Netas (Nota 4 - ) 591155283 3.187.051 67
Contos de Ventas! (Nota 4 - i) 487796017 221637363
Utilidad Bruta: 135.55,“ X 4
QASTOS OPERACIONALES:  (Nota 4 )
Gasios de Adminstraciéa y Ventas B36.213.36 521 54023
Gastos Fnancerncs 68 498 75 139530 01
Total Gastos de Operacedn: J48712.11 461,120 24
Otros Ingresos . 1587295
Unilidad Oporacional: zuﬂ,ii usﬂl
Menos: Participacion Trabagsdores:  (Nota 18) 4272008 A8 816 14
Meénos. impuctlo renda compatia.  (Nota 18) 5031155 £3623.70
Utidad (Pérdida) Neta del Ejercicio: {Nota 18) 182.84 1
Mis gasios No doducibles £.000 00
Utitidad Final presente ejercicso; 187.319.92 213.001,11

Las notas aduntas so0 parte nfegracte de o estados francieros
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CONFECCIONES MTERO S.A. - COMESA

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los anos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011

(En goiares)

Efecivo recbido por Chertes
Pagado o Provecdores, Emplaados y Otos
O%ros ingresos

Flujo neto recbido {pageda) por Actvidades de Operacitn

Pagos por oblgaciones hancarias

Obtoncidn préstamos a inst. Bancarias

ReMro pasivo & favor acoumnsias

Entregn acroedores externcs

Pagos dradendos a sockon

Entregn de socios para capital de rabajo

Fiujo neto reciudo (pagado) por financismento.

Partcipaciton attionarts en compania

Compra de peopindades y eguipoa

Flujo de efective pagads en acthvidad de vwerside
Dsminucita lsverento on o Fiujo de efectivo
Etectivo i nicio dei Ejercicio:

Efectivo y equivalenies de cfectivo al
final del ano:

Ver nota a los estados fnancierca

2011 202
6759 204 08 3106 519 61
£ 948 993 55 2847 232,00
: 1587285
159.789.48 475.620.56
. £3282.16
305.088.09 240 858 44
X 367551
158,067 00 .
- 112.819.92
39.243 .31 -
$02.398.40 35919.18
- 4300578
206 81506 431 430,65
209.815.09 274.496.41
102 75383 47.825.00
L670.17 111 464 .00
1A 4B 352900




CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion de la utilidad Neta con el efectivo y equivalentes
de efectivo, neto, provenientes de Actividades de Operacién

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011.

(En adlares)

Utiidad (Péedida) del Ejercicio:

MasManos Apsies Que PO cortesponden a desemboleos
O Ingresos de efocihvo:
Deopreciacin de acivos Bjos
Provisadn 15% participackdn empleadon
IMpuesto renta 24% y 23% tespecivacmente
Sab-total

Camhios o0 Actias ¥ Paivd:

{Aumento) cuenta empleadon
(Aumento) Disminucidn on cuening po cobinl chentes
(Aumento) Disminocion en Inventalios
(Auments) Disminucion on pagos anticipados
{Axenento) Dism. En Imptos. Anticoados
Auments |Disennudidn) Ctas. Por Pagar Locales
Aumento (Desminuciin) Obllg Bancarias, local y extencr
Aumento (Dmminuciio) Patives Acumudados
Aumanto [Disminuciin) Ctas. Por Pagar Largo Plazo
Aumento (Dsmin ) Varos Acresdores

Subtotak:

Efectivo y Equivalentes do Efectivo, neto, provonientes
(utizados) de Actividades de Operaciin:

Vet neta a los estados fnancieros

2011 2092
187,819 92 213.001.1%
70.154 08 11,069 00
42726008 4881614
£9.311.55 6362370
360.084 63 337.439.95
- -4 50000
AS2AZETS 11687774
A3 87350 52612888
- «22,300 00
510181 S 514 50
S404962 115 450 87
02156 82 843532 30
362725 8295678
875 194 40 .
- 58 087 00
-549.844 11 15531




COMPANIA CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2012 Y 2011

(Expresado en doblares)

1) IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPARIA.
a) Constitucion y objetivo:

En la cudad de Guayaquil, Provincia del Guayas, Repudbica del Ecuador,
an el mes de Octubre de 1575, se constituyd la empresa CONFECCIONES
METRO S.A - COMESA, con ¢l objeto de dedicarse a fa confecadn de
loda prenca cde vestr para hombres, mujeres y nifios en general, cuyo
mercado de clientes puede ser de caracter local o del extenor.

Sus activos totales por los afos 2010 y 2011 supenores a los cuatro
millones de dblares, asi como sus verntas totales por os afios mencionados
y supencres a ios cinco millones respectivamente, pero con una plantila
menor 3 los 200 trabaiadores, la calificaban dentro del grupo de empresas
con caracleristicas de PYMES ce acuerdo a ia resolucion de la
Superintendencia de Compafias del Ecuader, namero 08.G 0SC 010 del
20 de Noviembre del 2008, publicada en el R.O. 458 de diciembre de ose
afo, como empresas del Tercer Grupo.

No obstante y por lo antes mencionado, por reésolucidn y decision de la alta
dweccién de la empresa y la asesoria financiera de 1a orgamzacion,
Confecoones Metro S A, - Comesa, decide adoplar por su cuenta la
aplicactn de las Normas lntemaciondes de Informacion Financiera NIIF
compietas, tal como o evidentia en Su reundn celebrada en Junia
Universal de Accionistas del mes de Abni del aflo 2012, considerando que
por su proyectidn futura la compaitia puede rebzsor ioe perdmotros
definidos en la resolucién del segundo parrafo mencionada, y ademas
econtidera que la adopadn hacia NIHF complelas para ia organizacion es
mAn winhia ¢ =in limdtaniones para realizar cambios én jos registros de
medicitn comabie

b) Aprobacién de estados financieros:

Los estados financieros por el afo terminado ol 31 de deciembre del 2011 y
2012, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
informacién Financiera (en adelante NIIF) emitidas por e Intemational
Accounting Standard Board (en adelante IASR) v audorizadas nara 41 emision
por ia Gerencia de la Compafiia (en adelante la Gerencia) En opinidn de 1a
Gormncia lne setadne finansaras adunios soran aprobados sin modificaciones



en la sesibn de Direcicrio y en 1a Junta General de Accionistas a llevarse a
cabo durante el primer cuatnimestre del afc 2013

c) Marco Regulatorio:

La Compafia CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA  se mpe por los
enunciades y normas de adopodn establecdos por la Superintendencay de
compafiias del Ecuador que es le entidad responsable de oficializar estas
normas. ¥ con estos antecadentes adoptd las mismas a partir del 1°. De Enero
del 2012, por lo su fecha de inicio para el pencdo de transiidn a estas
normas fue el 12 De Enero del 2011, tal como 10 dispuso la Superintendencia
de Compaiias del Ecuador mediante resolucién No. 08.G.DSC fwmada por el
Superintendente de Compadias el 20 de Noviembre dei 2008, en fa que se
establecian 2 las empresas que entraban como tercer grupo, $ea su penodo
de transicdn entre & 1°. De Enero del 2011 y el 31 de diciembre del mismo
afio; y a partir del primero de Enero del 2012 al 31 de Diciembre del 2012
aphquen la normativa de registro o contabilizacidn bajo NIIF Pymes, sendo sus
primaros estados financieros bap esta normativa los que termsnan el 31 de
dicembre del 2012, cuya obligacién & remtirios a ia Superintendenca de
Compafiias es durante ¢l primer cusatnmestre del 2013

No cbstante a lo mencionade en e punto de 1a Nota 1. letra a) del tercer
péreafo, la empresa decide adoptar ias Normas NIF completas con los
antacedentes para aphcar esta normativa

Los presentes estados financiercs cubren los siguientes penocos

Estados de Situacién financiera al 3112/2011 y 3111272012
Estados de Resultados Integral al 31/12/2011 y 31/12/2012
Estados de Flujo de Efectivo al 31/12/2011 y 31/12/2012
Estados de Cambio en el Patimanio al 3171272011 y 311272012

Como parte de la resciucion y para efectos ¢e presentar en la exposicion de la
Transicidn de Normas Ecustorisna de Contabdlidad hacia Normas
ImMernacionales de informacion Financiera NIIF, fa empresa presenta los
resultados del Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembee del 2010 0
equivalencia del 1° De Enero del 2011 bajo normas NEC y sus estados
complementarios de Resultades, Cambic en el Patnmonio y Flujo de Efectivo,
asi como los estados financieros mencionados al 31 de dicembre del 2011,
pero con el anlecedente que sus partidas fanto de aclivo como de pasivos
hasta i0s ejercioos antes descritos no amerdaban ajustes hacia NIIF, pero no
obstante en el afto 2012, y para efectos de que sus cifras y registros contables
se enmarquen en la normativa contable internacionat, ta compania procede a
revisar, medir y valorar sus aclivos y pasivos bajo ia normativa vigente
internacional, y realiza determinados swustes en aigunas cuentas deo actvos y
PasIvVos Cuyo registio 1o procesa en el primer cualnimestre del afo 2012, en las
que se afectan cuentas de aclivo como inventanos, cuentas por cobear,
depreciacidn acumulada y otros, asi COmMO Pasives COMO cuantas por pagar de
proveedores locales y del extenor y olras cuentas mencres



Los asientos de sjustes y reciasficaciones o absorciones serdn debidamente
Sxpuastos en notas que se descrbirdan mas adelante,

La preparaciéon de es1os estados financieros conforme a NIIF requiere el uso de
cieras estimaciones contables criticas y también exige 8 1a administracion que
ejerza su juicio profesional en el procaso de aplicacidn de las politicas
contables en la compaiia. En la Nota No. 2 se reveian aquellas partidas que
imphican un mayor grado de juicio o compiejidad o ias dreas donde ias hipdtesis
y estimaciones son significativas para los estados financieros antes
MeNCioNados.

Por ello, en los siguientes parrafos y en adelante, Confecciones Metro S.A. -
Comesa, sblo se referird a la apicacion de Nomas Intemaciongles de
informacidn NIIF completas, Las Secciones para ias empresas que aplican
NIIF para Pymes quedan exchuidas,

Las normas vigentes a nivel internacional y que serén de aphcacién en &
Ecuador a partir del 2011 y 2012 respectivamente para las empresas que
aplcan el segundo grupc son las Normas Intermacionales de Informacidn
Financiera (NIF) completas de 1a 1 a la 8, las interpretaciones de las NIIF
(CINIF o IFRIC por sus siglas en inglés) de la 1 a la 19, las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) de la 1 a la 41, las interpretaciones de las
NIC (SIC por sus siglas en inglés) de la 7 a Ia 32, y las modificaciones hasta
mayo del 2010detaNiIFs 1.3, y 7, NICs 1 y 34 y la CINIIF 13.

En base a los eventos econdmicos que registra la empresa a Iravés de sus
penodos contables y con relacidn ai actual, 1a empresa ha considerado adoptar
las siguientes noMas;

NIC 1 - Presentacion de estados financieros.

NIC 2 - Existencias

NIC 7 - Estado de Flujo de efectivo.

NIC 8 -~ Politicas Contables, estimaciones y efrores.

NIC 10 = Hechos ccurmidos despuds del periodo el que se informa.
NIC 12 - Impuesto a las ganancias

NIC 16 - Propiedad, planta y equipos.

NIC 18 - Ingresos y actividades ordinanas.

NIC 19 - Beneficios a los empleados,

NIC 24 - Ravelacidn sobre partes vinculadas,

NIC 38 -~ Deterioro del vaior de 108 activos.

NIC 39 - Instrumentos financieros: Reconocimianto y medicidn,
NHF 1 - Transicidn por primera vez hacia ias NIIF, que se aplicd durante
los periodos dei 2010 y 2011,

SSSSESSSsSsSsSsss s
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3. UNIFORMIDAD

Los estados dé stuacitn financera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
estados de resultados, de patrimonio y de fluos de efectivo por [0S ejerciios
terminados & 31 deé diciembre del 2012 y 31 de diciembre del 2011 gue se
incluyen para efectos comparatives, han sido preparados de acuerdo a NIlF, a
31 de dicembre del 2012 como primeros estados financieros bajo NIIF
comp&elasydelzoﬂq»saconssd«andenuodolanomaﬁvadohmdno
habia impacio siendo los principios y criterios contables  aplicados
consistentemente,

4. POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La Compadia para la preparacion y presentacidn de sus estados financieros de
acverdo a NIIF, ha considerado 1as siguientes politicas y prncipios contables:

Julcios, estimados y supuestos contables significativos:

El proceso de preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIF
requere que la Gerencia realice uic0s, estimaciones y $upuesios para ia
determinacion de los saldos de activos, pasives, y el reconocimiento de los
ingresos y gastos a la facha de los ¢stados financieros,

Las estimaciones mas significativas relacionados con 10s estados financieros,
comrasponden a las esimacones por detencro para cuentas pod cobrar, olras
cuentas por cobear y desvalorizacién de existencias, i vida Util asignada a
propiedades & mmuebles, equipos de oficina y computo, muedies y enseres,
accesorios de exhibicion y vehiculos, y a ofros activos, las estimaciones
diversas, las provisiones para jubilaciones y contingencias jdiciales, el
impuesto a ia renta, la participacon de los trabajadores y las provisiones para
compeas de bienes y senvicios expuestas en ios éstados financiercs

Resumen de principlos y practicas contables significativas.

a) Efectivo y equivalente de efectivo: Este rubro comprende el efectivo
compuesto por los saldes dsponibles en caj, cuentas cormentes
bancaras y depdsitos a ia vista en bancos,

b) Cuentas por cobrar comerciales y estimacién por deterioro: Las
cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudades por los
cliem.espalosprodum“vomﬁoosmolwson«maldom
cperaciones  Si se esperan cobrar en un afic 0 menos se clasifican



c)

d)

como activos comentes  De lo contrario sa presentan come 8clivos no
comentes

Las cuentas por cobrar comerciales se reconccen inicaimente a su valor
razonabie y subsacuentemente s valonzan a su costo amortzado
mencs la provision por deterioro. La esbmacion por delerioro de las
cuentas por cobrar comerciales y de |as otras cuentas por cobrar se
regisira con cargo a los resultados del ejercicio en ¢l cual se determing
su necesidad y es revisada y estimada penddicamente de acuerdo con
las politicas establecidas por la Gerenca, considerando entre olros
factores, la antigiedad de los saldos, la evidencia de dificultad financiera
de los deudores y su posiiidad de recuperacion, para ajustarias a los
niveles necesarnos para cubnr pérdidas potenciales.  Las cuentas
ncobrables se castigan cuando se identifican como tales

Existencias y estimacién por desvalorizacion: Las exisiencias de
mercaderia para la reventa se registran al costo 0 a su valor neto de
realizacidn e! que resulte el mencr. El valor neto de reahizacon es el
precio de venta estimado en ¢l curso normal de [as operaciones, mencs
todos los gastos de venta variables que aphquen. El costo se determina
usando el método del coste promedio ponderado.  Las existencias por
recibir se valonizan al costo especifico de adquisiadn al cierre del
pericdo. Para el caso de fabricacidn de mercaderia, el costo comprende
el uso de materia pnma, mano de cbra y gastos de fabrncacion ccumdos
duranie el procese de produccdn, Este costo de terminacion
comprende el imporie de entrada a los inventanos de productos
[eMINaG0s y uNa vez que se venden se procede a valorarios al costo
promedio segun vayan ingresando la mercaderia al costo de fabacacién
que oeurra.

Propiedades, Muebles, Equipos y Otros: Este rubro comprenden las
Instaiscones, muebles y enseres, equipos de oficing y de computacion,
2CCesonos de exhibiciin y vehiculos, quo se presentan a3l cosio mas
tasaciones menos su ceprecacion acumulada y cualquier pérdida
acunuiada por detenoro de valor. El costo inial de 10s achves
comprande su precio de compea incluyendo aranceles, @ impuasics no
reembolsables (en caso de ser Importados) v cudiGuner Oiro Costo para
poner oS aclivos en cperacion

Los desemboisos incwrndos postenormente relaconados con @
mantenimiento y reparacones mayores que comprenden teenes de
reempiazo, costos de reacondicionamiento © Mejeras sustanciales de los
activos ¢ partes de i0s activos, Cuycs costos pueden ser valcrados
confablemente y es probadle que s¢ oblendrdn de elios beneficios
econdmicos futwros, se reconocen como activos fijes. Los desembolsos



para mantenimientd y reparaciones $e reconocen Como gastos del
SJerciCio en que Son Mourmdos

Cuando un activo figo se vende O es relirado de su UsSO, su COSlo y
depreciacidn acumulada se eliminan y la ganancia ¢ pérdida resultante
$8 recOoNOCe COMo INgreso o gasto del elercicio.  La depreciacidn anual
$e reconoce como gasto y se determina siguendo el método de linea
recta en base a la vida Ubl estimada de [0s aclivos, representada por
lasas de deprecacidn equivalentes. El valor residual, 1a vida Utd y los
métodoododoprmoénsomewudosymmdoucormpmam
del aho

La depreciacion de los activos fijos se calcula en base a las waas (tiles
anuales siguendo of Método de linea recta’

Minima Maxima
Afos Anos
Instalaciones 10 15
Musbles y Enseres 10 12
Equipo de cficina 10 15
Equipo de Computatidn 3 6
Vehicuios 5 10
Maquinarsa y equipo de planta 10 10

e) Pérdida por deterioro: Cuando ewsten acontecimsentos ¢ cambios

n

aconémicos que indhquen que el valor de un achivo de larga vida no
pueda ser recuparable, la gerencia revisa el valor en hibros de estos
activos  Si luego de aste andlisis resulta que su valor en libros excede
su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deternoro en el estado
de resullados por un monto equivalente al oxceso del valor én Bbros

Provisiones: Las prowisicnes se reconoccen sélo cuando ia Compariia
tene una obhgacdin presente (legal o implicita) como resultados de
eventos pasados, es probable que seé requiera una salida de recursos
para su bquidacién y @l montc de la obigacin se pueda estimar
confiablemente.  Las provisiones $@ revisan én cada penodo y se
gjustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha ded
eslado de situacidn financiera, mostréndosa el gasto relacionado en el
estado de resultados

g) Cuentas por pagar comerciales: Las cuentas por pagar comerciales

son oblhgaciones de pago por bienes o senicios adquindos de
proveedores en & curso normal de 105 negocios. Las cuentas por pagar



se clasifican como pasivos comientes si el pago se debe realizar dentro
de un 8%0 0 Mmenos, de o contranc se présentan CoOMO Pasvos No
comentes. En este rubro se incuyen las deudas adquindas con
proveedores ce la localidad como del extenor por matenas prmas
compradas para ia confeccion de ropa y otros

Las cuentas por pagar se reconocen mcialmente a su valoe razonable y
posteriormente se redimen al costo amortizado usando el método de
interés de efectivo $: es el caso

h) Beneficios del personal: Rubro comprende la provision por

]

que

peneficios de ley contemplados en el ¢oago de trabajo, como son la
démayaMaramn«ocm.apMequQuabasumu
mwm,yla.mm:pahwﬁdpaa&deumessobmh
utilidad contable. asi como el impuesto a la renta después del calculo de
par&dpacibnomploados.queme!prcsmtoqerddoﬁﬁosdel%%
yamgiwmommmamubdosquoamondm
cuatrimestre del afo 2013, El célculo actuaral respecto a jubilacion
patronal y desahucio jo procederd a realizar #n el afto 2013 con una
empresa calficada para este tipo de evenics

Ingresos, Costos y Gastos: Los ingresos por venla de productos o
mercaderia on general se reconocen al valor razonable de 10 que se
espera cobrar, en base a lo facturado a los chentes y son reconolidas
mwmelpeﬂodomquese«wmgmmavezefeamdod
despacho fisico de éstos, momento en &l cual se transfieren al
comprador 108 nesges y bienes significativos de 13 propiedad de éstos
produc!os:&icmodoconlabledeiampahmosdeldevongotaﬁrmando
summmdosemwemmmaebswm
econdmicos orignados en el curso ordinanc de ias activdades de la
ma.siunpmmdchosb«»ﬂdosptomuonummmtoenol
patrimonio nete que no esté relacionado con los aporles de los
propietancs de ese pattimond y que estos beneficios puedan ser
valorados con fiabilkiad,

El costo de venta de 10s producios se registra una vez que estos han
sido despachados y entregados a chentes, en paralelo a fa factura
emdida y en base al costo promedio de compra

Los Gastos se recondcen en los resultados cusndo se devengan
ndependientemente del momento en que se paguen

Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta: El gasio por
Moalareﬂasemmmmdesmdodemm&adosddpﬁodoy
compeende el impuesto a la renta corriente



El impuesto a ia renta por el afto 2011 €3 del 24% y 23% por afho 2012,
y por participacion a trabajadores es del 15%, que se calcula sobre la
base de Leyes tributarias y laborales vigentes y promulgadas a la fecha
del cierre contable de los estados financieros

k) Cuentas por pagar a Instituciones Financieras.

En este rubro se incluyen t0des los préstamos bancarios que fa
organizacitn necesta para su desenvolvimiento econémico financiero y
S regestran al valor razonable en el pasivo, y 108 nereses se van
reconociendo en gasios una vez que se cancalan Ios dividendo
acordades bajp una fabla de amortizacion que 183 entidades bancaras
entregan para su ragestro contable.  Dependiendo de los vencimientos, la
emprésa contabiliza 8 deuda en el largo plazo una vez gque esta
sobrepasa &l afio comente; caso conlrano $6% la registra en ¢l corto
plazo $i esta no sobrepasa de Jos doce mases,

5) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende o siguients;

2012 2011
Caja y Fondos Fijos 20000 200,00
Cuentas cormrientes bancarias  (a) 63.429,00 111.264 00
Total; 63.629,00 111.484,00

(a): Las cuentas comentes bancanas en el 2012 y 2011 se mantenen en
adlares estadounidenses, son de libre disponibliidad, estan depositadas
en bancos locales y con una alla evaluatiin crediticia Los fondos
estén depositados en cuenlas de bancos Bolivanano, Guayagqul,

6) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS.

Este rubro al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se encuentra soporado
mediante facturas emitidas a clientes por ventas efectuadas por la empresa
y pendentes de cobro que se recuperan en el sigurente afo, sin resgo
alguno, por ello consdera la Admenistracion que no se provisione reserva
aiguna para incobrables, politica qua sa ha llevade a cabo en 108 afcs antes
mencionados,

(Ver detalle en siguiente pagina)



6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

2012 2011

Almacenes De Prati 87 52510 37360211
M: Comisariato 108 254 44 §3.845 31
Tiendce 114 540 59 -
Almacenes Picca - 4 685 48
Eta Fashwon - 77.053.98
Casa Luld - 14 788 48
Fideicomiso Mocoll 67 647 02 .
La Favorita 1286860 -
Almacén SuperExitd 2187557 -
Glnka S A 1361866 -
Otros clienes 13.768.22 -
Sub-Total: 440.098,20 563.957,34
Personal Empleados! 4.500,00 -
TOTAL: 444.598,20 5§63.957,34

7) IMPUESTOS ANTICIPADOS Y OTROS PAGOS.

Al 31 de dciembre del 2012 y 2011 este rubro comprende el crédio
tnbutanc por retenciones en fa fuente descontados de parte de los chentes
al momento de cancelar sus facluras, y Gue para [a empresa representa un
crédito tnbusario para descontar del impuesto a la renta sobre utilidades
generadas en el ejercico correspondiente, ¢ ncluye ademas los dividendos
por anticipos sobre [a renta calcuiados sobre los impuestos presantados es
dichos ejercicios mencionados y cuyo detalie os:

| 2,012 2.011
Retenciones en |a fuente pacs Impto, Renta 31 870,06 35009 46
Anticipos @ Renta (dividendos) 31.516.34 2245214
Suman

Pagos Anticipados

Sistema RPG Produccion (a) 22.300,00 -
TOTAL: 85.686,40 57.471,60

(a): Corresponde a la adquisicidn de un sistema integrado para controlar el
sistema de produccion de la planta y Cuy0 Costo 3proximado segun contrato
es de US § 78.000,00. El proveedor de este Software es del Pais de
Colombia, y estd previsto su arranque operacional para el mes de Junic del
2013. en cuyo caso se realizara su transferencia como partida de activos
fjos y de acuerdo a los afos que estime |a gerenca, se procederd a su
amortizacion.



8). INVENTARIOS.

Los Inventanos comprenden las matena pnmas, matenaies & iNsumos que
so utilizan para la produccidn de confeccién de Ropa y olros anticulos y
cuya composicion por los 2503 2012 y 2011 es la sspuiente

2012 2011
Materias Primas y Materiales
de Produccidn 1.222 565 44 384025003
Procuctos Termnados en el
almacén 40,502,02 836 502 05
En proceso de fabricacion 37.04003 -
TOTAL: 1.300.507,49 4,676,752,08

Les inventarios se encuentran libres de gravamen, gacantia o cualquier
otra limiacion que impida su disponibilidad para la venta inmediata,

9) ACTIVOS FIJOS.
(Ver detalle en siguiente pagina)

10) CUENTAS POR COBRAR: LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2012, este rubro comprende un desembolso inicial
para invertir en acciones en la empresa Magic Shop por US § 43.005,76
ddlares, cuya participacion serd del 48% en el paquete accionario de esa
empresa, del cual la empresa tiene previsto entregar valores adicionales
en el afo 2013, en cuyo caso presentara las acciones definitivas y dicho
evento pasard a registrarse como Inversiones en acciones en otras
empresa para el afio 2013,

11) CUENTAS POR PAGAR LOCALES
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 este rubro comprende 1a sigulente:

(Ver detalle en siguiente pagina).



CONFECCIONES METRO S.A. - COMESA

Nota #9

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:
Los activos fijos al 31 de diciembre del 2012 y 2011 correspondian:

(En gélares)

Movimiento al 2011; Saldoal  Adiciones  Ajustes Total al % de
|AL COSYO:; 311122010 yio retiros 3111272011 | Deprec.
Edficios @ instalaciones 37552072 - 37552072 10
Magquinana y Equpos 35620089 15475125 . 514042 14 10
Equipo de Caomputo P 457800 . 457800 10
Vehiculos 100.201,29 . 10020129 a3
Muebles y Enseros 22673452 4933915 . 7201227 10
ONeS - 1.148 69 - 1,148 69 20
Total Costo: 85768802 20981509 1.067.501 11
Depreciacsdn Acumulada 6707639 -T0.19408 33727047

Activos Fijos, neto: 500.60963 13862101 - 730.230.64
Movimignto al 2012; Inicio 2012 Adiciones  Ajustes Final 2012 %

- 10

Edficios e instalaciones 37552072 35280700 728.327.72 10
Magquinaria y Equipos $14042,14 3150825 S45 548 39 10
Equipo de Computd 457800 10,300.00 14.878.00 33
Vehiculos 10020120  30.00000 13020429 10
Muebiles y Enseres 720227 681740 6817 40

Otros 1.146 69 - -1.146 69 - 20
Total Costo: 106750117 43143065 114669 1497 78507
Depreciacdén Acumulada «337.27047 1192000 5333520 -295034 27

Activos Fijos, neto: 73023064 41943165 5218851 1.201.850.30

Var nota a los estados financieros




CUENTAS POR PAGAR LOCALES:

2012 2011

Proveedoras Locales.

S J. Jersey 130.044 26 305.740 44
Jorge Qde . 15.562 05
Par Prime 261342 36 478,52
Panagraphic 651396 596803
Macoser . 2924504
Juan Samén S. 97 800,00 .
Otros Proveedores 54.596 35 54 020,78
TOTAL: 331.567,99 447,018,868

Los Importes de proveedores locales se originan por las adquisiciones
de materias primas y otros elementos que sé wtilizan en la produccion
normal del ano y el saldo en el rubro de otros proveedores comprenden
bienes y servicios adquiridos para completar el apoyo a la produccion y
se encuentran pendiente de cancelacion al cerre.

12) CUENTAS POR PAGAR DEL EXTERIOR - CORTO PLAZO Y
LARGO PLAZO.

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 este rubro comprenden deudas de
corto plazo por US $ 2'453.130,24 y large plazo por US § 644.303,47
respectivamente, de proveedores del exterior que suministran materias
primas y materiales diversos para completar la confeccion de prensas
de vestir (maquila), Estas deudas no generan interés financiero alguna
y generaimente el tiempo de cancelacion para el largo plazo es mayor a
360 dias, y esta expuesta en ia Nota 15.  Los proveedores del exterior
al término del 2012 por US $ 644.303 47 son de Chun & Trading y Navy
Plum LLC que se exponen en la nota mencionada en el largo plazo.

13) OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES BANCARIAS Y OTROS.
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, este rubro comprende [0 siguiente:

(Ver detalle en siguiente pagina)



OBLIGACIONES CON SITITUCIONES BANCARIAS Y OTRAS!:

PRESTAMOS BANCARIOS: 2012

2011

Banco Bolivariano: 785.168,32
Porcitn corriente de varnas operaciones

denominadas como Préstamos hioplecanos

comunes, Nos. 124288-124491-124968-
125165-125428-125693-125694-123913-
G9165-122498-123242-125427  Préstamos

prendanos 115357, que vencen hasta el 31

de diciembre del 2013, tasa de interés que

va entre el 8,73% hasta el 9.82%

Banco Territorial: 48 564 51

917 01539

TOTAL OBLIGACIONES BANCARIAS: 833.733,23

917.015,39

VARIOS ACREEDORES:

Patricio Pinto:

Anticipe a buena cuenta contra entrega de
mercaderia Gue s¢ cancela una vez que se
faclura

90.000,00

(a)

158.067,00

TOTAL : 923.733,23

1.992,097,78

(a): El saldo al 2011 commespondia a P. Pinto por $ 100.000,00 y Jorge

Ode por $ 58.067,00 dolares.

14) PASIVOS ACUMULADOS:

El movimiento de Jos pasivos acumulados durante el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre del 2011 ¢ Enero 1°. Del 2012,

hasta el 31 de diciembre del 2012, es el siguiente:

i3 Cuentas | 3111272011 | Provisién | 1 311212012 |
Ret Seg Soc. IESS 9194 05 8603920 - 6478004 10.453.31
Dacimo tercer suekio 382093 4267307 -« 40206840 6.287 60
Décimo cuano suekdo 27.940,00 1230534 - 3540324 4.842,10
12% tva 5.302.56 161672 - 1691928 .

Ret Fuente 365159 5824017 - 1448179 47 40097
15% Part. Empleados 4272908 4881614 - 4272508 48.816,14
Impuesto renta compania £9.311,55 8382370 - 5931155 83.623,70
TOTAL: 15104976 30331444 -273831,38  181.432,82




15) PASIVO LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, este rubro comprende 10 siguiente:

Accionistas y Otros: 2012 2011
St Juan Samdn (8) 387 .150.86 467 020,056
S¢a Muntaha Sslem de Saman  (a) 2543699 3924331
Politex S A . 878.184 40
Otros Proveedores:
Chun & Trading {Ncta 11) @ 5685 883,38
Navi Plum LLC (Nota 11) @ 78.420.10

844 303 47 -
TOTAL: 1.056.891,32 1.384.457.76
Obligaciones Bancarias y Otros:
Banco Bolivariano (b) 10656,09 94 824 54
Banco Territorial (b) 45.026 89 .
Banco del Pichincha (d) 140.000,00 -
TOTAL: 195.682,98 94.824 54
Notas:

(a) Corresponden a saldos de entregas de accionistas en ejercicios
antenores para capital de operacion de la empresa.

(b) Porcién de largo plazo de 1a deuda con Bancos de la Localdad que
vencen en el afo 2014

(c) Deudas pendientes con proveedores del exterior por [a provision de
materias primas que se liquidaran en el 2014 Acuerdo de
liquidacion de esta deuda no genera intereses.

(d)Deuda corresponde a la compra de un departamento a través de ia
empresa Fideicomiso River View, que fue pagada con fondos
provistos por el Banco del Pichincha, de cuyo evento surge esta
obligacién por US § 140.000,00 délares a un plazo de 1.080 dias
bajo garantia personal solidana y sus dividendos es en 36 cuotas
que vencen en Enero del ano 2016 con una lasa de interés
referencial del 11.20% y sus dividendos comienzan a cancelarse a
partir de Marzo del 2013,

16) CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del ano 2012 y 2011, el capital social de la empresa
se mantiene en US $ 81.200,00 ddlares, dividido en ochenta y un mil
doscientas acciones ordinanas y nominativas de US $ 1,00 cada una,
El Gitimo aumento realizado por la empresa fue en el aftlo 2010 por US §



70.000,00 délares de los estados Unidos, préevia resolucion de Ia
Superintendencia de Compariias con fecha 24 de Junio del afio 2010.

17) RESERVAS DE CAPITAL

Hasta el 31 de diciembre del 2011, en esla cuenta se incluyen saldos de
las cuentas transferidas al 31 de diciembre del 2000, como son la
reserva por revalorizacion del patrimonio. reexpresion monetana e
importes sobre utitidades generadas de ejercicios antenores.

Conforme a la resclucidon No, 01.Q IC1.017 de la Superintendencia de
Companias del Ecuador, publicada en el RO. No. 483 del 28 de
diciembre del 2001, la compafiia podra compensar las pérdidas del
ejercicio y las acumuladas con el saldo acreedor de esta cuenta; pero si
no es suficiente, se utilizaran los saldos acreedores de oOtras resernvas o
ganancias acumuladas. Esta compensacidn cebera ser aprobada por 1a
Junta General de Accionistas.

18) RESULTADOS EJERCICIOS 2012 Y 2011

2012 2011

Utihoad del Ejercco: 32544085 (a) 284868055
Menos 15% Pamicip. Emgpleados - 4881614 (b) - 4272909
Utlidad Tnbutable 276 624 81 242 131,458
Impuesio Renta Compadia: - 8362370 (@) - 5931155
Utlidad después de panicpacion

emgpleados a Impto. Renta Cia. (a)-{b)-(d) 213,001 18281991
Mas Gastos no Deducbles . 5.000,00
Uthidad Nata presents 9ercicio! 213.001,11 187.819.91

18) EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision del informe del
auditor externo (Mayo 27 del 2013) no han existido situaciones que a
criterio de la administracion de la empresa, pudieran tener aigun efecto
significativo sobre los estados financieros.



