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1. Descripciéon del negocio, objeto social y operaciones

La compafifa se constituydé en la Repiblica del Ecuador en abril de 1997 y fue inscrita en
el Registro Mercantil en mayo del mismo afio. La compafifa es de nacionalidad
ecuatoriana, con domicilio en la ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales y
agencias en cualquier sitio del pafs, sin perjuicio de poder hacerlo en el exterior. EIl plazo
de duraciéon de la compafifa es de 50 afios a partir de la inscripcién en el Registro

M ercantil.

El objeto social de la companfa es la produccién, importacién, exportacidon,
comercializacién, distribucién de productos agricolas, alimentos para animales,
agroquimicos, asi como la representacion de em presas comerciales e industriales de

cualquier indole sean nacionales o extranjeras entre otras.

Durante los ejercicios 2017 y 2016, la actividad de la compafifa se relaciona con la
comercializacién de agroquimicos, fertilizantes y otros productos que se utilizan en el
sector agricola.Las ventas a crédito que realiza la com pafia se hacen con plazos que van

hasta 120 dias.

Los productos que se destinan a la venta, son com prados localmente y en el exterior. Los

proveedores conceden plazos de pago hasta de 90 dias.

La compania en octubre del 2009 es notificada por parte del SRI como contribuyente

especial.

2. Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las politicas y prdcticas contables m ds im portantes seguidas

por la Com paidia:

a) Base de presentacién

A continuacién se describen las politicas y prdcticas contables mds im portantes seguidas

por la Com paidia:

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) desarrolladas por el Consejo de

Normas Internaciones de Contabilidad (IASB). Estas Normas com prenden las Norm as

Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, las Normas Internacionales de
Contabilidad — NIC, las Interpretaciones desarrolladas por el Com ité de Interpretaciones
de las NIIF - CINIIF, y las Interpretaciones desarrolladas por el antiguo Comité de
Interpretaciones de Normas — SIC.

Para el ejercicio 2016, la com pafifa variéo de las Norm as Internacionales de Inform acidén
Financiera para Pequenas y M edianas Entidades Niif para Pymes, a las Normas

Internacionales de Informacién Financiera Com pletas, en razén a que de acuerdo a la
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iltima Resolucién en referencia, se superé los US$ 5.000.000 de ventas en el afio 2015,

requisito que obliga a este cam bio, desde el ejercicio siguiente.

b) Base de m edicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, modificada
por las obligaciones por beneficios post em pleo que son valorizados en base a m étodos

actuariales.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientem ente de si ese precio es directam ente observable o estimado utilizando
otra técnica de valoracion. Al estim arel valorrazonable de un activo o un pasivo,se tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado

tom arfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn.

c) M oneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estdn presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
A mérica, que es la moneda funcional de la Com pafifa y ha sido redondeada a la unidad
mds cercana. El délar de los Estados Unidos fue adoptado por el Ecuador como su
moneda oficial en marzo del afio 2000, por lo cual el délar de los Estados Unidos es
utilizado desde esa fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros
contables se realizan en dicha moneda.La econom ia ecuatorianadepende de la capacidad
del pais para obtener un flujo perm anente de délares de los Estados Unidos de Am érica

para perm itir la continuacién del esquem a monetario actual.

La Repiblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los

Estados Unidos de Am érica se utiliza como moneda de curso legal del pafis.

d) Efectivo y equivalente de efectivo

Se registran principalmente los depdsitos bancarios en cuentas corrientes; asi com o las
inversiones a corto plazo, facilmente convertibles en efectivo y sujetos a riesgos poco

significativos.

e) Instrum entos financieros

- Reconocimiento, m ediciéon inicialy des-reconocim iento

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando le Com pafifa forma parte de las
provisiones contractuales de un instrumento financiero y se miden inicialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidén,excepto los activosy pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden
inicialm ente alvalorrazonable.La medicion posteriorde un activo o pasivo financiero se

realiza como se describe posteriorm ente.
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Los activos financieros se des-reconocen cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des -

reconoce cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.
- Clasificaciéon y mediciéon posterior de los activos financieros

Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican corno cuentas
por cobrare inversiones al costo am ortizado al momento de su reconocimiento inicial (la

Com pafifa no posee instrumentos de cobertura).

Los pasivos financieros de la Com pafiia incluyen cuentas por pagar com erciales y otras
cuentas por pagar. Para las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar se omite el
interés debido a que el efecto no es im portante pues son obligaciones pagaderas a plazos

menores a los 90 dias.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable m ds los
costos de transacciéon directam ente atribuibles,excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo amortizado netos de los costos de transaccién directamente

atribuibles.

A la fecha de los estados financierosconsolidados,la com pania clasifica sus instrum entos
financieros pasivos segin las categorfas definidas en la Norma Internacional de

Contabilidad (NIC 39) como: pasivos por préstam os y cuentas por pagar.
- Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los activos y pasivos financieros de la Com pafifa son

todos a corto plazo, com o se detalla a continuacidn:

US$

2017 2016

Activos Financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo 697.653 596.694
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 2.306.434 2.196.408
Cobrar

Total activos financieros 3.004.087 2.793.102
Pasivos Financieros:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por 2369 456 2 131.196

Pagar

- M ediciones a Valor razonable de los Instrum entos financieros

La Companfa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se
genera el estado de situacién financiera para su revelacion en notas. EIl valor razonable es

el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagard al transferir un pasivo en
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una transaccidon acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. EI
valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantesen el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La Com pania utiliza
técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente inform acidén disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de

datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determ inan o revelan valores razonables en
los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descritas a continuacién, en base al nivel mads bajo de los datos usados que sean

significativos para la medicién al valor razonable com o un todo:

Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos.

Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectam ente.

Nivel 3 - Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mds bajo de informacién que es

significativo para la medicién al valor razonable no es observable.
Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Com pafia ha determ inado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el

nivel de la jerarquia de valor razonable tal com o se explicé anteriorm ente.

Préstam os y cuentas por cobrar. Las cuentas por cobrar son activos financieros no

derivados con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo.
Después del reconocimiento inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo,menos la provisién por deterioro.El descuento se om iteen los

casos en los que el efecto del descuento no es im portante.

El efectivo y equivalentes de efectivo de la Com pafnia, asi com o las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, se incluyen en esta categoria de instrumentos

financieros.

Las cuentas por cobrar significativas individualmente se consideran para deterioro
cuando estdn vencidas o cuando existe evidencia objetivade que un pago especificocaerad

en incum plimiento

Todos los activos financieros se revisan por deterioro al menos en cada fecha de reporte
para determinar si existe evidencia objetiva de que un activo o grupo de activos
financieros estdn deteriorados. EIl deterioro de las cuentas por cobrar se presenta com o

gastos dentro de los resultados del periodo.

Inversiones m antenidas a vencimiento. Las inversiones mantenidas a vencimiento son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determ inables y vencimientos fijos
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diferentes a los préstamos y cuentas por cobrar. Las inversiones se clasifican com o
mantenidas hasta el vencimiento si la Com pafiia tiene la intencién y la capacidad de
mantenerlas hasta el vencimiento.La Com pafifa tiene actualmente inversionestem porales

mantenidas en instituciones financieras designados dentro de esta categoria.

Las inversiones mantenidas hasta su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo. En caso de que exista evidencia
objetiva de que la inversién estd deteriorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo financiero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados, Cualquier cambio en el monto en libros de la

inversiéon, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utilidades o pérdidas.

Compensacién de instrumentos financieros. Los activos financieros y los pasivos

financieros se compensan de manera que se informa el importe neto en el estado de
situaciéon financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de
compensar los im portes reconocidos, y existe la intenciéon de liquidarlos por el im porte

neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultdnea.

f) Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicion valuados por el método promedio,

los valores asi determ inados no exceden al valor neto de realizacidn.

Las im portaciones en trdnsito estdn valuadas al costo incurrido en las im portaciones de

mercaderias.

g) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto,los saldos se clasifican com o corrientes y no

corrientes.

La Compafifa clasificé y presentdéd a un activo com o corriente cuando satisface alguno de

los siguientes criterios:

. se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la

Compaififa;

. se mantenfa fundamentalmente con fines de negociacidn;

. se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de

balance; o
. se tratabade efectivou otro medio equivalente al efectivo,cuya utilizaciénno estaba
restringida,para serintercam biado o usado para cancelarun pasivo, al menos dentro

de los doce meses siguientes a la fecha de balance.

Todos los dem d4s activos se clasificaron com o no corrientes.
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A dicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando

satisficieron alguno de los siguientes criterios:

e se esperaban liquidar en el ciclo norm al de la operacién de la Com pafia;

e se mantenian fundamentalmente para negociacidn;

e debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

e Ja Compafifa no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados

financieros.

Todos los dem d4s pasivos fueron clasificados como no corrientes.

El ciclo norm al de la operaciéon de la entidad es de 12 meses.

h) Propiedad y equipo

Estdn expresados al costo. Las erogaciones por mantenim iento y reparacidén se cargan a

gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan. El rubro de
terrenos se presenta al valor razonable, determinado en base al impuesto predial com o
costo atribuido. El costo se deprecia de acuerdo con el m étodo de linea recta, tom ando

como base la vida dGtil estim ada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

A ctivo Tasas
Equipo de oficina 10 %
Equipo de com putacidn 33%
M uebles y equipos 10 %
Vehiculos 20 %

El gasto por depreciacion de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

La compafifa no considera el valor residual de estos activos, la vida dtily el método de
depreciacion seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada
estado de situacién financierapara asegurar que el método y el perfodo de la depreciacidn
sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativasde vida de las partidas de

propiedades y equipos.

i) Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del

activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.
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Los activos no financieros como propiedad y equipo, se someten a pruebas de deterioro
siem pre que algin suceso o cam bio en las circunstancias indique que el valor en libros

puede no ser recuperable.

La compania evaldia a fin de cada ano si existe algin indicio de que el valor de sus
activos se ha deteriorado. Si existe tal indicio, o cuando las pruebas anuales de deterioro
del activo se requieren, se hace un estimado del importe recuperable del activo. EI
im porterecuperable del activo o de la unidad generadora de efectivo es el mayor entre su
valor razonable menos los costos para la venta y su valor en uso. El1 im porte recuperable
es determ inado para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de

efectivo que sean largam ente independiente de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en librosde un activo o unidad generadora de efectivoexcede su im porte
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe

recuperable.

Para determ inarel valoren uso, los flujos futuros de efectivos estim ados son descontados
a su valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja la
evaluaciéon actual del mercado del valor del dinero en el tiem po y los riesgos especificos
del activo. Para la determ inacién del valor razonable menos los costos para la venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden
identificarse este tipo de operaciones, se utiliza el modelo de valoracién que resulte mds
apropiado. Estos cdlculos se verifican contra m dltiples de valoraciéon, cotizaciones de
acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro

son reconocidos en el estados de resultados integrales consolidado.

Dicha evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por realizar, presupuestos de capital, préstam os, tasas, tarifas establecidas y

costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operaciones continuas, incluyendo deterioro de inventarios
se reconocen en el estado de resultados integrales consolidado en la categoria de gastos

relacionada con la funcién del activo deteriorado.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Com paifiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de

deterioro para lo cual se establece los siguientes pardmetros que deben considerarse:

- Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

- Cam bios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econdémico o legal en que opera o en el mercado al cual estd dirigido el

activo;

- Evidencia sobre la obsolescencia o dafno fisico del activo;
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- Cam bios significativoscon efectoadverso en relaciéncon el grado o con la forma en

que el activo se usa o se espera usar; y

- Evidencia, que indica que el rendim iento econémico del activo es o serd peor que lo

esperado.

i) Im puestos

- Impuesto a la renta corriente

La provisiéon para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22% de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisiéon para impuesto a la renta se
calcula mediante la tasa de im puesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los

resultados del periodo en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables.Para los ejercicios 2017 y 2016 dichas tasas se reducen en 10 puntos
si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De acuerdo con las referidas
normas, si la inversién de utilidades no se m aterializa hasta el 31 de diciem bre del afio
siguiente, la Compafifa deberd cancelar la diferencia de impuesto con los recargos
correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona con el destino de las mism as
en el sentido de que deben destinarse a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos

nuevos que se utilicen para su actividad productiva.

- Im puesto a la renta diferido

El im puesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias tem porarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de informacidn
financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin em bargo, los im puestos diferidos no se
contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de wun activo o pasivo en una
transaccién, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de la

transaccién, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas im positivas aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera serdn de aplicacién cuando el
correspondiente activo por im puesto diferido se realice o el pasivo por im puesto diferido
se liquide.Los im puestos diferidos son reconocidos com o gasto o ingreso, e incluidos en
la determ inacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio, excepto si han surgido de
una transaccién que se ha reconocido directamente en el patrimonioneto, en cuyo caso se

registra inicialm ente con cargo o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6lo en la medida en que es probable
que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder com pensar las

diferencias tem porarias.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por im puestos diferidos se com pensan

si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los activos por
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im puesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los activos por
im puestos diferidos y los pasivos por im puestos diferidos, se derivan del im puesto sobre
las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la mism a
entidad o sujeto fiscal,o diferentes entidades o sujetos fiscales,que pretenden liquidar los

activos y pasivos fiscales corrientes por su im porte neto.

k) Beneficios a los em pleados

- Beneficios a los em pleados a corto plazo

Son beneficios a corto plazo medidos a una base no descontada y reconocido. com o

gastos a medida que el servicio es recibido.

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Com pafifa pagarfa a sus trabajadores una
participaciéndel 15% sobre las utilidades del ejercicio: se reconoce al gasto en el periodo
en el cual se genera.

- Planes de Beneficies Definidos

Beneficios post - em pleo -Jubilacién Patronaly Bonificacién por desahucio

En los planes de prestacion definida de la Com pafifa, el importe de la pensién que
recibird un em pleado al jubilarse se define por referencia al tiempo de servicio del
em pleado y el salario final que éste tenga, considerando que el beneficio se entrega a los
trabajadores que hayan laborado por veinte o veinticinco afios o mds afios dentro de la

Compafifa de manera continuada o ininterrum pida.

El pasivo reconocido en el estado de situaciéon financiera de los planes de beneficios
definidos es el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos (OBD) en la

fecha de cierre menos el valor razonable de los activos del plan.

La Administracion de la Compania estima el pasivo con la ayuda de expertos
independientes calificados localmente para el efecto, los cuales se basan en las tasas
estindar de inflacién, las tasas de rotacién del personal, la tasa de crecimiento de los
salariosy la mortalidad. Los factores de descuento se determ inan cerca de cierre de cada
afno con referencia a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicado por el Banco
Central del Ecuador en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen térm inos que se aproxim an a los térm inos de las obligaciones registradas para los

em pleados hasta su vencimiento.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo, se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral
del servicio actualpor beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos

financieros.
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El1 Co6digo del Trabajo también establece el desahucio que es la obligacidon que tienen los
em pleadores de indem nizara los em pleados con el 25% de su dltimo sueldo multiplicado

por los anos de servicio, cuando la relacién laborar term ine.

El efecto de las nuevas mediciones (incluyendo las ganancias y pérdidas actuariales) que
surgen en el periodo se reconocen en otro resultado integral, el efecto del costo laboral
del servicio actualpor beneficios definidos se incluye en gastos de personal, mientras que
el gasto financiero neto en el pasivo por beneficios definidos se incluye en los costos

financieros.

1) Capital contable, reservas y distribuciéon de dividendos

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido em itidas.

Otros componentes del patrim onio incluyen lo siguiente:

- Reservas

Reserva legal. De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe
transferirse una cantidad no menor del 10% para form ar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el
pago de dividendosen efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para

absorber pérdidas.

- Otro Resultado integral- Por Rem ediciones del pasivo por beneficios definidos

Comprende las pérdidas y/o ganancias actuariales por cambios en los supuestos

dem ogrdficos y financieros de los beneficios definidos.

Resultados acumulados. Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

- Resultados Acumulados NIIF

Corresponde al efecto de la aplicacién de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados. E1 saldo acreedor de la cuente
de Resultados Acumulados por aplicacién de NIIF por primera vez generado por la
Com pafifa, podrd ser capitalizado en el valor que exceda al valor de las pérdidas
acum uladas existentes y las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren,

utilizado en absorber pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacién de la Com pafia.

- Distribucion de dividendos

Las distribuciones de dividendos pagaderas a los socios se incluyen en "dividendos por

pagar" cuando los dividendos han sido aprobados para su distribucidn en junta general de

Accionistas, previo a la fecha de reporte.
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m ) Estado de Resultado Integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas

de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Ginico estado.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo. Las

partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcidn.

n) Estado de flujo de efectivo

Para efectosde preparaciéon del Estado de flujos de efectivo, la Com pania ha definido las

siguientes consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: incluyen el efectivo en caja e Instituciones

financieras, asi corno aquellas inversiones en depdsitos a plazo altamente liquidas (no

mayores a 90 dias plazo).

Actividades de operacién: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Com paffa, asi corno otras actividades que no puedan ser

calificadas como de inversiéon o financiacién.

Actividades de inversién: Corresponden a actividades de adquisicién, enajenacién o

disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en

el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y

com posicion del patrimonio neto y de los pasivos de cardcter financiero.

0) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos derivan de las ventas de productos y se miden por referencia al valor
razonable del pago recibido o por recibir por la Com paiiia, excluyendo los impuestos
sobre ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.
Los Ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando la
Com pafifa transfiere a los clientes el riesgo y los beneficios significativos de la propiedad

de los productos vendidos.

P) Costo de ventas

Los costos de venta representan el costo de los inventarios al momento de su venta.

q) G astos

Los gastos se registran al valor de la contraprestaciénrecibida.Los gastos se im putan a la

cuenta de resultados en funcién del criterio del devengo, es decir al momento de utilizar

el servicio o producto, o conforme se incurren, independientem ente de la fecha en la que

se realiza el pago.
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r) Politicas y procedim ientos de adm inistracién de capital

Los objetivos sobre la adm inistracién de capital de la Com pafiia son:

- garantizar la habilidad de la Com pafifa para continuar como negocio en marcha

- proporcionar un retorno adecuado a los socios

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con el

nivel de riesgo. E1 objetivo de la Com pafiifa en la adm inistracién de capital es mantener

una proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compaififa determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiam iento eficiente mientras evitaun apalancamientoexcesivo,

ratio que se presenta a continuacidn:

2017 2016
Pasivo total 2.794.489 2.547.382
Patrimonio total 1.832.140 1.484.794
Ratio de apalancamiento 1,53 % 1,71%

s) Uso de Estim aciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la adm inistracidon realice juicios,
estim acionesy supuestos que afectan la aplicacién de las politicascontables y los montos
de activos,pasivos,ingresos y gastos informados. Los resultadosreales pueden diferir de

estas estim aciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la

estim acidon es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La compafifa efectia estim aciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estim aciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos

efectuados por la Adm inistracién se presentan a continuacidén:

Provisiéon por deterioro de inversiones corrientes.- al final de cada periodo contable se

evalia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inversiones corrientes,
com parando el saldo en libros y el valor del mercado o valor recuperable teniendo en
cuenta la calificacion de riesgo del banco o institucién financiera en donde se encuentran
invertidas; cuando el valor en libros excede el valor futuro de recuperacién se considera
deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los

resultados del periodo.
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Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada periodo contable se evalda la

existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus cuentas por cobrar clientes y otras
cuentas por cobrar, com parando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del
andlisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos la antigiedad;
cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacién se considera deterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados

del periodo.

Provisién por obsolescenciade inventarios.-al finalde cada periodo contable se evalda la

existencia de evidencia objetiva de deterioro de sus inventarios com parando el saldo en
libros y el valor recuperable resultante del andlisis de obsolescencia tomando en cuenta
fechas de caducidad y tiem po mdxim o de stock de inventarios; cuando el valor en libros
de los activos excede su valor futuro de recuperaciéon se considera deterioro. E1 valor del

deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del periodo.

Provisiéon por valor neto realizable de inventarios.- al final de cada periodo contable se

evalida la existencia evidencia objetiva de que no se podrd recuperar el costo de los

inventarios com parando el saldo en libros y el valor neto realizable tomando en cuenta
los precios de venta menos los costos de venta para productos terminadosy los precios de
venta menos los costos de conversién y los costos de venta para m aterias primas; cuando
el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se consideradeterioro.
El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados

del periodo.

Vidas tdtiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evalia las vidas

itiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inm aterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles o valoresresiduales son diferente a las estim adas anteriormente,se actualizan

estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corriente.- la compafifa evalia periédicamente si existen

indicadores que alguno de los activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales
indicadores se realiza una estim acién del monto recuperable del activo. En el caso de
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas utiles indefinidas, los im portes

recuperables se estim an anualm ente.

t) Negocio en M archa

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,
fundamentado en que la administracién tiene la expectativa razonable de que la
Com pafifa podrd cum plir con sus obligaciones y cuenta con los recursos para seguir

operando en el futuro previsible.
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u)

U tilidad por accién

La utilidad por accién se calcula dividiendo la utilidad del periodo atribuible a los

accionistas ordinarios para el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en

circulacion durante el periodo.

3.

Riesgo de Instrum entos financieros

a) Objetivos y politicas de adm inistracién del riesgo

La Companiaestd expuestaalos siguientesriesgosrelacionadosconeluso de instrum entos

financieros:

14

Riesgo de crédito.

Elriesgo de créditoes el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Com pafifa si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cum ple con sus obligaciones

contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar a clientes.

La exposicion al riesgo de <crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. Se ha establecido una politica de riesgo
bajo la cual se analiza a cada cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su

solvencia antes de ofrecer las condiciones estindar de pago y entrega.

Se establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacién de
las pérdidas incurridas en relacién con los deudores y otras cuentas por cobrar. La

estim acién para pérdida se determ ina sobre la base de inform acién histdrica.

Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Com paififa tenga dificultades para cum plir

con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son
liquidados m ediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque
de la Com pafifa para adm inistrarlaliquidez es asegurar,en la mayor medida posible,
que siem pre contard con la liquidez suficiente para cum plir con sus obligaciones
cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en

pérdidas inaceptables o arriesgar su reputacién.

Riesgo operacional.

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una
am plia variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructurade la Com panfa,y con los factoresexternos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de

com portam iento societario.

El objetivo de la Companfa es administrar el riesgo operacional de manera de

equilibrar la prevencién de pérdidas financieras y el dafio a la reputacién de la
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com pafifa con la efectividad general de costos, y de evitar los procedimientos de

control que restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La adm inistraciéon delriesgo operacionalestd respaldada por el desarrollo de norm as
en las siguientes dreas:
e Requerimientosde adecuada segregaciénde funciones,incluyendo la autorizacidn

independiente de las transacciones.

e Requerimientos de conciliacién y monitoreo de transacciones.

¢ Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

e Documentacion de controles y procedimientos.

. Requerimientos de evaluaciéon periédica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos

identificados.

. Capacitacién y desarrollo profesional.

. Normas éticas y de negocios.

4. Normas nuevas em itidas y revisadas

Durante los afios 2017 y 2016, el International Accounting Standard Board - TASB y su
Com ité de Interpretaciones International Financial Reporting Interpretations Com m ittee -
IFRIC em itieron variasenm iendas e interpretacionesa las NIIF vigentes. Sin em bargo, la
Gerencia de la Com pafifa considera que su adopcidon no tendria im pacto en la situacién
financiera ni en el desem pefio financiero ni en los flujos de efectivo de la Com pafiia en
los afios 2017 y 2016, debido a que en algunos casos se refieren a operaciones que no
realiza y en otros casos, Unicamente originan revelaciones adicionales para un mejor

entendim iento de los estados financiero,y se resumen a continuacidén:

- Normas internacionales em itidas

A continuacién se enum eran las norm as e interpretaciones em itidas a la fecha de em isidn

de los presentes estados financieros.

2017
a. Las siguientes Norm as estdn vigentes a partir del afio 2016:
Fecha de aplicacidén
Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros” - 01-Ene-2016

Iniciativa informacién a revelar

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”- 01-Ene-2016

A claracion de los M étodos Aceptables de Depreciacién
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Norm as

Fecha de aplicacién

obligatoria

y Amortizacién

NIC 19 “Beneficios a los em pleados”-

Tasa de descuento: tema del mercado regional

NIC 27 “Estados financieros separados”- E1l M étodo de

la Participacion en los Estados Financieros Separados

NIC 34 Informacién Financiera intermedia-
La divulgaciéon de informacién en otros lugares en el

informe financiero intermedio.

NIC 41 “Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”-

Plantas productoras

NIIF 5 “Activos no Corrientes M antenidos para la

Ventay Operaciones Discontinuadas”- Cambios en los

métodos de disposicién

N IIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad de

las modificaciones de la NIIF 7

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12
[nformaciéon a revelar sobre participaciones en otras
ntidades” y NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
onjuntos” -Entidades de Inversion: Aplicacién de la

xcepcién de Consolidacidn.

N IIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de
A dquisiciones de Participaciones en O peraciones

Conjuntas.

Revisiones post-im plementacién

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 8 Segmentos de operacidn

Nuevas NIIF que entran en vigencia 2018

N IIF 9 Instrumentos Financieros

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes
de contratos con clientes

NIIF 16 Arrendamientos

NIIF 17 Contratos de Seguros

0l-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

01-Ene-2016

0l-Ene-2016

01-Ene-2016

Com pletado junio
de 2015
Com pletado julio

de 2013
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A continuaciéon se describe en resum en su contenido

NIC 1 “Presentacion de estados financieros”

Esta enmienda, realizé inclusiéon de pdrrafos referentes a m aterialidad o im portancia
relativa en los estados financieros y notas, adem 4s m ejoras a la inform acién a presentar
en el estado de situacién financiera, informacién a presentar en la seccién de otro

resultado integral, estructura e inform acién a revelar sobre politica contables.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo “- Aclaracion de los M étodos Aceptables de

Depreciaciéon y Amortizacién

Aclara que el uso de métodos de am ortizaciéon de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdémicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en generaluna base inapropiadapara medirel consumo de los beneficios econdém icos

que estdn incorporados en activo intangible.

NIC 16 y 41 Propiedades, planta y equipo y A gricultura - Plantas productoras - Esta
modificacién aclara que se deben aplicar los principios contenidos en la NIC 16
Propiedades, planta y equipo a los elementos utilizados para desarrollar o mantener (i)
activos biolédgicos; y (ii) derechos mineros y reservas minerales tales como el petréleo,
gas naturaly recursos no renovables similares.Consecuentemente,se modificé el alcance
de la NIC 16 para incluir en dicha norma a las plantas productoras relacionadas con la
actividad agricola. Los productos agricolas que crecen o se desarrollan en una planta

productora se mantienen dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura.

Se define a una planta productora como una planta viva que (i) se utiliza en la
elaboracién o sum inistro de productos agricolas; (ii) se espera que produzca durante m as
de un periodo; y (iii) tiene una probabilidad remota de ser vendida como producto

agricola, excepto por ventas incidentales de raleos y podas.

A partir de esta modificacién, las plantas productoras se reconocen y miden de la misma
forma que los elementos de propiedades, planta y equipo construidos por la propia
entidad antes de que estén en la ubicacidon y condiciones necesarias para ser capaces de
operar en la forma previstapor la Gerencia, en cuyo caso se podrd optar por el modelo de

costo o el modelo de revaluacién previstos en la NIC 16.

Esta modificacién tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°

de enero de 2016.

La modificacion puede aplicarsede manera retroactiva. Alternativamente, se puede optar

por medir la planta productora a su valor razonable al inicio del periodo mads antiguo

presentado. Cualquier diferencia que surja entre dicho valor razonable utilizado com o
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costo atribuido a esa fechay elim porte en librosregistrado previamente,se reconocerd en

resultados acumulados. Se perm ite su aplicacién anticipada.

NIC 19 Beneficios a los em pleados

Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimind la palabra “paises” ¢
incluyd la palabra “monedas”, con el fin de determ inar la tasa de descuento en un
mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos em presariales de alta
calidad utilizados para estim ar la tasa de descuento deben em itirse en la misma moneda

en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la am plitud del mercado para bonos

em presariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados” -E1 M étodo de la Participaciéon en los

Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cam bio se espera que dé lugar a los mismos activosnetos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la

entidad.

NIC 34 “Informaciéon Financiera intermedia”- La divulgacion de informacién en

otros lugares en el informe financiero interm edio.

Esta La enmienda establece que si la informaciéon a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros interm edios, dicha inform acién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros intermedios en las mism as

condiciones y al mism o tiem po que los estados financieros interm edios.

NIIF 5 Activos no Corrientes M antenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuadas”- Cam bios en los m étodos de disposicién

Esta enmienda principalmente menciona que cualquieractivo no corriente que no cum pla
los criterios de mantenido para venta, dejard de ser clasificado como tal, asi también
cualquier activo no corriente que no cumpla los criterios de mantenido para la
distribuciéon dejard de ser clasificado com o tal,establece adem ds el m étodo de valoracidén

cuando estos cam bios de reconocimiento ocurren. Se perm ite su aplicacién anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones: contratos de prestaciéon de

servicios y aplicabilidad de las m odificaciones de la NIIF 7

Esta enmienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la im plicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. La aplicacién de la modificacién a este periodo puede, por ello,

requerir que una entidad determ ine el valor razonable como al final del periodo para un
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activo en servicio de adm inistracion o un pasivo en servicio de adm inistracién, que la

entidad puede no haber determ inado con anterioridad.

NIIF 10 y 12. Estados financieros consolidados e informacién a revelar sobre

participaciéon en otras entidades

El objetivo de esta NIIF es establecerlos principios para la presentacién y preparacién de
estados financieros consolidados cuando una entidad controla una o mds entidades

distintas.

Entre sus principales caracteristicas estdn:

— Aplicacién del nuevo modelo de control dnico

— Identifica claramente a la participada

— Identifica las actividades relevantes de la entidad participada

— Identifica como se toman las decisiones sobre las actividades relevantes de la
participada

— Evalda sielinversor tiene el poder sobre las actividades relevantes

— Entre otros.

La NIIF 12 exige informacién m ds precisa sobre las participaciones,en consolidadosy no

consolidadas que perm ita a los usuarios evaluar:

e Lanaturalezade sus participacionesen otrasentidades y losriesgos asociados a ellas

e Los efectos financierosde esa participacién, su rendimiento y sus flujos de efectivo.

NIC 28 Inversiones en Asociados y negocios conjuntos.

El objetivo de esta norm a es prescribir la contabilidad de las inversiones en asociadas y
establecer los requerimientos para la aplicacién del método de la participacién al

contabilizar este tipo de inversiones.

Esta norm a se aplicard a todas las entidades que sean inversoras con control conjunto de

una participada o que tengan influencia significativa sobre esta.

Se Ilama influencia significativa cuando el inversor tiene el poder de intervenir en las
decisiones de politica financiera y de operacién de la participada sin llegar a tener el

control conjunto de esta

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de Adquisicionesde Participaciones

en O peraciones Conjuntas.
Esta enmienda incorpora a lanormaen cuestion,una gufa en relaciona cémo contabilizar

la adquisicién de una participaciénen una operacién conjunta que constituye un negocio,

especificando asi el tratam iento apropiado a dar a tales adquisiciones
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NIIF 9

NIIF 15

20

Instrum entos Financieros

Esta norma especifica los requerimientos para reconocer y medir los
activos y pasivos financieros, algunos contratos para com prarlo; vender

partidas no financieras.

Esta reem plaza en su totalidad a la NIC 39 no modifica los conceptos de

activos ni pasivos financieros.

Esta norm a requiere que las entidades reconozcan las pérdidas crediticias
esperadas sobre los activos financieros medidas al costo am ortizado
Ingreso de Actividades ordinarias procedentes de contratos con

clientes

Esta norma especifica cuando y cuanto se debe reconocer los ingresos.
Esta reemplaza a la NIC 18 Ingresos y a la NIC 11 Contratos de

construccidén en su totalidad.

Si determina la forma de reconocer los ingresos de todos los contratos
excepto aquellos que se encuentran entre los arrendam ientos, de seguros o

cualquier otro instrum ento financiero.

Establece 5 pasos para ayudar a la entidad a determ inar cudndo reconocer

el ingreso; estos son:
1. Identificar el contrato con el cliente

Este debe tener una sustancia comercial y debe ser probable que la
entidad sobre la contraprestacion de bienes y/o servicios.

2. Identificar las obligaciones de desem peino del contrato
Define como obligaciénde desem pefio,las promesas que una entidad
necesita cum plir para ganar ingresos. Hay que definir cuantas
obligaciones de desem peiio contem pla el contrato para considerarlos

en la evaluaciéon del reconocimiento del ingreso

3. Determinar el precio de la transaccidn
Este lo define como el importe de la contraprestacién, el cual la
entidad espera recibir a cam bio de la transferencia de los bienes y/o
de servicios.
Esta norma también contiene guias para determ inar el importe de la
contraprestacién, incluyendo:

— Sielperiodo del pago es anticipo o diferido

— Silacontraprestacion no monetaria se mide a su valor razonable

— Silacontraprestaciéon incluye im portes variables

4. Asignacién de precio en la transaccién a las obligaciones de

desem peflo en el contrato.
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Esto tiene que ver en lo indicado en el numeral anterior se requiere
que este precio definido se asigne a cada obligacién de desem pefio

para en base a ello reconocerlo com o ingreso.

5. Reconocer el ingreso cuando la entidad cum ple en las obligaciones

de desem peiio.

Esta norma contiene orientacién sobre ciertos tem as prdacticos que

surgen al determ inar cudndo y co6mo reconocer los ingresos

Esta NIIF estd vigente para periodos anuales que comiencen el 1 de Enero
del 2018 o después,y se perm ite su aplicacién anticipada

NIIF 16 Arrendam ientos

Esta nueva norma aplica a periodos anuales que conciernen a partir del 1
de Enero del 2019, se permite también su aplicacién anticipada en
entidades que hayan adoptado la aplicaciéon de la NIIF 15 anteriormente a

esta aceptacidon.

La NIIF 16 deroga:

- NIC 17 Arrendam iento

- NIC 4 Determinacidn de si un acuerdo contiene un
arrendam iento

- SIC 15 Arrendamientos operativos incentivos

- SIC 27 Evaluacién de la esencia de las transacciones que

adoptan la firm a legal de un arrendam iento

Define la forma de contabilizar para el arrendatario y para arrendador

NIIF 17 Contratos de Seguros

Esta nueva norma se aplica a periodos anuales que conm inen a partir del 1
de Enero del 2021, se perm ite la aplicacién anticipadas en entidades que

apliquen NIIF 9 Y 15 anteriormente a la aplicacién inicial de esta NIIF 17

Deroga la NIIF 4 Contratos de Seguros

Esta norma es aplicable a todos los tipos de contratos de seguros,

independiente del tipo de entidades que los em itan.

2016

NIC 1 “Presentaciéon de estados financieros”

Esta enmienda, realizé inclusién de pdrrafos referentes a materialidad o im portancia

relativa en los estados financieros y notas, adem d4s m ejoras a la inform acién a presentar

en el estado de situacién financiera, inform acién a presentar en la seccién de otro

resultado integral, estructura e informacién a revelar sobre politica contables.

NIC 19 Beneficios a los em pleados
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Esta enmienda entre las modificaciones en el parrafo 83, elimindé la palabra paises e
incluyo la palabra “monedas”, con el fin de determinar la tasa de descuento en un
mercado regional. Las mejoras anuales aclaran que los bonos em presariales de alta
calidad utilizados para estim ar la tasa de descuento deben em itirse en la misma moneda
en la que se pagan los beneficios. Por consiguiente, la am plitud del mercado para bonos

em presariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

NIC 27 “Estados financieros separados”.- El M étodo de la Participacion en los

Estados Financieros Separados

En general, permite la aplicacion del método de la participacién a inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas en los estados financieros separados de una
entidad, con este cam bio se espera que dé lugar a los mismos activosnetos y resultado del
periodo atribuible a los propietarios que en los estados financieros consolidados de la

entidad.

NIC 34 “Informacién Financiera intermedia”.- La divulgacién de informaciéon en

otros lugares en el informe financiero interm edio

Esta enmienda establece que si la informacién a revelar requerida por la NIC 34 se
presenta fuera de los estados financieros interm edios, dicha inform acién a revelar debe
estar disponible para los usuarios de los estados financieros interm edios en las mism as

condiciones y al mismo tiem po que los estados financieros intermedios.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo”.- Aclaracién de los M étodos Aceptables de

Depreciacién y Amortizaciéon

Aclara que el uso de métodos de amortizaciéon de activos basados en los ingresos no es
apropiado, dado que los ingresos generados por la actividad que incluye el uso de los
activos generalmente refleja otros factores distintos al consumo de los beneficios
econdémicos que tiene incorporados el activo. De igual manera, clarifica que los ingresos
son en generaluna base inapropiadapara medirel consumo de los beneficios econdm icos

que estdn incorporados en activo intangible.

NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo” y NIC 41 “Agricultura”.- Plantas productoras

Esta enmienda modificala informaciéon financiera en relacion a las “plantas portadoras”,
como vides, drboles de caucho y palma de aceite. La enmienda define el concepto de
“planta portadora” y establece que las mismas deben contabilizarse como propiedad,
plantay equipo,ya que se entiende que su funcionam iento es sim ilaralde fabricacién.En
consecuencia, se incluyen dentro del alcance de la NIC 16, en lugar de la NIC 41. Los
productos que crecen en las plantas portadoras se mantendrd dentro del alcance de la NIC

41.Su aplicacién anticipada es perm itida.
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NIIF 5 Activos no Corrientes M antenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuadas.- Cam bios en los m étodos de disposiciéon

Esta enm ienda principalmente m enciona que cualquieractivo no corriente que no cum pla
los criteriosde mantenido para la venta dejard de ser clasificado com o mantenido para la
venta, asi{ tam bién cualquier activo no corriente que no cum pla los criterios mantenido
para la distribuciéon dejarda de ser clasificado como mantenido para la distribucidn,
establece ademds el método de valoracién cuando estos cambios de reconocimiento
ocurren. Se perm ite su aplicacién anticipada.

NIIF 7 “Acuerdos conjuntos”.- Contabilizaciéon de Adquisiciones de Participaciones

en Operaciones Conjuntas

Esta enm ienda requiere revelar informacién del valor razonable de los activos y pasivos
que representan la im plicacién continuada de la entidad en los activos financieros dados
de baja en cuentas. La aplicacién de la modificacién a este periodo puede, por ello,
requerir que una entidad determ ine el valor razonable como al final del periodo para un
activo en servicio de adm inistracion o un pasivo en servicio de adm inistracién, que la

entidad puede no haber determ inado con anterioridad.

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos” .- Contabilizacién de Adquisiciones de

Participaciones en O peraciones Conjuntas
Esta enmienda incorpora a lanormaen cuestién,una guifa en relaciéna cémo contabilizar
la adquisicién de una participaciénen una operacién conjunta que constituye un negocio,

especificando asi el tratam iento apropiado a dar a tales adquisiciones.

Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compafifa, en

consecuencia no hay efectos sobre los Estados Financieros.

5. Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

2017 2016

Bancos 100.605 25.509
Inversiones temporales (1) 597.048 571.185

697.653 596.694

(1) A1l 31 de diciembre del 2017, corresponde a una inversién tem poral sweep
account por US$ 597.048, a 4 dia plazo, al 1,5% de interés. A131 de diciem bre
del 2016, corresponde bdsicamente a una inversién tem poral sweep account por
USS$ 546.185, con fecha de emisién 30 de diciembre del 2016 y fecha de

vencimiento 3 de enero del 2017, al 1,5% de interés, y a un certificado de
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depésito por US$ 25.000, con fecha de emisién 28 de diciem bre del 2016 y

fecha de vencimiento del 28 de diciem bre del 2017, al 4,25% de interés.

24

Cuentas por cobrar

Conformado por:

US$
2017 2016
Clientes 2.896.855 2.716.311
Otras cuentas por cobrar 550 290
2.897.405 2.716.601
Provision para cuentas incobrables (590.971) (520.193)
Total 2.306.434 2.196.408

Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales al 31 de diciem bre, son los

siguientes:

US$

2017 2016

Vencido a 30 dias 485.568 384.549
Vencido a 60 dias 698.032 413.766
Vencido a 90 dias 345.771 475.642
Vencido a 120 dias 286.032 208.274
Vencido a 150 dias 110.130 81.087
Vencido a mas de 150 dias 343.923 473.178
Por vencer 627.399 679.815

2.896.855 2.716.311

El movimiento de la provisién de cuentas incobrables es como sigue:
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Saldo inicial
Provision
Bajas

7. Inventarios de Insum os Agricolas

Conformado por:

Fungicidas
Insecticidas
Insecticidas y Acaricidas
Acaricidas
Coadyuvantes
Extracto Vegetal
Semillas
Bioestimulante
Fertilizante foliar
Post-cosecha
Otros (1)

Total

(1) Comprende abonos foliares, aminodcidos,
desinfectantes, enraizadores, extracto

fertilizante, fijadores, fertilizante

hidratantes, micronutrientes, etc.

8. Pagos anticipados

Conformado por:

25

2017

520.193
76.816
(6.038)

590.971

2017

539.459
123.601
28.138
18.345
17.463
8.235
314.058
9.837
14.377
14.873
33.432

1.121.818

orgédnico,

de algas,

boro quilatado,

2016

468.548
70.157
(18.512)

520.193

2016

356.756
70.727
16.946
21.389
10.293

5.899

220.899
15.440
12.942
11.343
19.781

762.415

biorreguladores,

abrillantador de follaje,

fertilizante suelo, herbicidas,
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US$
2017 2016
Anticipo de impuesto a la renta 74.851 103.220
Impuesto a la salida de divisas 122.641 69.560
Otras 2.442 7.800
Total 199.934 180.580
9. Propiedades y equipo
Conformado por:
2017
COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
US$

Edificios e instalaciones 240.347 57.706 182.641
Muebles y Equipo de Oficina 16.293 12.318 3.975
Equipo Eléctronico 36.138 33.595 2.543
Vehiculos 59.879 29.500 30.379
Terrenos (1) 81.252 81.252
TOTALES 433.909 133.119 300.790
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Edificios e instalaciones
Muebles y Equipo de Oficina
Equipo Eléctronico
Vehiculos

Terrenos (1)

TOTALES

COSTO DEPRECIACION NETO
ACUMULADA
US$
240.347 45.688 194.659
13.384 11.886 1.498
33.826 32.226 1.600
41.317 24.247 17.070
81.252 81.252
410.126 114.047 296.079

(1) Desde el 31 de diciembre del 2011,

incluye el valor de US$ 13.685 por

revaluacion de terreno, basado en el im puesto predial,com o costo atribuido. Este

terreno fue recibido en dacién de pago.

El movimiento de Propiedades y Equipo en el periodo fue como sigue:

COSTO

Saldo inicial
Adicion

Saldo final

DEPRECIACION ACUMULADA

Saldo inicial
Adicion

Saldo final

10. Obligaciones bancarias

Conformado por:

217

2017

410.126
23.783

433.909

US$
2016

389.748
20.378

410.126

2017

114.047
19.072

133.119

2016

95.572
18.475

114.047
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2017 2016
Porcién corriente (Ver nota 13) 26.522 23.724
Sobregiro (1) 55.393
Saldo final 26.522 79.117

(1) Corresponde a las partidas conciliatorias (cheques girados y no cobrados) al 31 de

diciem bre del 2016 y reclasificados para fines de presentacidn.

11. Cuentas por Pagar

Conformado por:

2017 2016
Proveedores Nacionales 1.580.803 1.330.777
Proveedores del Exterior 780.079 800.419
Otras 8.574
2.369.456 2.131.196

Los plazos de vencimiento de los Proveedores Nacionales y del Exterior al 31 de

diciem bre son los siguientes:

US$

2017 2016
Vencido 40.077 146.211
Por vencer 2.329.379 1.984.985
2.369.456 2.131.196

12. Pasivos acumulados

Conformado por:
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Impuestos por Pagar (1)
Beneficios sociales
Participacion trabajadores

US$
2017
186.259
8.271
126.384
320.914

2016

135.162
6.931
82.727

224.820

(1) Incluye el impuesto a la renta por US$ 172.878 y USS$ 122.509, respectivamente.

El movimiento de los pasivos acumulados (Beneficios Sociales y Participacién

trabajadores), fue como sigue:

2017

Beneficios sociales
Participacidn trabajadores

2016

Beneficios sociales
Participacion trabajadores

13. Pasivo a largo plazo

Conformado por:

Obligaciones bancarias (1)

Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

29

US$

Saldo al inicio Provision Pagos Saldo al final
6.931 75.481 74.141 8.271
82.727 126.384 82.727 126.384
US$
Saldo al inicio Provision Pagos Saldo al final
6.529 62.920 63.322 6.931
75.468 82.727 75.468 82.727
US$
2017 2016
44.437
77.597 67.812
77.597 112.249
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18.
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(1) Corresponde a la operacién de cartera Gaf Comercial Hipotecaria #
0186135400, del 30 de julio del 2013, con vencimiento en 4 de julio del 2018,
garantizado por oficina (consultorio) por US$ 275.547 de propiedad de la

em presa.

Capital social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la com pafifa es de USS$

500.000, dividido en 500.000 acciones ordinarias y nom inativas de US$ | cada una.

Reserva legal

La Ley de Com panias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada com o reservalegal, hasta que ésta alcance como minim o
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los

accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Com padnia.

Superavit por revalorizacion

Corresponde a la contrapartidadel ajuste proveniente del avalio practicado al terreno
de propiedad de la com pafifa, en base al avalio catastral del M unicipio al 31 de
diciem bredel 2011, en concordancia con el proceso de adopciéon de Niif para Pymes

y a disposiciones legales anteriores a la adopcidn.

Resultados Acumulados NIIF

Corresponde a los ajustes provenientes de la adopcidén por primeravez de las Norm as
Internacionales de Inform acién Financiera “NIIF” en lo que corresponda, y que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, NIIF. EIl saldo
deudor en la cuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por
primeravez de las “NIIF”, podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los

del 4ltim o ejercicio econdémico concluido, si los hubiere.

Utilidades acumuladas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Com pafifa 'y puede
ser utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos

tales com o reliquidacién de im puestos, etc.
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Ventas

Conformado por:

Fungicidas
Insecticidas
Insecticidas y Acaricidas
Acaricidas
Coadyuvantes
Extracto vegetal
Semillas
Bioestimulante
Fertilizante foliar
Post - Cosecha
Preservante Floral
Fertilizante
Acido Humico
Fertilizante suelo
Herbicida
Hidratante
Abono foliar
Aceite agicola
Colorantes
Detergente
Fijador

Otros

Total

G astos de Adm inistraciéon

Conformado por:

2017

2.280.943
1.411.721
154.774
178.819
321.247
33.275
1.892.350
210.181
160.358
134.885
121.806
60.780
8.729
91.996
63.488
26.579
97.826
171.521
22.123
24.203
45.612
50.647

7.563.865

2016

1.537.759
1.131.391
109.769
149.201
313.829
26.691
2.022.312
155.149
104.168
138.293
98.051
51.092
23.423
38.733
34.647
19.732
49.811
38.543
28.868
21.275
24.884
70.120

6.187.741

(Ver en pagina siguiente Nota 20 G astos de Adm inistracion)
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US$
2017 2016
Remuneraciones 71.804 62.616
Beneficios sociales 25.719 26.494
Gastos representacion 55.925 44.705
Suminitros y servicios 136.984 128.149
Depreciaciones 9.536 9.238
Seguros 2.808 2.422
Sistema Administrativo 800 800
Cuentas incobrables 2.549 70.157
Baja cuentas incobrables 76.816 38.131
Crédito tributario 38.630 36.037
Varios 64.037 51.382
Participacioén trabajadores 126.384 82.726
Total 611.992 552.857
21. Gastos de Ventas
Conformado por:
2017 2016
Remuneraciones 82.711 73.268
Beneficios sociales 29.798 25.493
Gastos representacion 21.049 18.025
Suministros y servicios 20.144 17.353
Depreciaciones 9.536 9.237
Seguros 3.099 2.315
Varios 5.057 2.802
Total 171.393 148.493
22, Impuesto a la renta

32

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa im positiva legal es com o

sigue:
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2017 2016
Utilidad antes de impuestos 842.559 551.512
15% Participacidn trabajadores (126.384) (82.727)
Utilidad antes de impuestos 716.175 468.785
Mis: Gastos no deducibles 69.633 88.075
Base imponible 785.808 556.860
Impuesto a la renta 172.878 122.509
Menos Anticipos y Retenciones (1) (197.492) (172.780)
Impuesto a la renta a (favor) y/o por Liquidar (24.614) (50.271)

(1) Corresponde a US$ 103.220 y USS$ 58.782 de anticipode impuesto a la renta;y,
US$ 69.560 y USS$ 100.895 de Impuesto a salida de divisas,respectivam ente.

Saldos y transacciones con com pafiias relacionadas

Los saldos mantenidos con partes relacionadas, son los siguientes:

US$
2017 2016

Cuentas por cobrar 520.172 868.320

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:

US$
2017 2016

Venta de mercaderias 1.995.456 2.105.840

La compensacién de los Ejecutivos clave de la compafnifa, corresponde a la

remuneracién percibida, cuyo monto asciende a US$ 113.300 en el 2017 y USS
131.040 en el 2016.

G arantias

La compafifa mantiene firmado pagarés a la orden con sus principales proveedores,
en concepto de garantiade pago sobre las obligaciones que se deriven de las com pras

que se efectien a estos proveedores.

Garantia hipotecaria con el Banco del Pichincha sobre préstamo recibido. Ver nota

12.

Contratos
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Con fecha 13 de junio del 2012, se firma el contrato de arrendam iento de vehiculos
N° 225, mediante el cual CONSORCIO DEL PICHINCHA S.A., otorga en
arrendamiento eluso y goce de un vehiculo AUDI Q5 2.0T FSI 2013 color azul, afo
2013, al cliente CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS -

CORPCULTIVOS S.A, por un periodo de 60 meses y con un canon de mensual de
USS$ 2.758.

Nueva Norm atividad Relevante

2017

M ediante Registro O ficial N° 150 del 29 de diciembre del 2017, Segundo
Suplemento, se publica la Ley de Reactivaciéon de la Econom fa, Fortalecim iento de
la Dolarizaciéon y M odernizacion de la Gestién Financiera.

De esta ley se resaltan los siguientes aspectos significativos:

Incremento de la tarifa del im puesto a la renta para sociedades del 22% al 25% y
del 25% al 28% .

Exoneracién del pago del impuesto a la renta, por 3 afos, para nuevas
microem presas, a partir del aflo en que generen ingresos operacionales.

Rebaja de tres puntos porcentualesen la tarifadel im puesto a larenta para microy
pequefias em presas,y para exportadores habituales que mantengan o incrementen
el empleo.

Deduccién del im puesto a renta adicional por adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la econom fa popular y solidaria consideradas microem presas.
Elim inacién de la deduccién de la provisién de jubilacién patronal y desahucio.
M odificacién de las normas que establecen el cdlculo del anticipo de im puesto a
larenta de sociedades, sucesiones indivisasy personas naturales obligadas a llevar
contabilidad que realicen actividades em presariales.

Devolucién del ISD para exportadores habituales para im portacién de m ateria
prim as,insum os y bienes de capital para ser incorporados en proceso productivos
de bienes que se exporten.

Elim inacién del im puesto a las tierras rurales.

Se deberda inform ar anualmente a la Superintendencia de Com paififas, Valores y
Seguros, la némina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas,incluyendo a los propietarios legales y a los beneficiaros efectivos de
las com pafifas constituidas en el Ecuador.

E1l dinero electrénico serd operado por las entidades del sistema financiero
nacional.

Cdlculo del anticipo de Impuesto a la Renta; las sociedades y las sucesiones
indivisas, obligadas a llevar contabilidad, no considerardn en el cdlculo de este
anticipo, exclusivamente en el rubro costos y gastos, los sueldos y salarios, la
décima tercera y décima cuarta remuneracién, asf como los gastos patronales al

Seguro Social obligatorio.

2016
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M ediante Registro O ficial N° 918 del 9 de enero del 2017, Decreto N° 1287, se
expide el Reglamento para la aplicacién de la Ley Orgdnica de Incentivos
Tributarios para varios sectores productivos e interpretacion del Art. 547 del

Coédigo Orgdnico de Organizacién Territorial, Autonomia y Descentralizacién.

M ediante Registro O ficial N° 919 del 10 de enero del 2017, Resolucion del
Servicio de Rentas Internas SRI N° NAC-DGERCGC16-0536, se expiden las
Normas que establecen las condiciones, plazos y las excepciones para informar la
com posiciéon societaria y aprobar el anexo de Accionistas, participes, socios,

miembros de directorio y adm inistradores.

M ediante Registro O ficial N° 913 del 30 de diciem bre del 2016, se publica la Ley
Orgdnica para evitar la especulaciéon sobre el valor de las tierras y fijacién de

tributos.

M ediante Registro O ficial N° 759 del 20 de mayo del 2016 (Suplemento), se
publica la Ley Orgédnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstrucciéon y Reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de

abril del 2016.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciem bre del 2017, se encuentran pendientes de
aprobacién por parte de la Junta General de Accionistas a la fecha de em isién (12 de
marzo del 2018). La gerencia general considera que estos estados financieros, serdn

aprobados sin modificacién.

Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y 2016 y la fecha de emisién de estos estados
financieros 12 de marzo del 2018 y 22 de febrero del 2017, respectivamente, no se
han producido eventos importantes que, en opinién de la Administraciéon de la
Com panfa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros y
que am eriten su revelacion, excepto lo revelado en la Nota 26 Nueva Norm atividad

Relevante.




