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Quito:

-: PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
. s | Contadores Piblicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 9 del 2007

A los Sefiores Accionistas de
CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.
Quito - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de CORPORACION
INTERNACIONAL DE CULTIVOS — CORPCULTIVOS S.A. al 31 de diciembre
del 2006 y 2005 y los correspondientes estados de resultados, de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Esas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas e inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen a
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas
por la administracién, asi como una evaluacioén general de los estados financieros
en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria proporciona una base
razonable para expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre del 2006, del andlisis efectuado a los detalles de cartera
clasificados por antigiiedad de saldos, el monto necesario para cubrir los riesgos de
incobrabilidad de la cartera ascienden a aproximadamente US$ 218.000, mientras
que la compafiia ha provisionado un monto de US$ 103.126, produciéndose una
insuficiencia en la provisién de US$ 114.874. El efecto de la insuficiencia en la
provision es de subestimar los gastos y sobreestimar la utilidad del ejercicio.
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4. En nuestra opinion, excepto por la importancia del asunto mencionado en el
parrafo anterior al 31 de diciembre del 2006, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacién financiera d¢ CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS -
CORPCULTIVOS S.A, al 31 de diciembre del 2006 y 2005, los resultados de sus
operaciones, la evolucién del patrimonio y los flujos de efectivo por los periodos
terminados en esas fechas, de conformidad con normas y practicas de contabilidad
establecidas en el Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al 31
de diciembre del 2006, se emite por separado.
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En délares estadounidenses)

ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2006 2005 2006 apropiacién 2005

ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 42.351 82.868 Cuentas por pagar (Nota 5) 1.156.134 1.043.365
Cuentas por cobrar (Nota 2) 1.369.514 1.206.673 Pasivos acumulados (Nota 6) 67.511 62414
Inventarios de Insumos Agricolas 337.720 340.696
Gastos pagados por anticipado (Nota 3) 41.610 33.528 Total pasivo corriente 1.223.645 1.105.779
Total activo corriente 1.791.195 1.663.765 PATRIMONIO

Capital Social (Nota 7) 430.000 400.000
Activos fijos (Nota 4) 7.604 4.821 Reserva legal (Nota 8) 67.383 60.158
Otros activos 600 600 Utilidades Acumuladas (Nota 9) 13.349 32.576

Utilidad del ejercicio 65.022 70.673

Total patrimonio 575.754 563.407
TOTAL 1,799.399 1.669.186 TOTAL 1.799.399 1.669.186

S — ———

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Sr. Orlando Ortiz Leda. Jessica Valencia
Gerente General Contadora General

Registro: 29.545
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.
Estados de Resultados
Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En ddélares estadounidenses)

2006 2005
Ventas 3.417.864 3.066.866
Costo de ventas (2.893.380) (2.588.316)
Utilidad bruta en ventas 524.484 478.550
Gastos de administracion y ventas (509.778) (422.768)
Utilidad en operacién 14.706 55.782
Otros ingresos (gastos) neto 111.043 72.374
Utilidad antes de impuesto a la renta 125.749 128.156
Participacion trabajadores (Nota 10) (18.862) (19.223)
Impuesto a la renta (Nota 10) (34.640) (30.408)
Apropiacién 10 % Reserva legal (Nota 8) (7.225) (7.852)
Utilidad neta 65.022 70.673

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Sr. Orlando Ortiz Lcda. Jessica Valencia
Gerente General Contador General
Registro: 29.545
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.
Estados de Evolucion del Patrimonio
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005
(En doélares estadounidenses)

Capital Reserva Utilidades Utilidad del
social Legal A lad Ejercicio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 365.000 52.306 39.114 68.462 524.882
Transferencia 68.462 (68.462)
Capitalizacion 35.000 (35.000)
Pago de dividendos (40.000) (40.000)
Utilidad del ejercicio 128.156 128.156
Participacién Trabajadores (19.223) (19.223)
Impuesto a la Renta (30.408) (30.408)
Reserva legal 7.852 (7.852)
Saldo al 31 de diciembre del 2005 400.000 60.158 32.576 70.673 563.407
Transferencia 40.673 (40.673)
Capitalizacion 30.000 (30.000)
Pago de dividendos (59.900) (59.900)
Utilidad del ejercicio 125.749 125.749
Participacion Trabajadores (18.862) (18.862)
Impuesto a la Renta (34.640) (34.640)
Reserva legal 7.225 (7.225)
Saldo al 31 de diciembre del 2006 430.000 67.383 13.349 65.022 575.754

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

i
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Sr. Orlando Ortiz Leda: Jessica Valencia
Gerente General Contador General
Registro:29.545
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre del 2006 y 2005

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacién

Utilidad Neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto utilizado

en las actividades de operacién
Depreciacion

Transporte

Provisién Cuentas Incobrables
Participacion Trabajadores
Apropiacién de Reserva Legal
Provision para Impuesto a la Renta
Otros

Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento en cuentas por cobrar

Aumento en inventarios y gastos pagados por anticipado
Aumento en cuentas por pagar

Disminucién en Impuestos y pasivos acumulados

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacién
Flujos de efectivo por las actividades de inversién
Pago por adquisicién de activo fijo

Pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Préstamos de Accionistas (Neto)

Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento

Disminucion neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo
Efectivo al final del periodo.

2006 2005
65.022 70.673
1.856 5.004
178.933 84.150
42.536 37.048
18.862 19.223
7.225 7.852
34.640 30.408
349.074 254.358
(205.377) (127.557)
(5.107) (66.950)
(96.524) (28.850)
(48.405) (48.035)
(355.413) (271.392)
(6.339) (17.034)
(4.638) (1.348)
(59.900) (40.000)
(64.538) (41.348)
30.360 (22.654)
30.360 (22,654)
(40.517) (81.036)
82.868 163.904
42.351 82.868

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

Sr. Orlando Ortiz
Gerente General

Lcda. Jessica Valencia
Contador General
Registro: 29.545
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS — CORPCULTIVOS S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Descripcion del negocio, objeto social y operaciones

La compaiiia se constituy6 en la Repiblica del Ecuador en abril de 1997 y fue inscrita en el
Registro Mercantil en mayo del mismo afio. La compaiiia es de nacionalidad ecuatoriana,
con domicilio en la ciudad de Quito, pudiendo establecer sucursales y agencias en
cualquier sitio del pais, sin perjuicio de poder hacerlo en el exterior. El plazo de duracién
de la compaiiia es de 50 afios a partir de la inscripcion en el Registro Mercantil.

El objeto social de la compafiia es la producciéon, importacién, exportacion,
comercializacién, distribucion de productos agricolas, alimentos para animales,
agroquimicos, asi como la representaciéon de empresas comerciales e industriales de
cualquier indole sean nacionales o extranjeras entre otras.

Durante los afios 2006 y 2005, la actividad de la compaiiia se relaciona con la
comercializaciéon de agroquimicos, fertilizantes y otros productos que se utilizan en el
sector agricola. Las ventas a crédito que realiza la compaiiia se hacen con plazos que van
hasta 120 dias.

Los productos que se destinan a la venta, son comprados localmente y en el exterior. Los
proveedores conceden plazos de pago hasta de 90 dias.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y practicas
de contabilidad establecidas en el Ecuador. Con fecha 4 de septiembre del 2006, Registro
Oficial N* 348, la Superintendencia de Compaiiias, mediante Resolucion N* 06.Q.IC1.004,
resuelve adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financieras Niifs y dispone
que las referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entidades sujetas a
su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion de estados financieros a
partir del 1 de enero del 2009.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes seguidas
por la Compaiiia:

Cuentas por cobrar

Son reconocidas y registradas con la respectiva factura original de venta, neto de

descuentos. Para aquellas cuentas con riesgo de recuperacién se estima un valor de
incobrabilidad, el cual es reconocido en los resultados del periodo.
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS — CORPCULTIVOS S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Inventarios

Los inventarios se expresan a su costo de adquisicién valuados por el método promedio,
los valores asi determinados no exceden al valor neto de realizacion.

Las importaciones en transito estan valuadas al costo incurrido en las importaciones de
mercaderias.

Activos fijos
Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las erogaciones
por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras

de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, tomando como base la vida 1til estimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Muebles y equipos 10%
Vehiculos 20%

El gasto por depreciacién de los activos fijos, se registra en los resultados del afio.

Cuentas por pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales y del exterior, las
cuales tienen vencimientos de hasta 90 dias.

Participaciéon de trabajadores

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compaiiia debe apropiar el 15 % de las
utilidades, antes del impuesto a la renta.

Impuesto a la renta

Segtin el Registro Oficial No. 325 del 14 de mayo del 2001, permite la reduccién de un
10% en la tarifa del impuesto a la renta por las utilidades que se reinviertan. La tarifa
normal de impuesto a la renta es del 25%. Para el ejercicio 2005, se aplico la tarifa del
15% por reinvertir US$ 30.000. '
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS — CORPCULTIVOS S.A.
Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, un valor equivalente al 10% de la utilidad liquida
anual debe apropiarse para constituir la Reserva Legal, hasta que ésta alcance por lo menos
el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o destinada a absorber
pérdidas.

Contratos de leasing

Es politica de la compafifa mantener contratos de leasing de vehiculos, cuyos pagos
mensuales son llevados mensualmente a los resultados, contra las respectivas facturas.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por venta de productos son reconocidos cuando se ha producido la
transferencia de dominio de los bienes al comprador, con la emision de la correspondiente
factura de venta.
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

1. Caja bancos

Conformado por:

2006
Caja Chica 116
Bancos 42.235

42.351
2. Cuentas por cobrar
Conformado por:

2006
Clientes 1.471.561
Otras cuentas por cobrar 1.079

1.472.640

Provisién para cuentas incobrables (103.126)
Total 1.369.514

El movimiento de la provision de cuentas incobrables es como sigue:

2006
Saldo inicial 78.495
Provisién 42.536
Bajas (17.905)
103.126

10

US$

Uss

2005

82.868

82.868

2005

1.282.027
3.141

1.285.168
(78.495)

1.206.673

2005

83.934
37.048
(42.487)

78.495
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

3. Gastos pagados por anticipado

Conformado por:

uss
2006 2005
Anticipo Irﬁpuesto alarenta 34.872 33.528
Impuesto al valor agregado 6.138
otros 600
41.610 33.528
4. Activos fijos
Conformado por:
US$
2006 2005
Muebles y equipo de oficina 8.958 8.957
Equipo electrénico 21.747 17.286
Vehiculos 177 12.638
Depreciacién acumulada (23.278) (34.060)
7.604 4.821

El movimiento de activos fijos en el periodo fue como sigue:

US$
COSTO 2006 2005
Saldo inicial 38.881 37.533
Compras 4.639 1.348
Ventas (12.638)
Saldo final 30.882 38.881
11
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS - CORPCULTIVOS S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

DEPRECIACION ACUMULADA 2006
Saldo inicial 34.060
Adicion 2.033
Retiro (12.815)
Saldo final 23.278
5. Cuentas por Pagar
Conformado por:
2006
Proveedores Nacionales 977.178
Proveedores del Exterior 49.971
Obligaciones con accionistas (1) 128.985
1.156.134

(1) Corresponde a préstamo de un accionista de la compaiiia, sustentado con un contrato

(oot
72
]

2005

29.056
5.004

34.060

2005

815.873
128.867
98.625

1.043.365

de mutuo, devenga intereses del 12% anual a un afio plazo, renovable.

6. Pasivos acumulados

Conformado por
2006
Impuestos por Pagar (1) 43.788
Beneficios Sociales 4.861
Participacion Trabajadores L8.862
67.511

2005

38.771
4.420
19.223

62.414

(1) Incluye el Impuesto a la Renta y las Retenciones en la Fuente

12
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS —- CORPCULTIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

El movimiento de los pasivos acumulados (Beneficios Sociales y Participacién
trabajadores), fue como sigue:

US§
2006 Saldo al inicio Provision Pagos Saldo al final
Beneficios sociales 4,420 91.494 91.053 4861
Participacion trabajadores 19.223 18.862 19.223 18.862
TOTAL 23.643 110.356 110.276 23.723
US§
2005 Saldo al inicio Provision Pagos Saldo al final
Beneficios sociales 5.433 26.196 27.209 4420
Participacion trabajadores 18452 19.223 18.452 19.223
TOTAL 23.885 45419 45.661 23.643

7. Capital social

La compaifiia se constituyd con un capital de s/.76.000.000. En el afio 1999 se
incrementd el capital en s/. 908.000.000, llegando entonces a s/. 984.000.000,
equivalente a US$ 39.360, dividido en 984.000 acciones ordinarias y nominativas de
valor nominal de 0,04 centavos de dblar estadounidense cada una. En el afio 2001, se
increment6 el capital en US$ 210.640, mediante la capitalizacién de Utilidad del afio
1999 US$ 107.665, parte de la Utilidad del afio 2000 US$ 64.238, y Reserva de
Capital USS$ 38.737, con lo que el capital alcanzé el monto de US$ 250.000, dividido
en 250.000 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una. Mediante escritura
publica del 30 de abril del 2002, e inscrita en el Registro Mercantil el 6 de agosto del
2002, la compafiia aumenta su capital social en US$ 65.000, mediante la capitalizacién
de US$ 59.726 de utilidades del afio 2001 y USS$ 5.274 de Utilidades afios anteriores,
con lo que el nuevo capital de la compaiiia es de US$ 315.000 al 31 de diciembre del
2003. Al 31 de diciembre del 2004, mediante escritura publica del 24 de junio del
2004, e inscrita en el Registro Mercantil el 3 de agosto del 2004, la compaiiia aumenta
su capital en US$ 50.000 de las utilidades del ejercicio 2003, con lo que el nuevo
capital de la compaiiia asciende a US$ 365.000. Sobre las utilidades del ejercicio 2004,
la compafiia decidié reinvertir US$ 35.000, con lo cual el capital de la compaiiia se
increment6 a US$ 400.000. Este incremento fue legalizado mediante escritura publica
del 7 de junio del 2005, e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de julio del 2005.
Sobre las utilidades del ejercicio 2005, la compafiia decidi6 reinvertir US$ 30.000, con

13
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS —- CORPCULTIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

lo cual el capital de la compaiiia se incrementd a US$ 430.000. Este incremento fue
legalizado mediante escritura publica del 26 de junio del 2006, e inscrita en el Registro
Mercantil el 28 de agosto del 2006.

8. Reserva legal

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el
50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia.

9. Utilidades acumuladas
El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compafiia y puede ser

utilizado para la distribucién de dividendos, aumento de capital y ciertos pagos tales
como reliquidacion de impuestos, etc.

10. Impuesto a la renta

La conciliacién del impuesto a la renta aplicando la tasa impositiva legal es como
sigue:

2006 2005
Utilidad antes de impuestos 125.749 128.156
15% Participacién trabajadores (18.862) (19.223)
Utilidad antes de impuestos 106.887 108.933
Mas: Gastos no deducibles 31.674 24.699
Base imponible 138.561 133.632
Impuesto a la renta (1) 34.640 30.408

(1) Para el ejercicio 2005, el calculo del Impuesto a la Renta considero reinversiones
de US$ 30.000, asi:

% Impuesto

US$ la Renta USS
Utilidad para Reinvertir 30.000 15 4.500
Diferencia 103.632 25 25.908
Base Gravable 133.632 Total 30.408
14
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CORPORACION INTERNACIONAL DE CULTIVOS — CORPCULTIVOS S.A.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre del 2006 y 2005

11. Transacciones con compaiiias relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con partes
relacionadas:

USs
2006 2005
Venta de mercaderias 200.015 258.008
Préstamos de accionistas 85.418 51.460
Pago de préstamos de accionistas (1) 55.058 (74.114)
Intereses causados 19.845 17.192

(1) Incluye capital e intereses

Estas transacciones han sido efectuadas en condiciones equiparables a otras de igual
naturaleza realizadas con terceros.

12. Contratos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la compafiia ha establecido obligarse en
operaciones de crédito directo o contingentes, mediante leasing y factoring hasta por un
monto de US$ 150.000 con el Banco del Pichincha.

Contrato Vendor

Hasta finales del mes de Octubre del 2005, la compafiia mantiene un contrato firmado
con Basf Ecuatoriana S.A., mediante el cual se establece que por la calidad de
Corporacion Internacional de Cultivos Corpcultivos S.A. de ser cliente y distribuidora
de los productos que comercializa Basf Ecuatoriana S.A., esta ltima se compromete a
obtener lineas de crédito para que sean utilizadas en la cancelacion de las compras que
las efectie Corporacion Internacional de Cultivos Corpcultivos S.A. y a su vez la
compaifiia asume la responsabilidad de efectuar los pagos a favor de las respectivas
Instituciones Bancarias acreedoras.

Contrato de Transporte

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005, la compaiiia ha firmado contratos e servicios de
transporte de agroquimicos con la Sra. Ruth Sudrez, mediante el cual se establece el
transportar agroquimicos a las provincias de Pichincha, Cotopaxi, Tungurahua y
lugares intermedios entre éstas. El precio del servicio se establece de acuerdo al
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volumen de la carga transportada, cuyo valor no excedera los US$ 200.000 y US$
80.000, respectivamente.

13. Eventos subsecuentes
2006

Entre le 31 de diciembre del 2006 y la fecha de emision de los estados financieros, 9 de
marzo del 2007, no se ha producido eventos importantes que en opinién de la
administracion de la compafiia ameriten su revelacion.

2005

Con fecha 16 de enero del 2006, mediante Registro Oficial No 188, resolucion NAC-
DGER2005-0640, del Servicio de Rentas Internas, se establece el contenido del Anexo
y del Informe Integral de Precios de Transferencia.

16




