
FLORES DE NÁPOLES FLORNAPOL S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL AÑO 2014 y 2013 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

1.1. 

1,2. 

Constitución y operaciones 

FLORES DE NÁPOLES FLORNAPOL S.A. “la Compañía” constituida el 16 de mayo del 
año 1997, su actividad principal constituye el cultivo, propagación, producción, 
comercialización, importación, exportación, de toda clase de flores, así como de 

productos agropecuarios, insumos, maquinaria, partes y equipos. 

El capital social de la Compañía es de USD. $500.000 dividido en quinientas mil 
participaciones de valor nominal de USD. $ 1 cada una. 

El domicilio de la Compañía es en la panamericana norte Km. 2 vía a Otavalo, Cayambe, 

Pichincha. La compañía está sometida al contro! y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías de la República del Ecuador 

Pérdidas recurrentes y déficit en capital de trabajo 

La Compañía en los últimos años ha generado resultados negativos, que acumulados 
al 31 de diciembre del 2014 ascienden a US$920.900 (2013: US$636.053), manteniendo 
además un déficit de capital de trabajo en la referida fecha de 
US$905. 169aproximadamente (2012: US$621.040). 

A fin de revertir estas situaciones en el mediano plazo, la Administración se encuentra 
evaluando distintas alternativas que incluyen el fortalecimiento de sus operaciones y 
expectativas de mejora en su rentabilidad, analizando su estructura comercial y financiera 
a fin de incorporar los cambios que permitan obtener utilidades y fiujos necesarios para 

recuperar además las inversiones realizadas en las propiedades y equipos de su 
propiedad. 

Las estrategias diseñadas por la Administración incluyen, entre otras: 

Implementación de nuevas estrategias de cobranza y políticas de pagos que generarán 

mayor flujo de efectivo. 

Compensación de pérdidas acumuladas con parte con el valor de los ajustes por 
aplicación de NIIF. 

Negociación con proveedores para acceder a políticas de crédito y descuentos por pronto 
pago. 

Creación de nuevas estrategias y políticas comerciales que ayudarán a incrementar las 
ventas de la Compañía.



Mayor involucramiento de casa Matriz en las actividades operativas de la Compañía, 

generando mayor eficiencia en los procesos internos para obtener mayor rentabilidad. 
La Administración de la Compañía basada en los planes descritos y contando con el 

apoyo de sus accionistas, ha preparado los estados financieros adjuntos de acuerdo 
con principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no 
reflejan los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser 

necesarios en el evento de que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren 
materializarse. Los estados financieros deben ser leidos a la luz de las circunstancias 
descritas. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLJTICAS CONTABLES 

2.1 

2.2 

2.3 

Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas 
internacionales de Información Financiera (NIIF). 

Moneda Funcional 

La moneda funcional de la Compañía es el Dólar de los Estados Unidos de América 
(U.S. dólar), el cual es la moneda de circulación en el Ecuador. 

Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo histórico. El 

costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación 
entregada a cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 

independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando 

otra técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la 

Compañía tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes 

del mercado tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de 
medición. El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados 
financieros, se determina sobre una base de este tipo, a excepción de las mediciones 

que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, 
tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36. 

Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor 
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los 
insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen 
a continuación: 

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medición. 

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 

Nivel 3: Insumos con datos no observables para el activo o pasivo. 
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A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de los estados financieros 

2.1 

2.2 

2.3 

2.4 

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente 
en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por 

cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros ho derivados con 
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El 

período de crédito promedio es de 30 días. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 
probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros 
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses 
desde la fecha del estado de situación financiera, que se clasifican como activos no 
corrientes. 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto 
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios 
incluyen una provisión para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es 
determinada en función de un análisis de la posibilidad real de venta. El valor neto 
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos de 
terminación y los costos necesarios para la venta 

Propiedad, planta y equipo - 

2.4.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, 
planta y equipo se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición 

más todos los costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en 

condiciones de funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de 
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del 
activo. 

Adicionalmente, se considerará como parte del costo de los activos, los costos 

por préstamos directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos 

calificados. . 

2.4.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo 

menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 

deterioro de valor. 
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24.3 

2.4.4 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el 
período en que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de 
propiedades, planta y equipo de la Compañía, requieren revisiones periódicas. 

En este sentido, las partes objeto de sustitución son reconocidas separadamente 
del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el 
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación - Después del 
reconocimiento inicial, los inmuebles y vehículos, son presentados a sus valores 

revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las 

revaluaciones, menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de las 

pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectúan con suficiente 
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que 

se habría calculado utilizando los valores razonables al final de cada período. 

Cualquier aumento en la revaluación de los terrenos y edificios se reconoce en 
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de 
reserva de revaluación de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una 

disminución en la revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, 
en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga 
la disminución previa. Una disminución del valor en libros de la revaluación de 
los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el 
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluación relacionado con 

una revaluación anterior de dichos activos. 

El saldo de revaluación de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es 
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en 

cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que 

el activo es utilizado por La Compañía. En ese caso, el importe de la reserva 
transferida es igual a la diferencia entre la depreciación calculada según el valor 
revaluado del activo y la calculada según su costo original. Las transferencias 
desde las cuentas de reserva de revaluación a utilidades retenidas no pasan por 

el resultado del período. 

Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto 

a la renta diferido, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto 
a las Ganancias. 

Método de depreciación y vidas útiles - El costo o valor revaluado de 
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea 

recta. La vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son 
revisados al final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el 

estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y 

equipo y las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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2.5 

2.6 

2.7 

2.8 

Tipo de bienes Número de años 

Edificios 45 
invernaderos 20 
Maquinaria y equipo 25 

Muebles y enseres 10 
Equipos de computación 3 

Activos biológicos - 

a) Plantas en producción 

Corresponden a gastos originados por efectos de costos en etapa de desarrollo 

(vegetativo) incurridos por la compañía, se acumulan en cuentas de activo en 
base a porcentajes de distribución de acuerdo al número de plantas sembradas 
en cada bloque, a su valor de adquisición en dólares. La amortización se efectúa 
sobre la base del método de línea recta, en función de los años de vida útil de 

las plantas existentes que es de cinco a diez años según la variedad. 

b) Plantas en proceso 

Las plantas en proceso incluyen el costo por la compra de la planta, costos por 
importación, regalías, consumos de suministros y materiales, utilización de mano 

de obra incurridos en la preparación del terreno de mantenimiento. 

Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor 

razonable, neto de los costos de la transacción incurridos. Estos préstamos se registran 
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos 

recibidos (neto de los costos de transacción) y el valor de redención se reconoce en el 

estado de resultados durante el período del préstamo usando el método de interés 
efectivo. 

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
después de la fecha del estado de situación financiera. 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar 
comerciales y otras cuentas por pagar son activos financieros no derivados con pagos 
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la 
renta por pagar corriente y el impuesto diferido. 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del año 
utilizando tasas impositivas promulgadas a la fecha del estado de situación 
financiera. 
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2.9 

2.10 

2.11 

2.12 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la renta diferido es aquel que la Compañía espera pagar o 
recuperar en el futuro por las diferencias temporarias entre el valor en libros de 
los activos y pasivos y sus correspondientes bases tributarias. Los activos y 

pasivos por impuestos diferidos son generalmente reconocidos por todas las 
diferencias temporarias y son calculados a las tasas que estarán vigentes a la 
fecha en que los pasivos sean pagados y los activos sean realizados. 

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del 
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias 
de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados 
financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias 
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice 

O el impuesto a la renta pasivo se pague. La Compañía durante el año 2014 
estimó que no es necesario constituir una provisión por este concepto. 

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando (i) la Compañía tiene una 
obligación presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (ii) 
es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y 
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión 
son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre de los estados 
financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Beneficios a empleados 

(a) Participación de los trabajadores en las utilidades 

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participación 

laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en 
que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles. 

(b) Beneficios definidos: jubilación patronal y bonificación por desahucio 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por 

desahucio) es determinado utilizando por el Método de la Unidad de Crédito 
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada período. 

Reserva Legal - De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por 

lo menos el 10% de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de 
dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible 
para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y la reserva constituida alcanza 
aproximadamente el 68% del capital suscrito 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos comprenden el valor de la venta de flores 
y productos agrícolas, neto de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos. Se 
reconocen cuando la Compañía ha entregado productos al cliente, el cliente ha 
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente está 

razonablemente asegurada.



2,13 

2.14 

Costos y Gastos - Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado 
el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen. 

Normas nuevas revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Compañía no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y 
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas 
pero aún no son efectivas 

Aplicación obligatoria para. 
ejercicios iniciados a partir 

Norma Tipo de cambio de. 

NIC32  Clanfica los requerimientos de neteo y de los criterios "derecho exigible legalmente a 

compensar los valores reconocidos” y "mtención de Iquidar porel importe neto, o de 1de enero del 20% 

realizar elactivo y liquidarel pasivo simultaneamente". 

NIC36 Enmienda, Requiere revelar sobre el valor recuperable de los activos detenorados, si 
esa cantidad se basa en el valorrazonable menos los costos de disposición. 

NIC39 Enmienda. Pemite continuar con la contabilidad de cobertura en caso de novación 

de un contrato de derivados siempre que se cumplan ciertos criterios, 

NIF% — Enmienda. incluye la definición de una entidad de inversión e introduce una 
excepción para consolidar ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades de 

inversión. Además, requiere que esas subsidiarias deban ser medidas a valor 

tazonable con cambios en resultados, de acuerdo a NIF 9. 

IFRIC21 Nueva interpretación denominada "Gravámenes”. Es una interpretación de la NIC 37, 

la cual considera cómo contabilizar los gravámenes establecidos por los gobiemos, 1de enero del 2014 

que no son impuestos a la renta. 

NIC19 — Enmienda. Referente a la aplicación de las contribuciones a los empleados, por 
prestaciones definidas, que son independientes del número de años de servicio. 

NIC27 Enmienda. Permite que tas entidades utilicen el método del valor patamonial para las 

contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 1de enero del 2016 

en sus estados financieros separados, de acuerdo a NIC 28. 

NIF10 Enmienda. Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas 
NIC28  ynegociosconjuntos. 

  

1de enero del 204 

1de enero det 204 

1de enero del 2014 

1de julio del 2014 

1de enero del 20% 

NIH Mejora. Describe fos saldos delas cuentas de diferimientos de actividades reguladas 

como los montos de gastos o ingreso que no sereconocerían como activos o pasivos 1de enero del 2016 

de acuerdo a otras Normas, pero que cumplen los requisitos para ser diferidos. 

me a Enmienda. Aclaración sobre los metodos aceptables de depreciación y amortización. 1de julio del2016 

NIF Enmienda. Sobre la contabilización de adquisiciones de participaciones en 
operaciones conjuntas, 

NIC Enmienda. Plantas de producción, las cuales deben contabilzarse como propiedad, 

NIC41 planta y equipo, ya que su funcionamiento es similaral de fabricación. 

NIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contratos de seguros e 1de enero del 2017 

instrumentos financieros) 

NIF9 Mejora. Reconocimiento y medición de activos financieros de enero del 2018 

NIF 9 Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 

pemnitirreflejar mejor tas actividades de gestión de riesgos de los estados financieros; 1de enero del 2018 

además, permite los cambios de los llamados "créditos propios”. 

1de julio del 2016 

1de julio del 2016 

La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en 
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de 

evaluación, los impactos de la adopción por los pronunciamientos vigentes desde el 1 
de enero del 2016; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus 
actividades, no se generará un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación inicial. 
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Las enmiendas que el lASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que 
se detallan a continuación: 

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIF 2 
- Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) “NIIE 3 - 

Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medición de la contraprestación 
contingente en una combinación de negocios; ii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”, 

donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliación del total de 
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor 
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto 
plazo sin ningún tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos” 
y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluación, en relación al 
ajuste proporcional de la depreciación acumulada; vi) “NIC 24 - Información a revelar 
sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compañía que preste servicios de 
gestión o dirección, es una parte relacionada. 

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIF 1 
- Adopción por primera vez de las NIIF”, donde se clarifica la adopción anticipada de 
las NIF; ií) "N!F 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la 

norma en referencia a los negocios conjuntos; ii) “NIF 13 - Valor razonable”, donde se 
modifica el alcance de la excepción de valoración de portafolios”; y, iv) "NIC 40 - 

Propiedades de inversión”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son excluyentes. 

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014: Los cambios son obligatorios para el 
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NilF 
5 — Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones descontinuadas”, 
donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los métodos de eliminación 
de planes de venta y distribución; ii) “NIF 7 — “Instrumentos financieros: Revelaciones”, 

donde se modifica para determinar si los contratos de servicios sobre activos 

financieros implican continuidad, y sobre la divulgación adicional requerida sobre los 
estados financiero interinos; ii) “NIC 19 — Beneficios a los empleados”, donde se aclara 
que al determinar la tasa de descuento para las obligaciones post-empleo, lo importante 
es la moneda de los pasivos y no el país donde se generan”; y, iv) “NIC 34 — Información 
financiera interina”, donde aclara sobre la revelación de información financiera en otras 

partes del informe intermedio. 

La Administración de la Compañía ha revisado las enmiendas que están vigentes desde el 1 
de julio del 2014 y las que estarán a partir del 1 de enero del 2016, las cuales de 
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generarán un impacto significativo en los 
presentes estados financieros. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 

Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 

actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación 
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la 
Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de 
la información disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración 
de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

31 

3.2 

3.3 

3.4 

Deterioro de activos - Á la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se 
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún 
indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de 

que exista algún indicio se realiza una estimación del importe recuperable de dicho 
activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma 

independiente, se estima la recuperabilidad de ta unidad generadora de efectivo a la 

que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son 

revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe 
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el límite del 
valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por 
deterioro. 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 

provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que 
son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. 
Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones 
incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el 
valor en libros de las provisiones de estos beneficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa 

de descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe 
ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados 
que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a una tasa 

establecida por referencia a las tasas de mercado al final del período de referencia de 

los bonos del gobierno. 

Estimación de vidas útiles de propiedades y equipos - La estimación de las vidas 
útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 7. 

Valuación de los instrumentos financieros - Algunos de los activos y pasivos de la 

Compañía se valoran a su valor razonable para propósitos de revelación. La Compañía 

ha establecido un mecanismo de valoración para determinar las técnicas y los datos de 
evaluación apropiados para las mediciones realizadas a valor razonable. 

Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía utiliza datos 
observables en el mercado en la medida en que esté disponible. Cuando la información 
del nivel 1 no estan disponibles, la Compañía desarrolla sus técnicas de valoración 

utilizando modelos internos. 
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4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

Diciembre 31, 

2014 2013 

Caja 200 397 

Bancos (1) 37.350 25.706 

37.550 26.103 

(1) Corresponde principalmente a fondos disponibles en cuentas corrientes en el Banco de 
la Producción S.A. Produbanco- Grupo Promerica. 

5. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 

Diciembre 31 

2014 2013 

Clientes 

Nacionales 4.626 - 

Del exterior 150.246 195.065 

154.872 195.065 

(5 Privisión de incobrables (53.252) (53.252) 

101.620 141.813 

6. INVENTARIOS 

Diciembre 31 

2014 2013 
Rosas Tallos 36.752 36.752 

Materiales post cosecha 26.548 30.369 

Insumos y materiales varios 7.218 6.595 

Insumos quimicos 4.745 8.711 

Suministro de oficina 168 224 
75.431 82.651 
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 

Costo o Valuacion 

Depreciación Acumuladoa 

Tota! 

Clasificación: 

Terrenos 

Invernaderos 

Sistema de riego 

Construcciones 

Instalaciones 

Cable Vía 

Equipos 

Reservorio 

Tanques 

Implementos 

Equipos de computación 

Muebles y enceres 

Tecnico fertilizante 
Herramienta 

Maquinaria 

Equipos de Oficina 

Cisterna 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

Plantas 

Amortización de plantas 

Semoviente 

OTROS ACTIVOS 

Regalías plantas 

Amortización 

Diciembre 31 

2014 2013 
6.676.818 6.355.528 

(4.532.408) (4.431.179) 

2.144.410 1.924.349 

953.664 637.864 

470.749 544.750 

359.721 363.649 

243.759 247.921 

28.160 29.748 

24.542 29.288 

20.931 24.858 

13.173 15.599 

7.673 8.927 

7.399 6.911 

4.150 1.838 

3.646 4.446 

3.600 4.778 

355 855 

821 821 

805 1.183 

762 913 

2.144.410 1.924.349 

Diciembre 31, 

2014 2013 

926.273 1.520.795 

(795.582) (795.582) 

- 1.081 

130.691 726.294 

Diciembre 31 

2014 2013 

- 731.768 

- (408.404) 

- 323.364 
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10. PRESTAMOS 

Un resumen de los préstamos es como sigue: 

2014 

Préstamos Corriente Largo plazo 

Corporación Financiera Nacional (1) - 410.017 

Cuentas por Pagar A. Cantillana 561.273 - 
Sobregiro bancario 52.041 - 

613.314 410.017 

2013 

Préstamos Corriente Largo plazo 

Corporación Financiera Nacional (1) 69.427 390.925 
Cuentas por Pagar F. Falconi 411.900 61.875 
Sobregiro bancario 4.347 - 
Interés financiero 10.187 - 

495.861 452.800 

(1) Corresponden a una operación de crédito adquiridas con la Corporación Financiera 
Nacional CEN a ser utilizado con fines productivos para el desarrollo de las actividades 
de la compañía cuya fecha de vencimiento es el 22 de junio del año 2017. 

(2) Esta cuenta se liquidará en el año 2015. 

11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sígue: 

Diciembre 31 

2014 2013 
Proveedores 277.960 272.570 

Empleados 73.817 140.884 

Anticipo de clientes 12.731 7.074 

Relacionadas 139.646 - 

Otras por pagar 12.331 24.534 

516.485 445.062 

(14)



12. 

13, 

OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de la obligación por beneficios definidos es como sigue: 

Diciembre 31 

2014 2013 

Jubilación Patronal 53.880 59.839 

Desahucio 11.424 12.272 

65.304 72.111 

Jubilación patronal- De acuerdo con disposiciones del Código de trabajo, los trabajadores 
que por veinte años o más hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 

trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última remuneración mensual por cada uno 
de los años de servicio 

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de 
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2014 y 2013 por un actuario 
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y 
los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben 
ser atribuidos al período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal 
suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando 

el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas 
hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las 
probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral. 

Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para ta determinación de las obligaciones 
por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la 
mortalidad. 

SITUACION FISCAL 

a) Impuesto a la renta 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, las declaraciones de impuesto a la 

renta no han sido revisadas por las “autoridades fiscales. Los años 2011 a 2014 se 
encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 

aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una 
tasa de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa 
se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 

productivos. 
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14. 

b) Base de cálculo de Anticipo Mínimo de Impuesto a la Renta 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras del año 
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 
0.4% de los activos y 0.4% de los ingresos gravables . 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 

menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas 
su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la 
norma que rige este anticipo. 

c) Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2014 y 2013 se determinó como sigue: 

Diciembre 31 

2014 2013 

Pérdida antes de impuestos (257.096) (572.629) 

Más: Gastos no deducibles (1) 31.542 59.090 

Base imponible total (225.554) (513.539) 

Tasa de impuesto a la renta 22% 22% 

Impuesto a la renta corriente por pagar - - 

Anticipo minimo 27.096 28.404 

Impuesto a la renta causado 27.096 28.404 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está 
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o 
menos significativa al valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus 
resultados. 

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de información, administrados por 

la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectividad. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éstos y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 
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15. 

16. 

1. Riesgo en las tasas de interés 

La Compañía se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la 
Compañía mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo 
es manejado por la Compañía manteniendo una combinación apropiada entre los 
préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La 
Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con partes solventes 

y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el 
riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La Compañía 
únicamente realiza transacciones con Compañías que cuentan con la misma o mejor 
calificación de riesgo. 

La Compañía no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ninguna 
de las partes o ningún Grupo de contrapartes con características similares. La 
Compañía define que las contrapartes que tienen características similares son 
consideradas partes relacionadas. 

Riesgo de liquidez 

La Junta Directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestión de liquidez. La 
Junta Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestión de liquidez 
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo así como la gestión de liquidez de la Compañía. La Compañía 
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de 

préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y 
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. 

Riesgo de capital 

La Compañía gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en capacidad 
de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus 
accionistas a través de la optimización de los saldos de deuda y patrimonio. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 
comprende 500.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada 
una; siendo sus socios personas naturales. 

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 

Corresponden a aportaciones recibidas en años anteriores por parte de los accionistas de la 
Compañía en efectivo. La Compañía completará los trámites correspondientes para capitalizar 

dichos valores hasta el 31 de diciembre del 2015. 
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17. 

18. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la 
utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% 
del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero 
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, 
la reserva constituida alcanza el 12% del capital suscrito. 

Resultados acumulados de aplicación inicial “NHF” 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de 

Información Financiera “NIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados 
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera 

vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser capitalizados en la parte 
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el 

caso de liquidación del Fideicomiso. 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación de la 

Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las 
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen 
en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras 
reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

Diciembre 31 

2014 2013 

Ventas Nacionales 50.336 19.890 

Ventas de exportación 1.367.201 1.434.661 

Notas de crédito (25.299) (31.086) 
Descuento en ventas (5.170) (11.222) 

1.387.068 1.412.243 
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19. 

20. 

21. 

COSTOS DE VENTAS 

Composición al 31 de diciembre: 

Materia prima directa 

Mano de obra directa 

Costos indirectos de producción 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y DE VENTAS 

Remuneraciones al personal 

Beneficios sociales 

Aporte al J¡ESS 

Honorarios profesionales 

Gastos seguros 

Alimentación 

Telecomunicaciones 

Tramites de exportación 

Transporte de Flor 

Otros menores 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Diciembre 31 

2014 

399.391 

740.039 

169.888 

1.309.318 

2013 

496.683 
790.471 
291.483 

1.578.637 

Diciembre 31 

2014 

149.777 

27.519 

16.591 

6.440 

10.890 

3.763 

5.120 

9.231 

12.921 

142.307 

384.559 

2013 

221.978 
26.396 
24.640 
6.320 

14.458 
7.569 
7.092 
9.530 

17.040 
168.201 
503.224 

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron 

eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo 
sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor 
exposición. 
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