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AUDITORES EXTERNOS

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S. A.

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de FLORES DE NAPOLES
FLORNAPOL S.A,, los que incluyen los balances generales al 31 de diciembre del
2010y 2009 estado de resultado, evolucién del patrimonio y flujos de efectivo, por los
afios que terminaron en estas fechas, y un resumen de las politicas contables y otras
notas explicativas.

Responsabilidad de 1a Administracién por los Estados Financieros.

2. La administracion es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos

estados financieros, de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta

" responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién y el mantenimiento de controles

internos adecuados para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros

que estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error; la seleccién y

aplicacion de apropiadas politicas de contabilidad; y la elaboracién de estimaciones
contables que son razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores.

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros, basada
en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo a las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de disposiciones
éticas, asi como la planeacién y ejecucién de una auditoria que tenga como objeto
obtener una seguridad razonable, para determinar si los estados financieros estan libres
de errores significativos.

Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia suficiente
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen de nuestro juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos por
errores materiales en los estados financieros, debido a fraude o error. Al realizar las
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos relevantes para la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros, lo que permite disefiar
procedimientos de auditorfa adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también evalia los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de
las estimaciones contables elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la
presentacion de los estados financieros tomados en conjunto.
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AUDITORES EXTERNOS
Consideramos que la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
sustentar nuestra opinién.
Opinién

4. En nuestra opinion, los referidos estados financieros mencionados en el primer péarrafo
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A., al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el
resultado de sus operaciones, evolucién de patrimonio y flujos de efectivo por los
periodos terminados en estas fechas de conformidad con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad.

Otros Asuntos

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI. la opinién sobre el cumplimiento

de obligaciones tributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
* seran elaborados y conciliados por la Compaiiia.

Como se explica en Nota 3 a los estados financieros, a partir del ejercicio econémico
2012 FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A. emitira sus estados financieros de
acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera.

Cayambe — Ecuador
Febrero 23 del 2.011
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FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.01¢ CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.069

(EXPRESADO EN
ANo2010 ANO 2000 ANO 2010 ARO 2009
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 4) 66.328,16 123.269,46 Préstamo y Sobregiro bancario (Nota 15) 74.949,87 28.663,99
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Proveedores (Nota 10) 300.692,66 458.770,15
Clientes (Nota 5) 296.050,51 335.873,94 Anticipo clientes - 124.767,90
Aaticipos proveedores 1.926,79 112.098,70 Impuestos y retenciones legales (Nota 11) 346923 11.53347
Otras cuentas por cobrar 16.715,83 7.710,74 Otras cuentas por pagar (Nota 12) 173.825,17 131.719,66
Inventarios (Nota 6) 48.113,53 47340,78 Gastos acumulados:
Gastos anticipados (Nota 7) 90.607,38 82.802,12 Beneficios sociales (Nota 13 y 14) 50.317,18 8323744
15% Participacitn trabajadores (Nota 16) 1.70594 -
25% Impuesto a la renta (Nota 16) 7.996,93 -
Total corriente 519.74; 709.095,74 Total corriente 61 1
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Préstamo Bancario (Nota 15) 399.206,15 514.691,00
ACTIVO FLJO - NETO (Nota 8) 1.513.89847 1.523.083.48 Préstamo accionistas 446.863,23 516.483,23
Total pasivos largo plazo 846.069,38 1.031.174.23
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 17) 500.000,00 500.000,00
OTROS ACTIVOS (Nota 9) 125.020,73 235.652,60 Aportes futures capitalizaciones 237.456,97 137.45697
Resultados Acumulados (39.491,98) 9.624,27
Utilidad / Pérdida del Ejercicio 1.670,05 (49.116,25)
Total patrimonio 699.635, 597.964,
Total 2.158.66140 2.467.831.82 Total 2.158.66140 2.467.831,82

Las notas g dj; forman parte de fis (1228




FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A,
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(<) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de venta

Sub-total

UTILIDAD/PERDIDA OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
+/- Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES
Menos:
Participaci6n a trabajadores (Nota 16)
Impuesto a la renta (Nota 16)
Sub-total

UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO

ANO 2010 ANO 2009

1.859.055,89  1.394.750,62
(1.338.454,17) (1.083.388,88)

520.601,72 311.361,74

(256.684,67)  (292.732,95)
(210.401,72) (53.006,46)

(467.086,39)  (345.739,41)

53.515,33 (34.377,67)

(44319,69)  (42.897,18)
2.177,28 28.158,60

(42.142,41) (14.738,58)

11.372,92 (49.116,25)

1.705,94 -
7.996,93 -

9.702,87 -

1.670,05 (49.116,25)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 25)



FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

‘CAPITAL SOCIAL CAAPO’I:TII‘WM RESERVA DE CAPITAL RESULTADOS mmn:l. TOTAL
Saldos iniciales al 1 de enero 2.009 4.000,00 137.456,97 172.776 38 959735 3.963,80 327.795,00
Aumento Capital Social Suscrito 172.776,88 (172.776,88) -
Comp P b 323223,12 323223,12
Ajuste 2692 (26,92) -
Resultados del Ejercicio (49.11625)  (49.116,25)
15% Participacién Trabajadores 2008 (594,57) (594,57)
25% Impuesto & la Renta 2008 (3.342,31) 3342,31)
Saldos finales al 31 de diciembre del 2.009 500.000,00 137.486,97 0,00 9.624,27 49.11 597
T i Itad (49.11625) 49.116,25 -
Compensacion de créditos 100.000,00 100.000,00
Resultados del Eferciclo 131292 1131292
18% Participacion Trabajadores 2010 (1.705.94) (1.705,94)
25% Impuesto 2 Ia Renta 2010 (7.996,93) (7.996.93)
Saldos finales al 31 de diciembre del 2.010 500,000,00 23745697 0,00 (9491.98) 1.670,08 699,635,04

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 a 25)



FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2010 CON CIFRAS GOMPARATIVAS DEL 2009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ANO 2.010 ANO 2.009
Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio 11.372,92 (49.116,25)
Ajustes para conciliar 1a utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:
Depreciaciones y amortizaciones 247.705,69 114.392,25
Sub-total 247.705,69 114.392,25
Cambios netos en actives y pasivos:
Disminucién Clientes 39.823,43 154.046,51
Disminucién / Aumento anticipos proveedores 110.171,91 (87.750,40)
Aumento / Disminucién otras cuentas por cobrar (9.005,09) 8.515,98
Aumento / Disminucién Inventarios (772,75) 5.387,52
Aumento Gastos Pagados por anticipado (7.805,26) (9.003,90)
Disminucién / Aumento Proveedores (158.077,49) 93.231,97
Disminucién anticipo clientes (124.767,90) (24.899,84)
Aumento intereses por pagar - 2.198,02
Aumento / Disminucién sueldos y salarios por pagar - (2.284,53)
Disminucién / Aumento Impuestos y retenciones (8.064,24) 2.443,85
Disminucién 15% participacion trabajadores - (594,57)
Aumento Otras cuentas por pagar 42.105,51 3.547,93
Disminucién Beneficios sociales (83.237,49) (46.678,24)
Sub-total  (199.629,32) 98.160,30
Efectivo neto provisto en actividades de operacién 59.449,29 163.436,30
Recursos utilizados en actividades de inversién:
Adquisicién de Activos Fijos (188.203,50) (78.813,93)
Otros activos 110.631,87 (93.746,40)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (77.571,63) (172.560,33)
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:
Prestamos y sobregios bancarios (38.818,97) (56.645,01)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (38.818,97) ~ (156.223,98)
Disminucién neta del efectivo (56.941,30) (65.769,04)
Efectivo al principio del afio 123.269,46 189.038,50
Efectivo al final del afio 66.3&16 123.269,46
e ——

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieres (1 8 25)
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FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compatiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 8 de mayo del 1997 y
su actividad principal constituye el cultivo, propagacién, produccién,
comercializacién, importacién, exportacién de toda clase de flores, asf como de
productos agropecuarios, insumos, maquinaria, partes y equipos.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2¢b-

2.c.

Bases de presentacién

La Compafiia mantiene sus registros contables en US$ délares americanos
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su
reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La preparacién de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacién de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinibn de la
administracién, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estdn valorizados al costo de adquisicion, el cual no excede
al valor neto realizable. El costo se ha determinado sobre la base del método
promedio. '

Los inventarios en trénsito al costo segin factura mds los gastos incurridos
en su importacién.

Provisién para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provisién de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacién de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS$ délares)

24d.

2.e.

21

Activos fijos

Estdn registrados al costo y su depreciacién es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida itil estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Se registra al costo de adquisicién, este rubro incluye inversiones
permanentes, documentos por cobrar de clientes a largo plazo, activos
intangibles y gastos de constitucién, que se amortizan en linea recta a 20
afios.

Participacién a trabajadores

Seglin disposiciones legales establecidas por el Cédigo de Trabajo, la
Compaifiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacién del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
registro en el periodo econémico 2010.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provisién
en el periodo econémico 2010.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del
8 de junio del 2010, La Compafiia considera para el célculo del impuesto a la
renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto causado en el afio corriente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS$ délares)

2.h. KEstimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.4. Reconocimiento del ingreso y gasto

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medici6n del principio contable del devengado.

Los Gastos se contabilizan por el método de causacion.

2.j. Costos financieros

Los costos financieros son registrados como gastos en el periodo en el cudl
se incurren.

2.k. Flujes de efectivo

Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compafifa registra
como efectivo y equivalente de efectivo, tinicamente los saldos de efectivo
en caja y bancos.

IMPLEMENTACION DE__LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA.

De acuerdo a disposiciones de la Superintendencia de Compaiifas No. 06.Q.ICI-004
publicada en el Registro Oficial 348 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicada en el Registro Oficial 498 de diciembre del 2008 relacionadas con la
implementacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIFF) a
partir del ejercicio econémico 2012, la Compafifa deberd emitir sus estados
financieros de acuerdo con estas Normas, teniendo como base de afio de transicién
el 1 de enero del 2011.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en US$ délares)

En el proceso de implementacién de las NIIF puede haber ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2012, como también cambios a politicas contables
que tendrén un impacto en el resultado de sus operaciones.

Para efectos comparativos y por requerimientos de las referidas NIIF, los estados
financieros del periodo econémico 2011 deberén registrar algunos ajustes y podrian
diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.

A fecha de emisién del presente informe, la administracién estd evaluando ¢l

impacto de la implementacién de estas normativas contables, en la situacién
financiera y en el estado de resultados.

4. CAJA Y BANCOS

Incluye:
ANO2.010 ANO 2.009
Bancos (i) 66,028.16 122,969.46
Caja 300.00 300.00
Totak 66,328.16 123,269.46

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

Ver pégina siguiente: Clientes



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS délares)

S.

CLIENTES

Incluye:

RDP

Fire Flowers
Falconi Drouet Fausto
Segundo Jitala
Hollywood Flowers
Fine Roses

Sala Jose Oswaldo
Equexport

Flor Pécifico
Flower Point

Sierra Flowers

Fine Roses
Ecuablooms
Equiflor Miami
Maxi Flor

Blue Crest Trading
Saj Corporation
World of the Roses
Zigzag Group
Virgin Farms

Tradewinds Internacional

Nisa Flowers Lolita
Gori SRL

Gala Fruit

Four Seasons

Flower Direct Export
Esprit Miami
Equiflor Miami
Comtransflor
Artexporoses

Otros menor valor

Total:

ANO 2.010 ANO 2.009

- 6,900.74

- 2,999.73

- 6,990.00

10,300.00 25,433.96

- 7,248.35

- 37,341.80

- 9,908.20

- 4,760.75

- 2,151.00

- 9,180.53

23,469.97 8,635.26

"o- 4,230.80

- 25,128.06

1,175.40 6,353.33

3,992.20 3,830.60

4,689.15 14,873.26

13,492.62 16,390.53

8,483.99 8,579.34
5,428.62 -
4,759.53 -
35,340.39 -
10,257.51 -
10,053.00 -
30,393.75 -
10,876.01 -
5,486.85 -
9.651.74 -
22,355.49 -
13,338.74 -
6,365.75 -

66,139.80 134,937.70

296,050.51 335,873.94




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS$ dé6lares)

6. INVENTARIOS

Incluye:

Inventario de insumos quimicos

Inv. materiales de embalaje
Inv. materiales varios

Inv. suministros de oficina
Inv. insumos orgénicos
Inv. Materiales bioles

Total:

7. GASTOS ANTICIPADOS

Incluye:

Crédito Tributario

Anticipo Impuesto ala Renta

Credito Tributario Impuesto ala Renta
Retenciones Impuesto a la Renta
Seguros Prepagados

Total:

ANO2.010 ANO 2.009
828.56 (10,683.71)
36,527.82 37,441.71
2,582.93 2,003.91
17.67 439.14
8,156.55 16,819.17
- 1,320.56
48,113.53 47,340.78

ANO 2010 ANO 2.009
50,171.28 40,590.59
38,517.63 18,783.03
1,887.18 1,869.14
31.29 31.29
- 21,528.07
90,607.38 82,802.12

Ver pégina siguiente: Activos Fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 y 2609 (Expresado en USS délares)

8.

ACTIVOS FUIOS 2010

Terreno

Plantas

Pléticos

Preparacion del Suclo
Estructura Manejo Organico

Técnico Fertilizacién y Fumigacién

Invernaderos
Construcciones
Barrera rompe vientos
Reservorio
Cisterna
Cable Via
Sistema de Riego
Equipo de Campo
Equipo de energia eléctrica
Herramientas
Musebles y enseres finca
Muebles y enseres oficina
Vehiculos
Equipo de computacién
Equipo de monitoreo (vigilancia)
Ampliacién poscosecha
Equipo de Fumigacién
Implementos comedor
Tanques plésticos bioles
Instalaciones floricolas
Equipo de oficina
Sofware Contable
Implementos laboratorio
Subtotal
DEPRECIACIONES:
Invernaderos
Plantas
Plastico
Construciones
Barrera rompe vientos
Reservorio
Cisterna
Cable Via
Sistema de Riego
Equipo de Campo
Equipo de energia eléctrica
Herramientas
Muebles y enceres de finca
Instalaciones Floricolas
Equipo de oficina
Muebles y enceres oficina
Vehiculos
Equipo de computacién

Tecnicos Fertilizacién y fumigacién

Equipo poscosecha
Equipo Monitoreo
Implementos comedor
Tanques de bioles
Sofware Contable
Implementos laboratorio
Subtotal

TOTAL:

smworec,  SQrPMSTIO BAIAS BALDOPINAL % coir
596.166,97 596.166,97
75344992  110.286,29 863.736,21
152.984,07 152.984,07
241,00 (241,00) -
2.134,18 (2.134,18) -
11.785,09 11.785,09
62022824 62022824
9851456 1249822 111.012,78
3.022,48 3.022,48
48.521,54 48.521,54
3.174,20 3.17420
52.735,59 52.735,59
14432877  24.779,08 169.107,85
3482,88 4.036,55 7.519.43
35.222,90 35.222,90
1.659,76 1.659,76
16.256,76 16.256,76
4.047,56 3.356,25 7.403,81
15.18345 3543523 (15.000,00) 35.618,68
15312,65 2.261,52 17.574,17
1.744,80 1.222,00 2.966,80
10.123,04 (10.123,04) -
2.879.23 497,20 3.376,43
2.153,36 1.365,50 3.518,86
4.967,00 517,58 5.484,58
64.990,98 64.990,98
14.539,35 189,00 14.728,35
3.850,00 3.850,00
1.566,85 1.566,85
2.679.85033 19625542  (27.498,22) 2.854.213,38
41181341  27.30838 439.121,79 10%
27230256 7785722 350.159,78 3%
9543206  57.552,01 152.984,07 20%
58.893,46 557295 64.466,41 10%
3.02248 302248 10%
2572443 420721 29.931,64 10%
1.965,29 146,23 2.111,52 10%
17.271,07 512422 22.395,29 10%
130.663,24 3.501,93 134.165,17 10%
2.969,37 129.49 3.098.86 10%
15.844,14 2.308,66 18.152,80 10%
260,09 32423 584,32 10%
13.317,04 566,51 13.883,55 10%
58.553,83 1.560,47 60.114,30 10%
12.986,47 23344 1321991 10%
3.499,20 316,65 3.815,85 10%
15.081,63 533963 (1500000) 542126  20%
13.300,25 2.191,38 1549163  3333%
2.357,02 2.178,44 4.53546 10%
679,49 679,49 10%
405,67 22926 63493 16%
86,88 228,96 315,84 10%
3,77 511,24 849,01 10%
1.069,40 1.069,40
90,15 90,15
1,156.7 197.388,51 18, 1.340.314,91
1. 15 7



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2010 y 2009 (Expresado ea USS délares)

8 ACTIVOS _FLIOS 2.009

Riego
Implementos comedor

Tanques plasticos bioles
Instalaciones floricolas

Equipo de oficina
Subtotal

DEPRECIACIONES:
Invernaderos
Plantas
Plasticos
Construciones
Barrera rompe vientos
Reservorio
Cisterna
Cable Via
Equipo de Riego
Equipo de Campo

Equipo de energia eléctrica

Herramientas

Muebles y enceres de finca
Instalaciones Floricolas

Equipo de oficina

Muebles y enceres oficina

Vehiculos

Equipo de computacién

Tecnicos Fertilizacion
Tecnicos Fumigacién
Equipo poscosecha
Equipo Monitoreo
Implementos comedor
Tanques de bioles
Equipo campo
Subtotal

TOTAL:

SALDO INICIAL mo BAJAS OTROS SALDO FINAL
596.166,97 596.166,97
753.449,92 753.449,92
152.984,07 152.984,07

- 241,00 241,00
- 2.134,18 2.134,18
5.533,51 5.533,51
6.251,58 6.251,58
620.228 24 620.228,24
98.514,56 98.514,56
3.022,48 3.022.48
48.521,54 48.521,54
3.174,20 3.174,20
21.551,20 31.184,39 (35.099,46)  35.099.46 52.7135,59
144.328,77 144.328,77
297907 503,81 348288
14.449,79 20.773,11 35.222.90
900,00 759,76 1.659,76
16.256,76 16.256,76
4.016,76 30,80 4.047,56
15.183,45 15.183,45
12.670,05 2.642,60 15.312,65
1.744,80 1.744,80
5.267,20 17.855,84 (13.000,00) 10.123,04
15.195,66 557745 (20.773,11) 0,00
1.345,50 1.533,73 2.879,23
- 32.734,75 (32.734,75) 0,00
- 2.153,36 2.153,36
- 4.967,00 4.967,00
64.990,98 64.990,98
14.195,35 344,00 14.539,35
2.622.922,41 102.318,67  (101.607,32) 2.679.
398.058,13 23.502,60 (9.747,32) 41181341
272.302,56 272.302,56
95.432,06 95.432,06
56.399,05 4.104,80 (1.610,39) 58.893,46
247488 629,70 (82,10) 3.022,48
24.501,39 2.021,70 (798,66) 25.724.43
1.885,29 132,30 (52,30) 1.965,29
13.146,52 4.124,55 17.271,07
134.875,65 1.64520 (5.857,61) 130.663,24
1.652,89 1.123,12 2.776,01
14.077,03 1.767,11 15.844,14
495,00 375,00 (609,91) 260,09
13.044,18 759,00 (486,14) 13.317,04
59.496,10 1.624,90 (2.567,17) 58.553,83
13.664,68 32,60 (710,81) 12.986,47
343782 61,38 3.499,20
15.183,45 27,54 (129,36) 15.081,63
11.461,59 2.567,80 (729,14) 13.300,25
1.178,52 982,10 (1.053,92) 1.106,70
- 1.250,32 1.250,32
- 679,49 679,49
174,48 231,19 405,67
- 86,88 86,88
- 337,77 337,717
- 193,36 193,36
1.132.941,27 4826041  (24.43483) 0,00  1.156.766,88
—1489981,14 8408826  (TI.IT2A9)  SS8T2ST 12308348

10%
3%

10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%
10%

3333%

10%
10%
10%
10%
10%
10%



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010y 2.009 (Expresado en USS délares)

9. OTROS ACTIVOS

Incluye:
AND2010  ANO2.009
Regalias 406,58.41 406,583.41
Amortizacién 20% (288,827.06) (170,93081)
Semovientes 1,080.81 -
Seguros perpagados - 507891 -
Inversiones 1,104.66 -
Total: 125,020.73 235,652.60
PROVEEDORES
Incluye:
ANO 2.010 ANO 2.009
E.G. HILL Company - 15,050.90
Tax Support Cia. Ltda. - 7,951.50
Rosen Tantu 9,273.57 12,715.30
Sanchez Matiz Ricardo 5,770.21 25,035.23
Cartorama C.A. 370.21 19,569.74
Negocios Integrados 18,555.81 3,629.07
Falconi Drouet Fausto - 2,276.34
Seguros Cervantes - 5,012.17
Lizardo Perez Salvador - 10,137.61
Plantas Tecnicas PLANTEC S.. 10,134.47 -
Schreusd 3,309.88 -
Otros de menor valor 252,778.51 357,392.29
Total: 300,692.66 458,770.15




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010y 2.009 (Expresado en USS dolares)

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:
ANO2.010 ANO2.009
Impuesto a la renta por pagar 391.11 8,346.52
Impuestos mensuales por pagar 281.86 3,186.95
Retenciones en la Fuente 1,031.82 -
Retenciones IVA 1,583.73 -
12% IVA 180.71 -
Total: 3,469.23 11,533.47
Retenciones en Ia Fuente de IVA

Corresponde a la acumulacién mensual del impuesto al valor agregado, retenciones en la
fuente y retencién del impuesto al valor agregado, impuestos a los que esté sujeto como
agente de retencién y percepcién de obligaciones tributarias, los cuales no han sido
cancelados.

12, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
ANO2.010 ANO 2.009

Liquidacién de haberes por pagar 31,795.86 25,647.52
IESS (*) 11,014.44 8,004.54
Préstamos quirografarios 1,229.35 1,127.44
Fondo empleados 9,478.12 9,478.12
E.G. Hill Company 58,979.52 -
Sueldos y salarios por pagar 46,501.12 16,014.13
Otros menor valor 14,826.76 75.84

Total: 173,825.17 60,347.59

(*) =IESS
Corresponde a los valores pendientes de pago al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social por
conceptos de aporte personal, aporte patronal, IECE y Secap.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado enr US$ délares)

13.  BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:
ANO2.010 ANO 2.009
Décimo tercer sueldo 11,077.71 34,181.32
Décimo cuarto sueldo 13,642.87 6,962.81
Vacaciones 24,921.18 41,868.89
Fondos de reserva 675.42 22442
Total: 50,317.18 83,237.44

Ver siguiente pdgina: Movimiento de Provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2010 y 2009 (Expresado en USS$ délares)

14, MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.010 , el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asf:

PROVISIONCUENTAS ppopygrgpcgm = DECTMO

FONDOS DE
DUDOSA SUELDO CUARTO VACACIOZNES RESERVA
SALDOS INICIALES - 3418132 696281 41.868,89 224,42
Débitos:
Pagos (26.88938) (3.522,16)  (16947,71)  (1.616,90)
Ajustes (1.624.27)
Créditos
Provisién 1.624.27 378577  10.202,22 - 2067,9
SALDDS FINALES - 07771 13.642,87  24.931,18 67542

Al 31 de Diciembre del 2.009, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos s¢ ptesema asf:

SALDOS INICIALES 14.557,78 466539 806033 2738044 6516,76
Débitos:
Pagos (16352,88)  (30.607,40) (28.681,60)  (3.207,93) (20.925,05)
Créditos
Provisién 179510 6012333  27.584,08 1769638 2114947
SALDOS FINALES - 34.181,32 6.962,81 41.868,89 224,42




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2.010 y 2.009 (Expresado en USS$ délares)

15. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye al 31 de diciembre del 2.010:

Porcién Porcién Total
corriente  largo plazo
Corporacién Financiera Nacional
Operacién 0010186693, con vencimiento el 17 de
julio del 2012. Préstamo de tipo pruductivo. 69.427,16 399.206,16 468.633,32
Sub total: 69.427,16  399.206,16  468.633,32
Sobregiro bancario 5.522,71
Total: 74.949,87 399.206,16 _ 468.633,32
Incluye al 31 de diciembre del 2.009:
Porcién  Porcion largo
corriente plazo Total
Corporacién Financiera Nacional
Operacién 0010186693, con vencimiento el 17 de
julio del 2012. Préstamo de tipo pruductivo. - 514,691.00 514,691.00
Sub total: - 514,691.00 514,691.00
Sobregiro Bancario 28,663.99
Total: 28,663.99 514,691.00 543,354.99




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE 2.010 y 2.009 (Expresado en USS délares)

16. PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacién de la base imponible para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada segiin detalle

siguiente:
Afio 2010
a.- CONCILIACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad antes de deducciones: 11,372.92
15% Participacién a trabajadores 1,705.94
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
Utilidad antes de deducciones 11,372.92
(-) Participacién a trabajadores (1,705.94)
(+) Gastos no deducibles 27,182.42
(-) Amortizacién perdidas tributarias 2009 (Nota 18) (4,861.68)
Base Impositiva ) 31,987.72
25% Impuesto a la Renta Causado 7,996.93
¢.- CONCILIACION PARA EL PAGO:
Impuesto a la renta Causado 7,996 .93
(-) Anticipo de impuesto a la renta (19,734.60)
Saldo a favor crédito tributario (3,740.74)

e

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38,
referente a la tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la
Junta de Accionistas resuelve la capitalizacién de las utilidades 6 el 25 % sobre
las utilidades sujetas a distribucién de dividendos, la Compatiia decide la tasa del
25%.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en USS délares)

17.

18.

19.

20.

21.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010, el capital social de FLORES DE NAPOLES
FLORNAPOL S.A.., por 500.000 participaciones ordinarias y nominativas y
negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

AMORTIZACION DE PERDIDAS

Las sociedades pueden compensar las pérdidas sufridas en el ejercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacién de la sociedad o terminacién de sus actividades en el pais el
saldo de pérdidas acumuladas durante los ltimos cinco ejercicios, serd deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacién o se produzca
la terminacién de las actividades

APORTE FUTURA CAPITALIZACION

De acuerdo a acta de junta de accionistas celebradas el 27 de diciembre del 2.010 se
resolvi6 el aumento de aporte futura capitalizacién mediante la capitalizaciéon de
pasivos por un valor de US$ 100.000.

SITUACION FISCAL

La Compatiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
econémicos 2010, 2009, 2008, se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpor6 a la legislacién tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacién de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

DERECHOS DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de

autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computaci6n utilizados en
su procesamiento informético.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.010 y 2.009 (Expresado en US$ délares)

22.

23.

25.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicién establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucién
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emisiéon de este informe, la Compafifa se encuentra
preparando dicha informacién. )

Ser4 responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacién y reportes descritos en el parrafo precedente.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

OTRAS REVELACIONES
En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de

Compaififas, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2010 y la fecha de preparacién de este informe (Febrero 23
del 2011), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucién No.SC.Q.ICI.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compafiias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se phblica el Cédigo Orgénico de
la Produccién, Comercio e Inversiones, el cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacién es desde enero del 2011.



