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AUDITORES EXTERNOS

Quito, 30 del abril del 2010

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De mis consideraciones:

Adjunto a la presente sirvase encontrar el informe relacionado con el examen de
los estados financieros al 31 de diciembre del 2009, de FLORES DEL
NAPOLES FLORNAPOL S.A. Cuyo nimero de expediente es €l 85250

Sin otro particular por el momento, me suscribo de ustedes,

N
\UPH INTENDENCIA
DECOMPARNIAS

0 3 MaYp 2010

OPeRALUR 25
g QUITO o

el

Registro Na iona irmas Auditoras

Muy atentamente,

Quito: Guayaquil: Cuenca:
Jose Arizaga E2-26 y Londres (Mezzanine) Malecon Simon Bolivar 905 Calle Larga y Benigno Malo
Telefax: 2244 - 845 / 2468 - 268 Telf.: (04) 2302 - 625 Telf.: (07) 2842 - 033
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AUDITORES EXTERNOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de FLORES DE NAPOLES
FLORNAPOL S.A., al 31 de Diciembre del 2.009 y los correspondientes estados de
resultados, evolucion del patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el
periodo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre
estos estados financieros basados en el proceso de nuestra auditoria. Los estados
financieros d¢ FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A. al 31 de Diciembre del
2008 fueron auditados por otros auditores, cuyo informe contiene una opinién sin
salvedades sobre esos estados. ‘

2. Nuestra auditoria se efectué de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas
normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye el examen sobre la base de
pruebas selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados
y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como la
evaluacion general de los estados financieros en su conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos
los aspectos importantes la situaciéon financiera de FLORES DE NAPOLES
FLORNAPOL S.A., al 31 de Diciembre del 2.009, el resultado de sus operaciones,
evolucion de patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

4. Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el SRI, la opinién sobre el cumplimiento
de obligaciones ftributarias, se emitird por separado conjuntamente con los anexos que
seran elaborados y conciliados por el contribuyente.
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FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 123.269,46 Sobregiro bancario 28.663,99
Documentos y cuentas por cobrar: Documentos y cuentas por pagar:
Clientes (Nota 4) 310.059,69 Proveedores (Nota 10) 458.770,15
Anticipos proveedores 112.098,70 Anticipo clientes 124.767,90
Otras cuentas por cobrar (Nota 5) 33.524,99 Impuestos y retenciones legales (Nota 11) 11.533,47
Cuentas por pagar obtentores 62.357,64
Otras cuentas por pagar (Nota 12) 69.362,02
Inventarios (Nota 7) 47.340,78
Gastos acumulados:
Gastos anticipados (Nota 6) 82.802,12
Beneficios sociales (Nota 13 y 14) 83.237,44
Total corriente 709.095,74 Total corriente 838.692,61
PASIVOS A LARGO PLAZO:
Préstamo Bancario (Nota 15) 514.691,00
ACTIVO FIJO - NETO (Nota 8) 984.383,11 Préstamos accionistas 516.483,23
Total pasivos largo plazo 1.031.174,23
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 16) 500.000,00
OTROS ACTIVOS (Nota 9) 774.352,97 Aportes futuras capitalizaciones 137.456,96
Resultados Acumulados 9.624,27
Pérdida del Ejercicio -49.116,25
Total patrimonio 597.964,98
Total 2.467.831,82 Total 2.467.831,82

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

Ventas netas
(-) Costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS DE OPERACION:

Gastos administrativos
Gastos de venta

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

FINANCIEROS Y OTROS:

Gastos financieros
+/- Otros ingresos-egresos (Neto)

Sub-total

PERDIDA DEL EJERCICIO

1.394.750,62
(1.083.388,88)

311.361,74

(292.732,95)
(53.006,46)

(345.739,41)

(34.377,67)

(42.897,18)
28.158,60

(14.738,58)

(49.116,25)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

NUSCRITO  CAPTALIZACION | CAPITAL ACUMULADOS "HERGC0 ToTAL
Saldos iniciales al 1 de enero 2.009 4.000,00 137.456,96 172.776,88 9.597,35 3.963,80 327.794,99
15% Participacion Trabajadores 2008 (594,57) (594,57)
25% Impuesto a la Renta 2008 (3.342,31) (3.342,31)
Aumento Capital Social Suscrito 172.776,88 (172.776,88) -
Comp idn préstamo accioni 323.223,12 323.223,12
Ajuste 26,92 -26,92 -
Resultados del Ejercicio -49.116,25 (49.116,25)
Saldos finales al 31 de diciembre del 2009 500.000,00 137.456,96 0,00 9.624,27 -49,116,25 597.964,98

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 21)



FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
DICIEMBRE 31 DEL 2.009
(Expresados en Doélares de Estados Unidos de América)

Flujo de efectivo de actividades de operacién:
Resultado del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones
Sub-total

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucién Clientes

Disminucién anticipos proveedores
Disminucién otras cuentas por cobrar
Disminucién Inventarios

Aumento Gastos Pagados por anticipado
Aumento Proveedores

Disminucién anticipo clientes

Aumento intereses por pagar
Disminucién sueldos y salarios por pagar
Aumento Impuestos y retenciones
Disminucion 15% participacion trabajadores
AumentoOtras cuentas por pagar
Disminucién Beneficios sociales

Sub-total W
Efectivo neto provisto en actividades de operacion W
Recursos utilizados en actividades de inversion:
Adquisicion de Activos Fijos (78.813,93)

Otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién —(17_25_@5-
Recursos utilizados en actividades de financiamiento:

Prestamos y sobregios bancarios -56.645,01
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion -—-ST%,OT-
Disminucion neta del efectivo (65.769,04)
Efectivo al principio del aiio 189.038,50
Efectivo al final del aiio W

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

-49.116,25

114.392,25

114.392,25

154.046,51
(87.750,40)
8.515,98
5.387,52
(9.003,90)
93.231,97
(24.899,84)
(6.816,41)
(18.298,66)
2.443 85
(594,57)
28.576,49
(46.678,24)

(93.746,40)

(a2l



FLORES DE NAPOLES FLORNAPOL S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 _
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en la Republica del Ecuador el 8 de mayo del 1997 y
su actividad principal constituye el cultivo, propagacion, produccidn,
comercializacién, importacién, exportacion de toda clase de flores, asi como de
productos agropecuarios, insumos, maquinaria, partes y equipos.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

2.a.

2.b.

2.c.

Bases de presentacion

La Compafiia mantiene sus registros contables en US$ ddlares americanos
preparados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
regulaciones emitidas en la Ley de Régimen Tributario Interno y su

reglamento de aplicacién y disposiciones de la Superintendencia de
Compaiiias.

La preparacion de estados incluye el uso ciertas estimaciones contables para
determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opiniéon de la
administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizaciéon de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.

Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, €l cual no excede al valor de
mercado. El costo se ha determinado sobre el sistema promedio.

Provision para cuentas de dudosa cobrabilidad

Se registra una provision de dudosa cobrabilidad para cubrir futuros riesgos
de pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por
cobrar a clientes, exclusivamente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en US$ délares)

2.d.

2.1

2.g.

2.h.

Activos fijos

Estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre valores
histéricos (modificado por los ajustes del sistema de correccién monetaria
registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del método de
linea recta, considerando la vida til estimada de los respectivos activos, los
mismos que oscilan entre 3 y 20 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Incluye principalmente plantas, adecuaciones del suelo, mantenimiento,
riego y baldes, adecuaciones edificios. Se registran al costo histérico, menos
la correspondiente amortizacion.

Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracién
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiifa registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.



3.

4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en US$ délares)

CAJA Y BANCOS
Incluye:
VALOR
Bancos (i) 122.969,46
Caja 300,00
Total: m

CLIENTES

Incluye:

(i) Fondos disponibles en cuentas corrientes

VALOR

RDP 6.900,74
Fire Flowers 2.999,73
Falconi Drouet Fausto 6.990,00
Segundo Jitala 25.433,96
Hollywood Flowers 7.248,35
Fine Roses 37.341,80
Sala Jose Oswaldo 9.908,20
Equexport 4.760,75
Flor Pacifico 2.151,00
Flower Point 9.180,53
Sierra Flowers 8.635,26
Fine Roses 4.230,80
Ecuablooms 25.128,06
Equiflor Miami 6.353,33
Maxi Flor 3.830,60
Blue Crest Trading 14.873,26
Saj Corporation 16.390,53
World of the Roses 8.579,34
Otros menor valor 109.123,45

Total: 310.059,69



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en US$ d6lares)

S. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:

Cheques devueltos

Cheques protestados
Varios

Total:

6. GASTOS ANTICIPADOS
Incluye:

Crédito Tributario
Anticipo Impuesto a la Renta

Credito Tributario Impuesto a la Renta

Retenciones Impuesto a la Renta
Seguros Prepagados

Total:

7. INVENTARIOS

Incluye:

Inventario de insumos quimicos
Inv. materiales de embalaje

Inv. materiales varios

Inv. materiales embalaje clientes
Inv. suministros de oficina

Inv. insumos orginicos
Inv. Materiales bioles

Total:

VALOR

20.145,34

5.668,91
7.710,74

33.524,99

VALOR

40.590,59
18.783,03
1.869,14
31,29
21.528,07

2800

VALOR

(10.683,71)
34.586,06
2.003 91
2.855,65
439,14
16.819,17
1.320,56

47.340,78

Ver siguiente pagina: Activos Fijos



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

8. ACTIVOS FIJOS

saLoNiCIAL  COMPRASY O BAJAS OTROS SALDOFINAL ... %
Terreno 596.166,97 596.166,97
Preparacion del Suelo - 241,00 241,00
Estructura Manejo Organico - 2.134,18 2.134,18
Técnico Fertilizacién 5.533,51 5.533,51
Técnico de Fumigacion 6.251,58 6.251,58
Invernaderos 620.228,24 620.228,24
Construcciones 98.514,56 98.514,56
Barrera rompe vientos 3.022,48 3.022,48
Reservorio 48.521,54 48.521,54
Cisterna 3.174,20 3.174,20
Cable Via 21.551,20 31.184,39  35.099,46 35.099,46 52.735,59
Equipo de Riego 144.328,77 144.328,77
Equipo de Campo 2.979,07 503,81 3.482,88
Equipo de energia eléctrica 14.449,79 20.773,11 35.222,90
Herramientas 900,00 759,76 1.659,76
Muebles y enseres finca 16.256,76 16.256,76
Muebles y enseres oficina 4.016,76 30,80 4.047,56
Vehiculos 15.183,45 15.183,45
Equipo de computacién 12.670,05 2.642,60 15.312,65
Equipo de monitoreo (vigilancia) 1.744,80 1.744,80
Ampliacién poscosecha 5.267,20 17.855,84 13.000,00 10.123,04
Red eléctrica 15.195,66 5.577,45 20.773,11 0,00
Equipo de Fumigacién 1.345,50 1.533,73 2.879,23
Riego - 32.734,75 32.734,75 -
Implementos comedor - 2.153,36 2.153,36
Tanques plasticos bioles - 4.967,00 4.967,00
Instalaciones floricolas 64.990,98 64.990,98
Equipo de oficina 14.195,35 344,00 14.539,35
Subtotal 1.716.488,42 102.318,67 101.607,32 55.872,57 1.773.416,34
DEPRECIACIONES:
Invernaderos 398.058,13 23.502,60 9.747,32 411.813,41 10%
Construciones 56.399,05 4.104,80 1.610,39 58.893,46 10%
Barrera rompe vientos 2.474,88 629,70 82,10 3.022,48 10%
Reservorio 24.501,39 2.021,70 798,66 25.724,43 10%
Cisterna 1.885,29 132,30 52,30 1.965,29 10%
Cable Via 13.146,52 4.124,55 17.271,07 10%
Equipo de Riego 134.875,65 1.645,20 5.857,61 130.663,24 10%
Equipo de Campo 1.652,89 1.123,12 2.776,01 10%
Equipo de energia eléctrica 14.077,03 1.767,11 15.844,14 10%
Herramientas 495,00 375,00 609,91 260,09 10%
Muebles y enceres de finca 13.044,18 759,00 486,14 13.317,04 10%
Instalaciones Floricolas 59.496,10 1.624,90 2.567,17 58.553,83 10%
Equipo de oficina 13.664,68 32,60 710,81 12.986,47 10%
Muebles y enceres oficina 3.437,82 61,38 3.499,20 10%
Vehiculos 15.183,45 27,54 129,36 15.081,63 20%
Equipo de computacion 11.461,59 2.567,80 729,14 13.300,25 3333%
Tecnicos Fertilizacion 1.178,52 982,10 1.053,92 1.106,70 10%
Tecnicos Fumigacion - 1.250,32 10%
Equipo poscosecha - 679,49 10%
Equipo Monitoreo 174,48 231,19 405,67 10%
Implementos comedor - 86,88 10%
Tanques de bioles - 338,77 10%
Equipo campo - 193,36 10%
Subtotal 765.206,65 45.712,59 24.434,83 0,00 789.033,23
TOTAL: 951.281,77 56.606,08 77.172,49 55.872,57 984.383,11




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en USS$ délares)

9. OTROS ACTIVOS

Incluye:
VALOR
Regalias 406.583,41
Amortizacion 20% (170.93081)
Regalias Plasticos 152.984.07
Amortizacion 20% (95:432,06)
Regalias Plantas 753.449,92
Amortizacion 33,33%  (272.301,56)
Total: 774.352,97
PROVEEDORES
Incluye:
VALOR
E.G. HILL Company 15.050,90
Tax Support Cia. Ltda. 7.951,50
Rosen Tantu 12.715,30
Sanchez Matiz Ricardo 25.035,23
Jitala Cabascango 237.801,50
Cartorama C.A. 19.569,74
Negocios Integrados 3.629,07
Falconi Drouet Fausto 2.276,34
Seguros Cervantes 5.012,17
Lizardo Perez Salvador 10.137,61
Otros de menor valor 119.590,79
Total: 458.770,15



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en US$ délares)

11. IMPUESTOS Y RETENCIONES LEGALES

Incluye:

Impuesto a larenta por pagar

Impuestos mensuales por pagar

Total:

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:

Liquidacion de haberes por pagar
Intereses por pagar

Sueldos por pagar

Aporte personal y patronal
Préstamos quirografarios

Fondo empleados

Otros menor valor

Total:

13. BENEFICIOS SOCIALES

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones

Fondos de reserva

Ver siguiente pagina: Movimiento de provisiones

VALOR

8.346,52
3.186,95

11.533,47

VALOR

25.647,52
9.014,43
16.014,13
8.004,54
1.127,44
9478,12
75,84

69362,02

VALOR

34.181,32
6.962,81
41.868,89
224,42



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009

14. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.009, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

SALDOS INICIALES

Débitos:
Pagos

Créditos

Provision

SALDOS FINALES

PROVISION CUENTAS

DECIMO

DECIMO TERCER FONDOS DE
co;)nlil::rsfmn SUELDO gggsgg VACACIONES RESERVA
14.557,78 4.665,39 8.060,33 27.380,44 6516,76
(16.352,88) (30.607,40) (28.681,60) (3.207,93) (20.925,05)
1.795,10 60.123,33 27.584,08 17.696,38 21149,47
- 34.181,32 6.962,81 41.868,89 224,42




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en US$ délares)

15. PASIVOS A LARGO PLAZO

Incluye al 31 de diciembre del 2.009:

Porcién Porcién
. Total
corriente  largo plazo
Corporacion Financiera Nacional
Operacion 0010186693, con vencimiento el 17 de
julio del 2012. Préstamo de tipo pruductivo. 193.120,82 321.570,18 514.691,00
Total: 193.120,82  321.570,18  514.691,00

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009, el capital social de FLORES DE NAPOLES
FLORNAPOL S.A.., por US$ 500.000 participaciones ordinarias y nominativas y
negociables por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario.

17. SITUACION FISCAL

La Compailia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente ejercicio econdémico, por consiguiente los ejercicios
economicos 2009, 2008, 2007, 2006 se encuentran abiertos a revision.

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorporé a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con compaiiias relacionadas.

18. INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a
tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacio6n.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.009 (Expresado en USS délares)

Sera responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacidn y reportes descritos en el parrafo precedente.

19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiifa mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales
o sociedades, tal como lo indica la resoluciéon No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

20. OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compailiias, este informe incluye todas las notas correspondientes, aquellas no
descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 14 del
2010), no se han producido eventos econdmicos, que en opinion de la Gerencia,
deban ser revelados.



