EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015 y 2014
(Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A, es una sociedad anénima
constituida en febrero de 1997 de conformidad con la ley de Compaiifas. El domicilio
principal esta ubicado en la ciudad de Quito y su duracién inicial sera de veinte afios.

La Compaiiia tiene como objeto social la explotacién de la industria en general y los
negocios que se relacionen con dicha actividad, la distribucién y en general, la
comercializacion de todo tipo de productos de objeto licito, materias primas y elementos
utilizados en la industria.

2. ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
(NIIF)

La Superintendencia de Compafifas establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CL.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con
la Resolucion No. 06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el
cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia esta obligada a presentar sus
estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiifa preparé sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desdeel 1
de enero del 2012, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a
NIIF.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aun no efectivas
La compaiiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que

mantiene la compaifiia, ha considerado la aplicacidn de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas en la medida que sean aplicables, asi tenemos:

yigencia

NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1,2013
N11F 10 {emitida en mayo, 2011) Estados Financieros Consolidados Enero 1,2013
NIIF 11 {emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 {emitida en mayo, 2011) Informacién a Revelar sobre

Participaciones en Otras Entidades

y las dos normas revisadas Enerc 1, 2013

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) Medicién del valor razonable Enero 1, 2013



NIC 27 (revisada en mayo, 2011}

NIC 28 (revisada en mayo, 2011)

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

subsidiaria

NIIF 10 yla NIIF 12,

CINIIF 20
(Emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Modificaciones
NIIF9ylaNIIF 7
(Emitido diciembre, 2011}

Modificaciones ala NIC 1
(Emitido junio, 2011)

NIC 19 (emitido junio, 2011)

Modificaciones a la NIC 32
(Emitida diciembre, 2011)

NIIF9
permitida,

NIIF 14
(Emitida en enerc de 2014)

NIIF 15
(Emitida en mayo de 2014)

Modificaciones ala NIIF 11

Estados Financieros Separados

Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos
NIC3lyala

Informacién a revelar
sobre participaciones
en Otras entidades

Estados Financieros

Consolidados y Separados;
Informacidn a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccién
de una Mina a cielo abierto

Informacion a Revelar-Compensacién
de Activos Financ. y Pasivos Financ.

Informacién a Revelar
de Transicidén

Presentacitn de Partidas de
Otro Resultado Integral
Informacién a revelar por
los empleadores sobre

Beneficios alos Empleados

Compensacidén de Activos
Financieros y Pasivo

Instrumentos Financieros

Cuentas de Diferimientos

Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de
Contratos con Clientes

Acuerdos Conjuntos

Enero 1,2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
27y SIC-12

Sustituye ala
SIC-13

Se aplicaraa

entidades que

tengan una

participacidon en una

Sustituye a la NIC 27
(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enere 1, 2013

Enero 1, 2015

Julio, 12012

Enero1,2013

Enero 1, 2014

a partir del 1 enero, 2018
aplicacién anticipada

se aplica por entidades cuyos
Primeros estados financieros
Correspondan a un periodo que
Comiencen a partir del 1 enero,
20186, se permite su aplicacién
Anticipada.

se aplica a periodos de
presentacién anuales que
comiencen a partir del 1 enero,
2017. La NIIF 15 sustituye ala
NIC 11 ala NIC 18, CINIIF 13,
CINIIF 15y CINIIF 18 y SIC-31

a partir del 1 de enero de



2016.
(Emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a las NIC 16
2016,

Y NIC 38

(Emitida en mayo de 2014)

Modificaciones a la NiC 16
20186,

y NIC 41

(Emitida en junio de 2014}

Modificaciones a la NiC 27
2016

(Emitida en agosto de 2014}
acuerdo

Modificaciones ala NIIF 10 y
NIC 28
{Emitida en septiembre de 2014)

Modificaciones a las NIIF 10,
2016,

NIIF 12 y NIC 28.

(Emitida en diciembre de 2014}

Modificaciones ala NIC 1
2016
(Emitida en diciembre de 2014)

Mejoras Anuales a las NIIF
2016

Ciclo 2012-2014

(Emitida en septiembre de 2014)

NIiF

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
Parala Venta y Operaciones
Discontinuadas

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Informacién a Revelar

NIUF 7 a los estados financieros
Intermedios condensados.

NIC 19 Beneficios a los Empleados
Regional.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia
Parte de la informacién financiera
intermedia”.

Propiedades, Planta y Equipo
(métodos basados en los ingresos)
Activos Intangibles
Propiedades, Planta y Equipo
(funcionamiento es similar al

de la manufacturacion)
Agricultura

Estados financieros separados

Estados financieros consolidados
Inversiones en Asociadas

Negocios Conjuntos

Aplicacién de la Excepcitn

De Consolidacién

Iniciativa sobre Informacion
a Revelar

relacionadas con 4 Normas

SUJETAS A MODIFICACION

Cambios en los métodos de disposicién.

Contratos de servicios de administracién
Aplicabilidad de las modificaciones a la

Se permite su aplicacién
Anticipada

a partir del 1 de enero de
Se permite su aplicacién
Anticipada

a partir de! 1 de enerc de

Se permite su aplicacién
Anticipada

a partir del 1 de enerc de
de forma retroactiva de
ConlaNIC8

a partir del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacion
anticipada.

a partir del 1 de enero de

Se permite su aplicacién anticipada

a partir del 1 de enero de
Se permite su aplicacién
a partir del 1 de enero de

Se permite su aplicacién

Tasa de descuento: emisién en un mercado

Informacién a Revelar “en alguna otra

La Administracién considerara que la aplicacion de las normas nuevas y revisada durante el afio
2015, detalladas anteriormente, se determinara el efecto en el caso que dichas Normas sean
aplicables de acuerdo al giro del negocio; sobre la posicién financiera de la Compafiia, los
resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compaiiia en
los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los
activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.



A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los
perfodos que se presentan,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

C.

e.

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparades de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la Compafifa, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién
de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros consolidadoes, Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015, aplicadas de
manera uniforme a los periodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son actives financieros con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la fecha
de] estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pe acuerdo al andlisis de la antigiiedad de la cartera la compafifa ha constituido una
provisién para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor.
Son valuados con el método del costo promedic ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menocs todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al
momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.
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Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, st puesta en condiciones de funcionamiento
segin lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos
por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos
que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumutado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

Después del reconocimiento inicial, los terrenes y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumuladoe de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no
difiera materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final
de cada periodo.

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva
de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucioén
en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el
aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la disminucién
previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y
edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion
anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferide directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compafiia. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segiin el valor
revaluado del activo y la calculada segiin su costo original. Las transferencias desde
las cuentas de reserva de revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.
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Método de depreciacion y vidas ttiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas utiles usadas en el cdlculo de Ia depreciacion:

-

{tem ida 1itil {en afios
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Otros activos fijos 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto
por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros
y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a
corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de
crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dfas.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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Impuestos

Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafifa por concepto del impuesto corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a
larenta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual es del 12%
tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compafiia
de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el pago es mensual
y los porcentajes de retencion son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al
tipo de transaccién.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de
un activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en que
se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, si y sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compafifa tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos como netos.
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Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita}) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos,
para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su
valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio} es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se
reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacién (10% del valor presente de la
obligacién al inicio del periodo dividido entre el niimero promedio de afios de trabajo que le
resten a los empleados. No se considera el 10% del valor razonable de los activos del plan, en
razén de que esta obligacién no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo
contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en €l perfodo promedic hasta
que dichos beneficios son otorgados.

Participacion a trabajadores
La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compatifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas

de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compaifiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. la Compaiifa no conserva para sf ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

«  sea probable que la Compaiifa reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.



14

15

m.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo méas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esti regulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
Ja transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.

La Compattia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina
la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dara de baja en cuentas un activo financiero finicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active financiero. Si la
Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, reconocera su participacién
en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la compaiiia continuara reconociendo el activo financiero y también reconocera un
préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha
del estado de situacién financiera.



p. Importanciarelativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los estados

financieros.

q. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A, que es la moneda de

curso legal del Ecuador.

4. [EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efective puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Cuenta
Numerg
fondos rotativos
Banco del Pichincha 3041344404
Banco de! Pichincha 3419607604
Banco del Pacifico 4352645

Total

Diciembre 21,
2015 2014
00 800
59,170 1,007,700
[+] 253
134,338 65,348
194,408 1,074,201

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

El detalle de las inversiones que mantiene la compaiifa al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es como

sigue:

Institucion
Banco del Pichincha (A}
Inversiones sweep account (Banco del Pichincha) (B)
Otras inversiones {C)
Total

Saldoal 31 de
diciembre de,
2,015 2,014

2,000,000 2,079,000

630,656 0
120,000

2,750,656 2,079,000

{A) El saldo de esta cuenta estd constituido por inversiones que se mantienen en el Banco del
Pichicha C.A. las mismas que se constituyen como garantia de los avales obtenidos de este Banco
para efectuar las importaciones, el detalle de las inversiones es como sigue:



Tasa

Operacion Fecha de Plazo de Valor

Numero Emision Vencimiento dias interes uss
1447783 09/03/2015 03/03/2016 360 7.00%  100,000.00
1499875  04/05/2015 28/04/2016 362 7.00%  100,000.00
1511019  01/06/2015 26/05/2016 362 7.00%  200,000.00
1511020  01/06/2015 26/05/2016 360 7.00%  200,000.00
1511021  01/06/2015 26/05/2016 360 7.00%  200,000.00
1511022  01/06/2015 26/05/2016 360 7.00%  200,000.00
1511023  01/06/2015 26/05/2016 360 7.00%  200,000.00
1588419  15/09/2016 15/09/2016 365 7.00%  290,000.00
1604071  06/10/2016 06/10/2016 365 7.00%  360,000.00
1608497  13/10/2016 13/10/2016 365 7.00%  150,000.00
Total 2,000,000.00

(B) Inversion efectuada mediante contrato de inversion de saldos firmado el 31 de agosto
del 2015 con el Banco del Pichincha C.A. mediante €! cual la compafiia se compromete a
mantener niveles de saldos que el Banco comunicara, los cuales son rescatados para
inversiones por el lapso de un dia,

(C) Constituye una inversién de acuerdo al convenio de Adhesién al Fideicomiso Mercantil
Ciudad Victoria firmado el 10 de julio del 2015 entre la compafifa y Enlace Negocios
Fiduciarios S.A. que se encuentra desarrollando el proyecto inmobiliario Ciudad
Victoria. El convenio de adhesién al Fideicomiso tiene por objeto aportar el valor del
US$ 120.000 al patrimonio auténomo del Fideicomiso Mercantil cuya restitucion sera
en el plazo de 120 dias, en caso de no contar con los recursos por parte del Fideicomiso
la Compaiiia recibird en metros cuadrados a razén de US$ 232,98 por metro cuadrado

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

DPiclembre 31,
2015 2014
Clientes (A} 2,407,224 5,362,275
Cheques devueltos 0 4,033
Cuentas por cobrar empleados 17,068 27,415
Intereses por cobrar inversiones 65,643 82,742
Otras cuentas por cobrar 15,045 5,500
Subtotal 2,504,980 5,481,969
{-} Provisién para cuentas incobrables (B) (102,678) {78,759)
Total 2,402,302 5,403,210

(A) Al 31 de diciembre del 2014 en este saldo se incluye un valor de US$ 4.325.264
saldo por cobrar a Editores Nacionales Graficos Editogran S.A. de acuerdo a los
contratos firmados para el suministro de bobinas de papel, y cartulinas. El
detalle de los saldos por cobrar a los principales clientes al 31 de diciembre
del 2015, es como sigue:



Cliente

EMPRESA PUBLICA CORREQS DEL ECUADOR CDEE.P.
MUNDOFFICE C. LTDA.

MINISTERIO DEL INTERIOR DISTRITO METROPOLITANO DE GUAYAQUIL ZONA 8

VILLA BUSTOS MARCIA ELIZABETH

DIRECCION PROVINCIAL DEL CONSEJO DE LA JUDICATURA PICHINCHA
MINISTERIO DEL INTERIOR

SALAMEA GONZALEZ MARIA EUGENIA

IMPRENTA DON BOSCO C.S.P.

COMERCIAL E INDUSTRIAL SUCRE S.A.

EMPRESA ELECTRICA PUBLICA ESTRATEGICA CORPORACION NACIONAL BE
ELECTRICIDAD CNELEP

DURAN QUINTEROS LUPE MONSERRATH

EDITORIAL ECUADOR FAUSTO BUCHELI TORRES CIA LTDA
IMPORTADORA JURADO S.A.

EL TELEGRAFO EP

OTROS POR COBRAR

Total

Saldo al
31/12/2015

21,117
21,281
22,762

23,315
23,958
25,414
26,136
28,538
32,732
35,522

57,141
68,998
79,888
890,518
1,048,905

2,407,224

(B) El movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2015

y 2014 es como sigue:

(US$ dolares)
Diciembre 31,2013 27.384
Provisién cuentas incobrables 2014 53.555
Baja de cuentas por cobrar y/o ajustes {2.180)
Diciembre 31, 2014 78.759
Provisién cuentas incobrables 2015 23.919
Baja de cuentas por cobrar y/o ajustes — @
Diciembre 31, 2015 102,678

7. INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta constituido por el

siguiente detalle:



Diciembre 31, de

2,015 2,014
Inventario materia prima planta 613,045 1,236,795
Producto terminado almacén 0 492,717
inventario productos en cafeteria 0 796
613,045 1,730,308
Importaciones en transito 258,452 0
Total inventarios 871,497 1,730,308

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:
Diciembre 31,

2015 2014
Retenciones en la fuente afio corriente 150,795 184,508
Impuesto a la salida de capitales 702,636 0
Retenciones en la fuente afios anteriores 302,287 141,555
Seguros pagados por anticipado 0 2,018
Crédito tributario IVA 43,134 149,403
Total 1,198,852 477,484

En septiembre 23 del 2015 se presenta la reclamacion al Servicio de Rentas
Internas de las retenciones en la fuente del 2013 por US$ 233.223.67 y del impuesto
a la salida de divisas ISD por US$ 503.720.80.

Evento subsecuente

Mediante resolucién No. 117012016RDEV021617 del 4 de febrero del 2016 el
Servicio de Rentas Internas SRI atiende el pedido de devolucion de la solicitud
presentada en septiembre 23 del 2015, por concepto de ISD el valor de US$
452.061,64 y por concepto de retenciones en la fuente el valor de US$ 227.604.07.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compaiifa son:



Costo Depreciacion Diciembre 31,

Descripcion Historico Acumulada 2,015 2,014
Terrenos 70,300 70,300 70,300
Equipo de computacion y software 72,724 43,951 28,773 55,266
Vehiculos 167,297 116,354 50,943 78,453
Otros activos fijos 38,980 15,949 23,031 26,099
Equipe de oficina 18,314 9,375 8,939 11,633
Muebles y enseres 43,972 16,883 27,089 31,520
Total 411,587 {202,512} 209,075 273,271

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2015 y 2014 son como sigue:

C D jadi Val
Historico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2013 426,378 {140,745} 285,633
Adquisiciones 54,948 54,948
Gasto depreciacién (67,310) (67,310}
Diciemhre 31, 2014 481,326 {208,055} 273271
Adquisiciones 7,022 7,022
Bajas / Ventas {76,761) 76,228 (533)
Gasto depreciacidn (70,685) {70,685)
Diciembre 31, 2015 4115587 !202!512! 209!075

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2015 estan constituidas en su gran
mayoria por avales contratadas con el Banco del Pichincha, las mismas que se
encuentran garantizadas con las inversiones que la compafila mantiene en este
mismo Banco. El saldo de los avales a la fecha de cierre del balance general al 31
de diciembre del 2014 es de US$ 2.094.000 cuyos vencimientos es hasta el 2 de
abril del 2015. E] detalle de estas obligaciones al 31 de diciembre del 2015 es
como sigue:



Aval / Carta de Tasade

credito Eecha de Plazo interes Valor
numero vencimiento dias uss

Banco del Pichincha C.A.

2355110 14/01/2016 S0 290,000
2361624 25/01/2016 SO 312,000
2367512 16/02/2016 SO 331,000
2374454 29/02/2016 90 388,000
2387047 01/03/2016 <0 266,000
2392140 09/03/2016 S0 200,000
Subtotal avales 1,787,000
Pacificard 2,357
Total obligaciones bancarias 1,789,357
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
El detalle con los principales proveedores es como sigue:
liciemnt 31
2015 2014
Proveedores locales 42,448 154,002
Impuesto a la salida de divisas (A) 147,291 345,033
Kobax Paper&board 301,637 o
Sappi 61,264 W
William & Cie Sarl 37,533 0
Carton de Colombia 1,730,533 3,690,808
Papeles Bio Bio 24,405 601,503
Gak Overseas Co. Ltda. 54,800 1,381,477
Provision gastos Super Muni Tec 3,990 Q
Total 2,403,901 6,172,&;!__3;as

(A) Corresponde a la provision del impuesto a la salida de divisas de las obligaciones
pendientes de pago basicamente con el proveedor Cartén de Colombia.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31,

2015 2014
Obligaciones con el {ESS 18,187 17,914
Obligaciones fiscales por pagar 9,418 8,768
Obligaciones con empleados 28,285 34,202
Participacién en utilidades empleados y trabajadores 61,402 93,535
Impuesto alarenta empresa 144,345 183,551
Retenciones judiciales 0 150
Participacion utilidades afios anteriores 159,563 0

Total 421,200 338,120




13. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

El detalle de esta cuenta es como sigue:
Diciembre 31 del

2015 2014
Anticipo de clientes 2,156 25,318
Anticipo clientes catalogo 1,392 828
Otros anticipos de clientes 4,128 4,025
Total 7,676 30,171

14. PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién D io Total
Patronal Us$
Diciembre 31, 2013 154.165 56.367 210.532
Provisién 2014 32.032 15.881 47913
Bajas y/o pagos efectuados Q (12.499) 12.499
Diciembre 31,2014 186.197 59.749 245,946
Provisidon 2015 21.878 23.779 45.657
Bajas y/o pagos efectuados (] (15.931) 15.931
Diciembre 31, 2015 208.075 67.597 275,672

15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:

EI capital social de EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 fue de US$ 1.409.000, divididos en catorce mil noventa y tres acciones
ordinarias y nominativas de US$ 100 cada una. El detalle de los accionistas al 31 de
diciembre del 2015 es como sigue:

Numero Porcentaje

Capital de de

Acciponista Social Acciones Participacion
Rodrigo Gallegos Anda Cobo 99,200 S92 7.04%
Francisco Gallegos Anda Cobo 281,600 2,816 19.98%
Carmen Gallegos Anda Cobo 97,400 974 6.91%
Ma. Francisca Gallegos Anda Naranjo 168,600 1,686 11.96%
Yolanda Marlene Cobo Bueno 141,300 1,413 10.03%
Rodrigo Gallegos Anda Dubke 288,400 2,884 20.46%
Vielka V. Nottbohm Avila 332,800 3,328 23.61%
Total 1,409,300 14,093 100.00%

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compafifas; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.



16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 por concepto de
participacién de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacién

tributaria:
Diciembre 31.
2,015 2.014
Determinacién de la participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE 409,349 623,569
15% Participacion de trabajadores {61,402) (93,535)
347,947 530,034
Célculo del Impuesto a la Renta
utilidad antes de impuestos 347,947 530,034
(-) Rentas exentas [0 (58)
{(+)} Gastos no deducibles 20,288 22,658
Base imponible 368,235 552,634
Total impuesto causado 81,012 121,579
Anticipo lmpuesto a la renta 144,345 183,551
Determinacién del Impuesto a la renta a pagar
Impuesto causado 144,345 183,551
{(-) Retenciones en la fuente afio corriente {150,795) (184,508}
{-) Crédito tributario de afios anteriores (302,288) {141,555)
{-) Impuesto a la salida de divisas {(702,636) 0
Saldo a favor del contribuyente (1,011,374) (142,512)

17. CONTINGENCIAS
sll L4 . I Il ! Ia

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a
la renta, retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2015
y 2014, ain no han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse
reconsideraciones de impuestos, estas serian aplicables contra las cuentas de
patrimonio de la Compaiifa.



18.

19.

20.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de
precios al consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos, es como sigue:

Ailo terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Varjacion
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y a la fecha de emision del dictamen de
auditoria 04 de abril del 2016; excepto por lo que se indica en la nota 8 a los
estados financieros, no se conocen hechos que en la opinién de la administracién
de la Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros, objeto de opinién de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacién por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros
comprenden: Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales,
Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los
Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.




