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Por los anos terminados al 31 de diciembre del 2012 y 2011
(Expresadas en ddlares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. es una sociedad an6nima
constituida en enero de 1997 de conformidad con la ley de Compaiifas. El domicilio
principal estd ubicado en la ciudad de Quito y su duracion inicial serd de veinte afios, es
decir hasta el 21 de marzo del 2017.

La Compaiiia tiene como objeto social la explotacién de la industria en general y los
negocios que se relacionen con dicha actividad, la distribucién y en general, la
comercializacién de todo tipo de productos de objeto licito, materias primas y elementos
utilizados en la industria.

2.  ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES
DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.IC1.004
del 21 de agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) y su aplicacion obligatoria por parte de las compaiifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.ICI1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecié el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la
Resoluciéon No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaifiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero
de 2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compaiiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de
acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaifiia definié como su periodo de transiciéon a
las NIIF el ano 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de
primera aplicacion a finales del afo 2011.

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacion
de los estados financieros

Los cuatro estados financieros de presentacién obligatoria serdn: Estado de
Situaciéon Financiera, Estado de Resultado Integral, Estado de Evolucion del
Patrimonio, y; Estado de Flujos de Efectivo (Método Directo)



Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los estados

financieros

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La compaifiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que
mantiene la compaiiia, no ha considerado la aplicacién de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:

NIIF

NIIF 9 (enmendada en 2010)
NIC 24 (revisada en 2009)

Titulo

Instrumentos financieros

N11F 10 (emitida en mayo, 2011)

Financieros Consolidados

Enero 1, 2013

NIIF 11 (emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuntos

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) Informacién a Revelar sobre

Participaciones en Otras Entidades

y las dos normas revisadas

NIIF 12 (emitida en mayo, 2011) Medicion del valor razonable

NIC 27 (revisada en mayo, 2011) Estados Financieros Separados y

NIC 28 (revisada en mayo, 2011) Inversiones en Asociadas y

NIIF 10

NIIF 11

SIC-13
NIIF 12

entidades
participacion en

subsidiaria

NIIF 10 y la NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)

Negocios Conjuntos

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerdo Conjuntos

Informacién a revelar
sobre participaciones

tengan una

Estados Financieros
Consolidados y Separados; y
Informacién a Revelar

sobre Participaciones en
Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccion
de una Mina a cielo abierto

Informacion a Revelar-
Compensacion de Activos
Financieros y Pasivos Financieros

Fecha de
vigencia

Enero 1, 2013

Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013

Estados

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013
Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
27y SIC-12

sustituye a la
NIC3lyala

se aplicara a
entidades que
en Otras

una

sustituye a la NIC 27
(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013



Modificaciones Informacién a Revelar
NIIF 9 y la NIIF 7 de Transicion Enero 1, 2015
(Emitido diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1 Presentacién de Partidas de
(emitido junio, 2011) Otro Resultado Integral Julio, 1 2012

NIC 19 (emitido junio, 2011) Beneficios a los Empleados
Informacién a revelar por
los empleadores sobre

Beneficios a los Empleados Enero 1, 2013
Modificaciones a la NIC 32 Compensacion de Activos
(emitida diciembre, 2011) Financieros y Pasivo Enero 1, 2014

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas
han sido definidas en funcién de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Estado de cuamplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del
2010 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2011, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion de la
Compaiifa como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio terminado el
31 de diciembre del 2010.

Los estados financieros de EMPAQUES ECUATORIANOS
ECUAEMPAQUES S.A., al 31 de diciembre del 2011, fueron preparados de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, tal como se define en la
NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera”, en lo relacionado a la preparacion del estado de situacién financiera
de acuerdo a NIIF, al 1 de enero del 2012. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la Compania, con el propdsito
de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de



diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan.

Bases de preparacion

Los estados financieros de EMPAQUES ECUATORIANOS
ECUAEMPAQUES S.A., comprenden su fecha de transicion a las NIIF el 1 de
enero de 2011. La empresa presento sus estados financieros anuales, conforme a
Normas Ecuatorianas de Contabilidad anteriores, el 31 de diciembre de cada afio,
incluyendo el 31 de diciembre de 2011.

Los estados financieros de EMPAQUES ECUATORIANOS
ECUAEMPAQUES S.A., son elaborados y presentados su estado de situacion
financiera de apertura conforme a las NIIF el 1 de enero de 2011; y presentd su
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afnos terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como
activos no corrientes.

De acuerdo al andlisis de la antigiiedad de la cartera la compafiia ha constituido
una provision para cuentas incobrables.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para la venta.



Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la
fuente hechas por clientes, estos valores serdn utilizados como crédito tributario
al momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto
causado.

Propiedades, planta y equipo
Medicion en el momento del reconocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su
costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta
en condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o
de rehabilitacion de la ubicacidn del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta
y equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos que requieren de un periodo de tiempo
sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de
las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades,
planta y equipo de la Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido,
las partes objeto de sustitucién son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que
medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con suficiente
frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que
se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de los terrenos y edificios se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de
reserva de revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una
disminucién en la revaluacion del mismo previamente reconocida en resultados,



en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién de los
terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo,
si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una
revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en
cuentas del activo. No obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el
activo es utilizado por la Compaiifa. En ese caso, el importe de la reserva
transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada segun el valor
revaluado del activo y la calculada segtin su costo original. Las transferencias
desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el
resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a
la renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelaran de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias.

Método de depreciacion y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo
con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y
equipo y las vidas ttiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida 1til (en afios)
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Otros activos fijos 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en

libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.



i.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. EIl
gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de
120 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

La provision para el impuesto a la renta corriente esta constituida a la tasa del 23%
(24% en el 2011).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemética del 0.4% del activo,
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles, de acuerdo a las cifras reportadas el afio anterior. En caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el anticipo calculado, este dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al
Servicio de Rentas Internas su devolucidn.

De acuerdo con disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad
para revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la compaiiia, dentro de los
tres afios siguientes a partir de la fecha de presentacién de la declaracion y en seis
afios, desde la fecha en que venci6 el plazo para presentar la declaracion, cuando los
tributos no se hubieren declarado en todo o en parte.

El 24 de noviembre del 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial N°
583 la ley de fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente, que podrian tener un
impacto en la Compafiia.

Incremento de impuesto a la salida de divisas (ISD) del 2% al 5%. Por presuncion se
considera hecho generador de este impuesto el uso del dinero en el exterior y se
establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o



personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este
impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que
consten en e listado que establezca el comité de Politica Tributaria y que sean
Incorporados en el proceso productivo, pueden ser utilizados como crédito tributario
para el pago de impuesto a la renta de los 5 dltimos ejercicios fiscales.

Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a la
renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado
con el IVA pagado en ventas, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la
tasa actual es del 12% tanto para compras como para ventas.

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compaiiia de manera obligatoria debe efectuar por la adquisiciéon de bienes y
servicios, el pago es mensual y los porcentajes de retencion son establecidos por el
Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de transaccion.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compaififa tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen utilizando el enfoque de la banda de fluctuacion
(10% del valor presente de la obligacién al inicio del periodo dividido entre el
numero promedio de afios de trabajo que le resten a los empleados. No se considera
el 10% del valor razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion
no estd fondeada). Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente
en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son
amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que
dichos beneficios son otorgados.

De acuerdo con el cdédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mas,
presten sus servicios continuados o interrumpidos a la compaiiia, tendran derecho a



ser jubilados por sus empleadores sin perjuicios de la jubilacién que les corresponde
a su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la compaiiia
pagard a los trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Participacion a trabajadores

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores
en las utilidades de la Compaifia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestidn corriente de
los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con
la transaccidn; y

los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

m. Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion
cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo
un contrato cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
la transaccidn se reconocen en resultados.



Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiiia dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta reteniendo el control
del activo transferido, reconocerd su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafiia continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo
amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compaiifa tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos
12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Utilidad neta por acciéon

La utilidad neta por participacion se calcula considerando el promedio de acciones
ordinarias en circulacion durante el afio.



p. Importancia relativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros
de acuerdo con la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con
los estados financieros.

q. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Doélares de E.U.A., que es la
moneda de curso legal del Ecuador.

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacidn financiera de
la siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

Numero 2012 2011
Fondos rotativos 560 1.006
Banco del Pichincha 304134404 514.390 808.710
Banco del Pichincha 3419607604 252 262
Banco del Pacifico 4352645 79.379 43.470
Banco Internacional 610007861 5.464 5.020
Unibanco 3.872 13.783
Pacific National Bank 527
Total 603.917 872.778

5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

El saldo de esta cuenta estd constituido por inversiones que se mantienen en el Banco del
Pichicha C.A. las mismas que se constituyen como garantia de los avales obtenidos de
este Banco para efectuar las importaciones, el detalle de las inversiones es como sigue:



Tasa

Operaciéon Fecha de Plazo de Valor

Numero Emision Vencimiento dias Interes US$
355847 26/12/2012 25/10/2013 365 6,50% 300.000
687808 01/03/2012 01/03/2013 365 5,75% 150.000
701924 07/03/2012  07/03/2013 365 5.25% 100.000
584422  08/03/2012 08/03/2013 365 5,50% 335.000
521919 10/02/2012 11/02/2013 367 5,75% 200.000
519277 15/05/2012  15/05/2013 365 5.75% 100.000
764852 15/05/2012  15/05/2013 365 5.75% 101.600
766861 28/05/2012 28/05/2013 365 5.75% 178.000
766863 28/05/2012 28/05/2013 365 5.75% 122.000
844261 11/10/2012 11/10/2013 365 5.75% 150.000
844264 11/10/2012  09/04/2013 180 5.25% 150.000
844262 11/10/2012  09/04/2013 180 5.25% 150.000
844263 11/10/2012  09/04/2013 180 5.50% 150.000
Total 2.186.600

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2.012 2.011
Clientes 1.148.692 1.137.240
Otras cuentas por cobrar 89.260 70.756
Subtotal 1.237.952 1.207.996
(-) Provision para cuentas incobrables (A) (41.780) (36.017)
Total 1.196.172 1.171.979

(A) EI movimiento de la provisidon para cuentas incobrables durante el afio 2012 y
2011 es como sigue:

(US$ dolares)
Saldo inicial 36.479
Bajas de cuentas por cobrar (10.094)
Provision cuentas incobrables 11.432
Diciembre 31, 2011 - NEC 36.017
Provision cuentas incobrables 2012 11.487
Baja de provision (5.724)
Diciembre 31, 2012 41.780



7. INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2012 y 2011 estd constituido por el
siguiente detalle:

Diciembre 31, de

2.012 2.011
Inventario materia prima planta 262.096 1.106.074
Productos en proceso 173
Producto terminado almacen 1.158.722 21.959
Producto terminado papel 324.289
Producto terminado cartulina 230.291
Producto terminado muestras 783 782
Inventario suministros Catalogo / subasta 115.272

1.421.774 1.798.667
Importaciones en transito 1.419.780 553.632
Total inventarios 2.841.554 2.352.299

8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:
Diciembre 31,

2012 2011
Retenciones en la fuente 182.832 111.237
Retenciones en la fuente afios anteriores 73.207 56.804
Seguros pagados por anticipado 5.680 4.226
Credito tributario IVA 104.655 143.927
Total 366.374 316.194

9. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compaiiia son:



10.

11.

Descripcion

Terrenos

Equipo de computacion
Vehiculos

Otros activos fijos
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Total

Costo Depreciacion Diciembre 31
Historico Acumulada 2.012 2.011

70.300 70.300 70.300
76.384 45.077 31.307 28.966

145.946 24.144 121.802 88.792
29.248 7.088 22.160 22.583
15.514 3.185 12.329 7.032
36.137 6.099 30.038 13.376

373.529 (85.593) 287.936 231.049

El movimiento de propiedades, neto durante el aiio 2012 y 2011 es como sigue:

Saldo inicial
Adquisiciones

Bajas

Gasto depreciacion
Diciembre 31, 2011 - NEC

Adquisiciones
Gasto depreciacion
Diciembre 31, 2012

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2012 y 2011 estdn constituidas por
avales contratadas con el Banco del Pichincha, las mismas que se encuentran
garantizadas con las inversiones que la compafiia mantiene en este mismo Banco. El
saldo de los avales a la fecha de cierre del balance general al 31 de diciembre del 2012
es de US$ 2.163.600 cuyos vencimientos es hasta el 20 de mayo del 2013, (al 31 de
diciembre del 2011 US$ 2.563.000 y sus vencimiento es hasta el primer trimestre del

afo 2012).

Costo Depreciacion Valor
Historico Acumulada Neto
244.441 (102.156) - 142.285
113.282 Foo113.282
(87.563) 87.563 0
(24.518) (24.518)
270.160 (39.111) 231.049
103.369 103.369
(46.482) (46.482)
373.529 (85.593) 287.936

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

Proveedores locales
Carton de Colombia

diciembre, 31

2.012 2.011
419.864 229.116
2.604.206 1.218.237

3.024.070

1.447.353



12.

13.

14.

15.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR

PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Obligaciones con el IESS
Obligaciones fiscales por pagar
Obligaciones con empleados

Participacion en utilidades empleados y trabajadores

Impuesto a la renta empresa
Total

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Diciembre 31,

2012 2011
10.965 11.745
39.638 51.913
51.578 39.330

149.893 79.922
187.932 94.834
440.006 277.744

Al 31 de diciembre del 2011el saldo de esta cuenta estaba constituida basicamente por
el anticipo recibido de la compaiiia Editores Nacionales Gréficos “Editogran” S.A. de
acuerdo al contrato No. 02-RE-GEN-EDITOGRAN-2011 por la adquisicién de 3.350
toneladas métricas de papel bond de 70 gr/m2, celebrado el 2 de diciembre del 2011. El
valor del anticipo recibido fue de US$ 1.350.750. Este contrato fue liquidado en febrero

22 del 2012 mediante la emision de la factura respectiva. El

constituye por pequefios anticipos que suman US$ 36.433.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién

Patronal
Saldo inicial 56.147
Provisién afio 2011 26.798
Pagos por salidas de personal
Diciembre 31,2011 82.945
Provision 2012 10.683
Diciembre 31, 2012 93.628

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capital Social:

Desahucio

18.914
12.903

(1.235)
30.582

6.122
6.70

9
S

saldo en el 2012 se

Total

El capital social de EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.
al 31 de diciembre del 2012 y 2011 fue de US$ 220.500 divididos en dos mil



doscientas cinco acciones ordinarias y nominativas de cien ddlares cada una. El
detalle de los accionistas es como sigue:

Numero Porcentaje
Capital de de
Accionista Social Acciones  Participacion
Rodrigo Gallegos Anda Cobo 99.200 99.200 44,99%
Maria Gallegos Anda 99.200 99.200 44.99%
Carmen Gallegos Anda Cobo 22.100 22.100 10,02%
Total 220.500 220.500 100,00 %

b)  Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferird el
10% como reserva legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta
alcance por lo menos el 50% del capital social pagado, esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad, o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de diciembre del 2012 la
reserva legal de la compania asciende a US$ 110.250, valor que representa el
50% del capital social.

16. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION DE LAS NIIF POR
PRIMERA VEZ

El detalle de los ajustes originados en la implementacién de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera NIIF es como sigue:

Concepto Nota Valor US$
Ajuste retenciones en la fuente de aflos anteriores que no han podido ser A 77198

compesadas ni tampoco ha sido reclamadas
Diciembre 31, 2012 77.128

Nota A.- Los activos por impuestos corrientes son instrumentos financieros basicos
que se deben medir a su costo amortizado, esto es descontando aquellas
perdidas por deterioro del activo, por lo cual se ha realizado un anélisis de la
antigiiedad de las retenciones en la fuente realizadas por clientes depurando
aquellas cuentas que no se espera recuperar. Por efecto de implementacion de
NIIF se tiene que reflejar la realidad econdémica de la recuperabilidad o poder
de utilizacién mediante la compensacion de las retenciones en la fuente, por
lo que en base al andlisis antes citado se considera que la compaiiia no tiene
posibilidad de compensacion o reclamacién por haber vencido el plazo
establecido por el Servicio de Rentas Internas.

17. CONCILIACION TRIBUTARIA



Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011 por
concepto de participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a
continuacion la conciliacion tributaria.

2.012 2.011

Determinacion de la participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE 999.287 532.812
15% Participacion de trabajadores (149.893) (79.922)

849.394 452.890
Calculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos 849.394 452.890
(-) Rentas exentas (10) (2.243)
(-) Deduccién por incremento neto de empleados (21.249) (34.097)
(-) Deducciones por Leyes especiales (39.786) (44.222)
(+) Gastos no deducibles 28.745 22.815
Base imponible 817.094 395.143
Total impuesto causado 187.932 94.834
Determinacion del Impuesto a la renta a pagar
Impuesto causado 187.932 94.834
(-) Retenciones en la fuente afio corriente (182.832) (105.304)
(-) Crédito tributario de anos anteriores (73.207) (133.932)
Saldo a favor del contribuyente (68.107) (144.402)

18. CONTINGENCIAS

19.

Situacion Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta,
retenciones del IVA, por el afio terminado al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no han sido
sometidas a revision fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serian
aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacion
2007 3
2008 9
2009 4
2010 3
2011 4
2012 4



20. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 y a la fecha de presentacion de los estados financieros a la
Superintendencia de Compaiiias; no se conocen hechos que en [a opinién de la administracidn
de la Compaiiia pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
apinion de los auditores externos.

21. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en ¢l Patrimonio, Estado de
Flujo de Efectiva y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador.

22. Abreviaturas

NIA Normas Internacionales de Auditoria

NIC Norma Internacional de Contabilidad
NIF Norma Internacional de Informacidn Financiera

CINIIF  Interpretacidn del Comité de Normas Internacionales de Informacion Financiera
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad

SRI Servicio de Rentas Internas

{ESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

PCGA Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

FVValor razonable (Fair value)

US$ U.S. dolares

=

grez Escobar

Ci. 1710738848

CONTADOR.
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