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Informe sobre los estados financieros ) M\AD IUI:'

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de EMP
ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A., que comprende el balance general al 31 de
diciembre del 2008 y el estado de resultado, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con
base en nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca
de si los estados financieros estan libres de representaciones errdneas de importancia
relativa. Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacion erronea de importancia relativa en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion
en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una base para nuestra opinién de
auditoria.
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4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente la situacién
financiera de EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A., al 31 de
diciembre del 2008 el resultado de sus operaciones y de su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad

N.E.C. y practicas contables establecidas o autorizadas por la rintendencia de
Compaiiias del Ecuador
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en délares americanos)

Nota
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar — neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, neto 8
Otros activos y contingentes
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

NN A

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 9
Proveedores 10
Gastos acumulados por pagar 11
Anticipos clientes 12
Otras cuentas por pagar
SUMA EL PASIVO CORRIENTE

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social 13
Reserva legal
Resultados Acumuladas
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

912.912
910.493
331.135

346.609

2.501.149

103.007
4.885
_107.892

2.609.041

233.739
899.051
149.903
671.551
1.608
1.955.852

1.955.852

220.500
17.456
(17.502)
432.735
653.189

2.609.041
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en ddlares americanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION

De administracion

De produccion

De ventas

Total
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION A TRABAJADORES

Nota

14

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

10.514.606

(9.072.323)

1.442.283

535.494
8.058
445.200
(988.752)

453.531

(20.796)
432.735
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008

(Expresado en ddlares americanos)

Enero 1, 2008

Transferencias

Participaciones a Trabajadores
Impuesto a la Renta

Pago de dividendos

Utilidad del ejercicio

Diciembre 31, 2008

Capital
Social

220.500

Reserva Utilidades Resultado
Legal acumuladas  del ejercicio
4.790 (17.504) 203.797

12.666 191.131 (203.797)
(30.570)
(46.563)
(113.996)
- 432.735
17.456 7.502 43273

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




DI I IAIIIIIIIIIIIIIIII399999999999999995999993;

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008
(Expresado en ddlares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:
Depreciaciones
Provisién para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos fijos — neto
Inversiones
Otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Anticipos recibidos de clientes

Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Aumento neto de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL PERIODO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

432.735

13.282
10.744

(90.036)
(17.709)

(375.419)
(26.403)

(10.932)
2.284

(800)
(9.448)

233.739
671.551

(113.996)
791.294

755.443
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2008
(Expresadas en dolares americanos)

1. GENERALIDADES

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. es una sociedad anénima
constituida en enero de 1997 de conformidad con la ley de Compaiiias. El domicilio
principal esta ubicado en la ciudad de Quito y su duracién inicial sera de veinte afios.

La Compaiifa tiene como objeto social la explotacion de la industria en general y los
negocios que se relacionen con dicha actividad, la distribucion y en general, la
comercializacién de todo tipo de productos de objeto licito, materias primas y elementos
utilizados en la industria.

2. APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segun resolucién No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIFs”
por parte de las Compafiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia, es
asi que para el caso particular d¢ EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.,
aplica lo sefialado en el articulo primero, literal 3:

“Aplicarén a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaiiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transici6n; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del ejercicio econémico delafio 2011.”

En consecuencia, hasta el mes de marzo del afio 2011 se deberd elaborar un cronograma de
implementacion de lo dispuesto, el cual debera contener los siguientes componentes:

e  Plan de capacitacion.
¢ Plan de implementacion.
e  Fecha del diagnéstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacion deber4 ser aprobada por la junta general de socios o accionistas.
3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de
acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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b. Inventarios.- Los inventarios de materia prima y productos terminados se valorizan
por el método promedio, ¢l cual no excede de su valor de mercado. El costo se obtiene
en base a los valores pagados en la adquisicion mas los costos de importacién del
producto.

¢. Propiedades.- Estin registrados al costo de adquisicion el cual es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de 10 afios para
muebles y enseres, otros activos fijos, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion.

d. Otros activos.- En este rubro se registran las garantias entregadas y los activos
intangibles que estan constituidos por patentes y marcas las cuales se amortizan a la
tasa del 20% anual.

4. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro se compone asi: (USS$ dolares)
Fondos rotativos 653
Bancos (A) 912.259
Total 912912

(A) Los saldos que se mantienen en bancos al 31 de diciembre de 2008, es como sigue:

(USS dolares)
Banco del Pacifico (cuenta 4352645) 291.909
Banco del Pichincha (cuenta 3041344404) 216.020
Banco del Pichincha (cuenta 3419607604) 392.050
Banco Internacional (cuenta 11.199
Pacific National Bank (cuenta 1.081
Total 912.259

5. CUENTAS POR COBRAR - NETO

Las cuentas por cobrar estan compuestas por: (USS$ ddlares)
Clientes 869.893
Otras cuentas por cobrar 36.547
Documentos por cobrar 20.000
926.440
MENOS: Provision para cuentas incobrables (A) (15.947)
Total 910.493
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(A) El movimiento en el afio 2008 es como sigue: (USS$ délares)
Saldo Inicial (11.117)
Provision del afio (10.744)
Bajas _35.914
Diciembre 31, 2008 15.947

INVENTARIOS

Los saldos de inventarios se conforman asi: (USS doélares)

Productos terminados papel y cartulina 191.996

Productos en proceso 6.150

Inventario de suministros 3.053

Materia prima 343

201.542

Importaciones en transito 129.593

Total 331135

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO

En este rubro se incluye: (USS$ ddlares)

Impuesto al Valor Agregado -IVA 105.158

Retenciones en la fuente afios anteriores 112.727

Retenciones en la fuente — 2008 95.564

ICC por cobrar 13.776

Pago indebido por cobrar S.R.I. 6.396

Seguros 12,988

Total 346.609

8. PROPIEDADES, NETO
Los bienes de la Compaiiia son:
Depreciacion
Costo acumulada (USS délares)

Terrenos 70.300 0 70.300

Equipo de computacién 22.258 16.121 6.137

Vehiculos 6.958 6.358 600

Otros activos fijos 54.289 40.360 13.929

Equipo de oficina 13.626 9.763 3.863

Muebles y enseres 18.383 10.205 8.178

Total 185.814 (82.807) 103.007
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El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2008 es como sigue:

Depreciacion

Costo acumulada
Diciembre 31, 2007 174.882 (69.525)
Adquisiciones 10.932 -
Gasto depreciacion 0 (13.282)
Diciembre 31, 2008 185.814 (82.807)

OBLIGACIONES BANCARIAS

El detalle de las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2008 es como sigue:

Banco Plazo dias Vencimiento Tasa Interés
Pacifico 540 25-sep-2009 11,83%
Pichincha 90 19-ene-2009 0,00%
Pichincha 90 19-mar-2009 0,00%
Tarjeta de crédito VISA banco del Pichincha

Total

10. PROVEEDORES

11,

12.

En este rubro se incluye lo siguiente:

Cartén de Colombia S.A. (A)
Pérez Trading (B)
Proveedores Nacionales
Otras cuentas por pagar

Total

11

Neto
(USS$ doblares)

105.357
10.932

(13.282)
103,007

Saldo por pagar

32.352
74.665
125.300
1.422
233.739

(USS dblares)

674.298
207.958
16.202
593
899.051

(A) Elsaldo de esta cuenta corresponde a los saldos pendientes de pago por importaciones de papel.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Retenciones del IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
IESS por pagar

Beneficios sociales por pagar
Bonos por pagar

Total

ANTICIPOS DE CLIENTES

(USS délares)

2915
20.124
19.134
26.318
81.412

149903

En esta cuenta se registraron las los anticipos recibidos del DINSE de acuerdo a los contratos de adquisicién
y de impresion y elaboracién de textos escolares, la liquidacién de estos anticipos se efectiio en marzo del

2009 con la emisién de las correspondientes facturas.
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13.

14,

15.

16.

12

CAPITAL SOCIAL
El capital social d¢ EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. al 31 de diciembre del 2008

fue de US$ 220.500 divididos en dos mil doscientas cinco acciones ordinarias y nominativas de cien délares
cada una.

CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2008 por concepto de participacion de
trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacién tributaria.

Determinacién de la participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE 2008 432.735
15% Participacién de trabajadores 30.570

Cilculo del Impuesto a la Renta afio 2007

Utilidad antes de impuestos 173.227
100% otras rentas exentas (147)
(+) Gastos no deducibles 13.173
Base imponible 186.253
Total impuesto causado 46.563

Determinacién del Impuesto a la renta a pagar

Impuesto causado 2007 46.563
(-) Retenciones en la fuente 2007 (82.164)
Saldo a favor del contribuyente (35.601)

CONTINGENCIA

Situacion tributaria:

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revision de la situacion tributaria de la Compatiia
del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2008. Si hubiera reconsideraciones de
impuestos, éstos y los correspondientes recargos por interés y multas seran imputables a las
reservas patrimoniales de la Compaiiia.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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17.

18.

13

COMPROMISOS

En diciembre 29 del 2008 se firma el contrato adquisicién entre la Direccion Nacional de
Servicios Educativos DINSE y Empaques Ecuatorianos Ecuaempaques S.A. por un monto
total de US$ 347.500, el objeto del contrato es la adquisicion por parte de DINSE de
materia, consistente en doscientas veinte toneladas de papel bond de 56 gr y doscientos
veinte y dos mil pliegos de cartulina diplex para la impresioén de cuadernos “Rostros de mi
tierra”. Este contrato fue liquidado en marzo 3 del 2009 mediante la emisién de la factura
001-001-0014963, por un valor total de US$ 347.000.

En diciembre 23 del 2008 se firma el contrato de impresién y elaboracion de textos
escolares entre La Direccién Nacional de Servicios Educativos DINSE y Empaques
Ecuatorianos Ecuaempaques S.A. por un monto total de US$ 490.000 para la adquisicién
de parte de DINSE de 16.300 resmas de papel de 70grs. Y 151.000 pliegos de cartulina
plegable 0,12 ‘240grs de alta blancura. En marzo 3 del 2009 se liquida este contrato
mediante la emision de la factura 001-001-0013962 por un valor total de US$ 490.000.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria 23 de
junio del 2009; salvo la liquidacién de los anticipos entregados en base a los contratos que
se detallan en la notal7, no se conocen otros hechos posteriores que en la opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicién.




