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Auditory & Accounts S.A.

Auditores & Consultores Independientes

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas:
ECUAEMPAQUES S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

1

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa ECUAEMPAQUES S.A., que comprenden el estado
de situacién financiera a 31 de diciembre de 2019, e! estado del resultado integral, el estado de cambios
en el patrimonio neto y el estado de fiujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha
fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

£n nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos materiales,
la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2019, asi como sus resultados y flujos de efectivo
correspondientes al gjercicio terminade en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NSIF).

Fundamento de la opinidn,

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internaciohales de Auditoria y
Aseguramiento NIAA. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccién Responsabiiidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros
de nuestro informe. Somos independientes de [a Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demés
responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otros informes
la Administ_:_ré;idﬁ:es responsable de otra informacion, que camprende el informe de la Gerencia Genera)

de la empress, el informe del comisario, dicha otra informacién incluyen los estados financieros que
sirvieron de_baise_bafa el examen de auditoria.

Nuestra oplnl_én sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos ninguna forma
de conclusmn de aseguramlento de esta.

En relacién'-it_o n_u'{astra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es jeer la otra

informacion "\i,"al‘héterlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias materiales en refacion con los

estados fmanueros ‘0 nuestro conocimiento obtenido durante la auditorfa. Si, basados en el trabajo que

hemos eféctuado ‘de dar lectura a la otra informacion obtenida antes de [a fecha de nuestro informe de

auditoria, conclunmos que existen inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos
. reportar este. hecho.:No tenemos nada que informar al respecto.




4. Responsabilidades de Ia direccién en relacién con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados financieros adjuntos de
conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacién de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccién es responsable de la valoracién de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si la direccidn tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de la administracién de la entidad son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Seciedad.

5. Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros ohjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
Incorreccidon material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente
que Influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros.

Como parte de una auditotia de conformidad con las NiA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder
a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar una incorreccién material debida a
fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, va que el
fraude puede implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

* Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de ias circunstancias y no con fa
finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas vy la razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacion revelada por ia direccién.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la direccidn, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones gque pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos la atencion en nuestro
informe de auditorfa sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditorfa obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento.



Evaluamos la presentacién global, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida a informacion revelada, vy si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Comunicamaos 2 log responsables de la Administracion de ia entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificado y los hallazgos
significativos de la auditoria, asl como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditaria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
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ECUAEMPAQUES 5.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresados en ddlares americanos)

Diclembre 31,
ACTIVOS Nota 2.019 2018
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo vy equivalentes al efectivo 4 172,335 860.445
Activos financleros mantenidos hasta su vencimiento -3 3.691.897 5.218.065
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 6 4328558 3.833.269
Inventarios 7 1571.832 3.005.457
Activos por impuestos corrientes y otros pagos anticipados 8 842.773 1.102.708
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE 10.607.385 14.019.944
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo - neto 9 615.709 279.646
Activas por impuestos diferidos 10 26,395 12,510
Otros activos no corrientes 9.241 5,241
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 651.345 301.396
TOYAL DEL ACTIVO 11.258.740 14.321.340
PASINO
PASIVQ CORRIENTE
Qbligaciones bancarias 11 2.476.501 4.935.478
Cuentas por pagar comerciales 12 2.853.392 2.928.344
Obligaciones con empleados e impuestos corrientes por pagar 13 302.504 751.226
Anticipos de clientes 14 4.307 689.358
Otras cuentas por pagar 15 224.268 152.665
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 5.860.972 9.457.0672
PASIVO NO CORRIENTE
Obligaciones bancarias a largo plazo 11 76.733 62.840
Provisién para jubilacitn patronal y deshaucio 16 304.584 297.182
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 381.317 360.022
TOTAE DEL PASIVO 6.242.289 9.817.094
PATRIMON IO NETO
Capital secial 17 1.409.300 1.409.300
Reservas 1.158.822 1.042.442
Resultados acumulados 2.033.225 888.705%
Resultado total Integral 415.104 1.163.800
SUMA EL PATRIMONIOQ NETO 5.016.451  __4.504.246,
TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 11.258.740 14.321.340
Sr. Rodri @@W\) r. Fredy Pérez
GERENTE GENERAL CONTADOR

Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresados en délares americanos)

Al31 de diciembre de

2.029 2.018
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 16.350.643 21.656.305
COSTO DE VENTA -13.979.124 -17.988.809
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 2.371.519 3.667.496
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas 1.558.208 2.156.967
-1.958.208 -2.156.967
UTILIDAD OPERACIONAL 413.311 1,510.529
OTROS INGRESOS 258.636 355.397
OTROS EGRESOS -37.148 -41,521
RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
4.7 .824.406
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 634.799 1824
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadoreas §7.478 275.537
Impuesto a la renta 137.272 397.579
-234.750 -673.116
OTROS RESULTADOS INTEGRALES 15.055 12.510
JOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 415.104 1.163.800

—Frédy Pérez
CONTADOR
Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUAEMPAQUES S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATREMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018
{Expresados en délares americanos)

Qtros Resultade Total

Capital Reservas Resultadas Resultados del del

Sodal iepal Faoultativa Integrales Atumulados Ejereicio Patrimonip
Dicfembre 31, 2017 1,409.300 394,096 605.202 659,342 431.438 3439378
Transferencia 431,438 431438 13
Apropiacién de reserva legal 43144 43,144 0
Pago de dividendos -158.932 -158.932
Resultado Integral 2018 1.163.300 1163 800
Didembre 31, 2018 1409300 437.240 605,202 ] 883.704 1.163.800 4.504.246
Transferencla 1.163.800 -1,163.800 0
Aproplacién de reserva legal 116380 -116.380 0
Pago de dividendas 58932 158932
Rezvaluo de activos fijos 2561033 256.033
Resultado integral 2019 415,104 415504
Didembre 3, 2019 1,409,300 553.620 605,202 256,033 1.777.152 415.104 5.016.451

@l 10O

GERENTE GENERAL

CONTADOR

Registro No. 024693

edy Pérez

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADOS DE FLWJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019y 2018

{Expresados en ddlares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de dlientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Pagos anticipados
Cuentas y documentos por pagar
Otros cobros / pagos de actividades de operadidn
Anticipos recibidos de dientes
Efectivo neto de efectivo proveniente de actividades de operatién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Otros activos
Activos fijos - neto
Efective neto de efactivo utilizado en actividades de inversitn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos
Ctras salidas de efective
Obligaciones financieras
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento (disminucitn) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al efactivo al inicio del aiio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DELANO

GERENTE GENERAL

Diciembre 31,

2019 2018
15,650,021 20.407.831
~14.397.008 -19.417.144
19,561 -129.108
-273.228 -113.849
150.392 180,693
-685.051 682.26%
513.677 1610.692
1.526.168 -942.578
0 40937
-123.93% -154.373
1.402.229 -1.056.014
-158.932 -158.932
0 -54.985
-2.445.084 280,052
-2.604.016 66.135
-688.110 520.813
860.445 239.632
172335 860.445

Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUAEMPAQUES S.A,

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO {CONTINUACION)
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018

{Expresados en ddlares americanos)

Diciembre 31,

2.019 2.018

FLU30S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del ejercicio antes de participacién trabajadores e impuesto a la renta 649.854 1.836.916

Ajustes para conciliar [a utilidad del ejercicio con el efectivo

neto proveniente de actividades de operacién

Depreciaclones y amortizaciones 43,908 30.906

Provision para cuentas incobrables 39137 29,531

Provision para Jubilacidn patronal y desahucio 66.340 28.398

Participacidn empleados y trabajadores -97.478 ~275.537

Impuesto a la renta -137.272 -397.579

Otros resultados integrales -13.885 -12.510

Otros ajustes por partidas diferentes al efectivo 0 -206.311

Cambios en activos y pasivos operativos

Aumento (DIsminucién) de cuentas por cobrar -691.622 -1.248.474

Aumento {Disminucion) de inventarios -69.413 31.608

Aumento (Disminucién) Anticipos de clientes «685.051 682.269

Aumento (Disminucién} de otros activos 19551 -129.108

Aumento (Disminucién} Pagos a proveedores 1.458.086 681316

Aumento (Disminucion} Otras cuentas por pagar -58.938 -65.787

Aumente (Disminucidn) de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar -9.540 625.054
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACIGN 513,677 1,610,692

__-—-‘-—-—_”———-————'_-
——"""%¢, Fredy Pérez

CONTADOR
Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUAEMPAQUES S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en délares americanos)

1. INFORMACION GENERAL

ECUAEMPAQUES S.A., es una sociedad andnima constituida en febrero de 1997 de
conformidad con la ley de Compafifas. El domicilio principal estd ubicado en la ciudad
de Quito y su duracién inicial sera de cien afios.

La Compafiia tiene como objeto social la explotacion de la industria en general y los
negocios que se refacionen con dicha actividad, productos e insumos destinados a la
industria, agricultura, servicios y comercio en general.

2.  ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecidé mediante Resolucion No, 06.Q.1C1.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compafifas y entidades
sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada
con la Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecio
el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segidn lo dispuesto en la Resolucion
No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia estd obligada a presentar
sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012.

Conforme a esta Resolucidn, hasta ef 31 de diciembre del 2011, la Compafiia prepard
sus estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC.
Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados
de acuerdo a NIiF.

Normas nuevas, revisadas emitidas, vigentes y no vigentes
La compafiia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que

mantiene la compafia, ha considerado la aplicacién de las siguientes NIIF nuevas y
revisadas en la medida gue sean aplicables, asi tenemos:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NICT Iniciativa sobre informacién a Revelar 1 de enerode 2017
(Emitida enero de 2016} {Madificacionesa la NIC7}
NIC 12 Reconacimianto d e Activos por 1 de enerode 2017
(Emitida enerode 2016) impuesto diferidos por pérdidas no

realizadas {Modificacionesia NiC 12)

11



NIIF15
(Emitida abri! 2016)

NiIF 2 Clasificacidny Medicidn Transacclones
con Pagos basados en Acciones

(Emitida junlo de 2016)

Aclaraciones a fa NiIF 15 Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes

1de enero de 2018

1 de enero de 20138

{Modificaciones a la NIIF 2)

NIF 4 Apllcacidnde la NIIF @ Instrumentos
Financieros con la NHF 4

(Emitida septiembre de 2016}

1de enero de 2018

Contratos de Seguro (Modificaciones a

fa NIF 4)
NIC 40 Transferencias de Propledades de 1de enero de 2018
{Emitida diciembre de 2016} Inversion { Modificaciones a la NIC 40}
NIIF 1, NlIF 7 Mejoras Anuales a las Normas NiIF
NIEF 10, NIC 19 Ciclo 2014-2016:

Modificaciones a ks NIF 1 ide enero de 2018
NIF 12 Modificacionas a la NIF 12 1 de enero de 2017
NIC 28 Modificaciones a la NIC 28 1de enero de 2018
{Emitida diciembre de 2016}
NIF1 Interpretacion CENIIF 22 1enero de 2018
{Emitido diciembre de 2016} Transacciones en moneda

axtranjera y

Contraprestaciones

Anticipadas

NItF

NIIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos
Para la Venta y Operaciones
Discontinuadas

NIF 7 Instrumentos Financleros:
Informacién a Revelar

NIC 19 Beneficios a los Empleados

NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia

NIIF 1 Adopdén por Primera vezdelas
Nonnas Internacionales de Infonnacién  Financiera

NIIF 12 Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otros Entidades.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negoclos Conjuntos

SUJETAS A MODIFICACION

Cambios en fos métodos de disposiclén.

Contratos de servicios de administracidn
Aplicabilidad de las modificaciones a la
NIF 7 a los estados financieros
Iintermedios condensados.

Tasa de descuento: emisidn en un mercado
Regional,

informacién a Revelar “en alguna otra

Parte de la informacidn financiera
Intermedia”,

Eliminacion de exenclones a corto plazo
para las entidades que adoptan por
primera vez las Normas NiIF.

Aclaracién del alcance de la Norma.

Medicién a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto.

12



Cambios vigentes a partir del 1 de enero de 2019:

NIIF Titulo Fecha de vigencia
NUF 16 1 de enero de 2019 (se permite su
{Emitida enero 2016) Arendamlentos aplicacién anticipada si se aplica NHF 15)

La Incertidumbre frente a fos

CINHF 23 Tratamientos del Impuesto a las
{Emitida junic 2017) Ganancias 1 de enero de 2013
Caracterlsticas de cancelacion
Modificactones NIIF 9 anticipada con compensaclon
{Emitida octubre 2017} negativa 1 de enero de 2013
Modificaciones NI 28 Participaciones de largo plazo en
{Emitida octubre 2017} asocladas ¥y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
Modificaclones NiItF3y 11 1 de enero de 2019
Modificaciones a laNIC 12 Mejoras anuales de las NIIF Ciclo 1 de enero de 2019
2015 - 2017 Modificaciones a [as NIIF
Medificaciones a la MIC 23 Iyll 1 de enero de 2019
{Emitida ditiembre 2017}
Modificaciones NIC 19 Medificacién, reduccién o
(Emitida febrero de 2018) liquidacién det plan. 1 de enero de 2019
NIF SUJETO A MODIFICACION
MIIF 9 Instrumentos Financieros Aplicando caracteristicas de cancelaclén
anticipada con compensacidn negativa
razonable.
NIC 28 Inversiones en Asociadas Participaciones de largo plaze contabilizaran
¥ hegocios conjuntos en yna asoclada o negocio conjunto
NIC 19 Beneficios a los empleados Especifica como las entidades establecen
los gastos por pensiones cuando se
producen cambios
NitF 3 Comblnaclones de Negocios, Aclaran que cuando una entidad obtiene

el control de un negocio que es una
operacién conjunta

NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, Aclaran que cuando una entidad
abtiene el control conjunta de un
negacio que es una operacidn conjunta

NIC 12 Impuesto a fas Gananclas y Aclaran que una entidad contabilizard
todas las consecuencias de los dividendos
en el impuesto a las ganancias

NIC 23 Costos por préstamos Aclaran que cuando un activo que
cumple los requisitos ests listo
para su uso previsto o venta

CINIIF 23 Incertidumbre frente a los Afiade a los requerimientos de la NIC 12
tratamientos impuestos a las ganancias Impuesto a las Gananclas, cuando no estd claro
como aplicar las leyes fiscales a un
transacclén o circunstancia

13



Normas emitidas, pero no vigantes, a 1 de enero de 2019

NIE Titulo Fecha de vigencia

. Ventas o Aportaciones de
Modificaciones a las NIIF 10 y NIC 28 Activos

(Emitida septiembre de 2014)

Pospuesta indefinidamente

MIIF 17 (Emitida mayo de 2017) Contrates de Seguro 1 de enero de 202143}

Marco Conceptual para la Informacién

Financiera Nuevos conceptos y gufas
{Emitida marzo de 2018)
Modificaciones a las Referencias al
Marco Conceptual en las Normas NIiF 1 de enero de 2020
{Emitida marzo de 2018)
Madificaciones a [a NIF 3 Definicién de Negocio
{Emitida octubre de 2018} 1de enero de 2020
Modlficaclones a fas NIC 1y NIC 8 Definicidn de Material o con
Importancia Relativa 1 de enere de 2020

{Emitida octubre de 2018)

(a) La propuesta del Consejo es aplazar la fecha de vigencia al 1 de enerc de 2022, sujeto a consulta durante 2019.

La Administracidn considerard que la aplicacidon de las normas nuevas, detalladas y revisadas
anteriormente, se determinard el efecto en el caso que dichas Normas sean aplicables de acuerdo con el
giro del negocio; sobre la posicién financlera de la Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo.

La Administracion anticipa que de ser adoptadas las enmiendas gue apliquen para la Compafiia en los
estados financieros en los perfodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de fos activos y
pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como 1o requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las
NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los perfodos gue se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera (NIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en confarmidad con NUF reguiere gue la
Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la Compafia, con el propésito de determinar la valuacidn y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacién
disponible al momento, los cuales podrfan llegar a diferir de sus efectos finales.

A continyacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere fa NIIF 1, estas politicas han sido
definidas en funcidén de las NIF vigentes al 31 de diciembre del 2018, aplicadas de manera
uniforme a los perfodos que se presentan.

14



e.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un piazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiras bancarios
son presentados como pasivos corrientes en e} estado de situacidn financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con
pagos fijos o determinahles, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo con el andlisis de la antigliedad de la cartera la compafifa ha constituido una
provisién para cuentas incobrables, utilizando los siguientes pardmetros de O a 90 dias
de vencimiento se provisiona el 1%, de 91 a 365 se provisiona el 2% v de mayores de 366
dias se provisiona el 2,5%, el exceso del porcentaje de la provisién establecido por la
autoridad tributaria se considera como un gasto no deducible en la respectiva
congiliacion tributaria.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, ef menor.,
Son valuados con el método del costo promedio ponderadg. E! valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuiestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente
hechas por clientes, y el impuesto a la salida de divisas ISD, estos valores serdn utilizados
como crédito tributario al momento del pago del impuesto a la renta, disminuyendo del
impuesto causado,

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo.

£l costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento seglin lo previsto por 1a gerencia y la estimacion inicial de
cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacidn de la
ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, planta y
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccion de activos que requieren de un periode de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.
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Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Despusés del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacién y el importe acumulados de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafiia requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconaocidas separadamente del resto det
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el perfodo que medie entre [a actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados, que
son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos fa depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.

Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor an tibros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en otro resultado integral, y se
acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de revaluacidn de propiedades, planta y equipo,
excepto si revierte una disminucidn en la revaluacion de este previamente reconocida en resultados, en cuyo
caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que Se carga la disminucidn previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada en
resultados en la medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de
revaluacién relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en ef patrimonic es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce ia baja en cuentas del activo., No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la Compafifa. En
ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segun el valor revaluado del activo v Iz calculada segin su costo original. Las transferencias desde
las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resuftado del perfado,

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a fa
renta, si los hubiere, se contabilizardn vy revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganarncias.

Método de depreciacién y vidas utiles

&l costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y método de depreciacién
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan las principales pariidas de propiedades, planta y equipo y
las vidas (tiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

item Vida (til {en afios)
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Otros activos fijos 10
Equipos de computacién 3
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Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y &l valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacidn es
transferido directamente a utilldades retenidas,

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de
ta tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por intereses {incluyendo los intereses
implicitos) se reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interds resultare inmaterial. £l periodo
de crédito promedio para fa compra de clertos bienes es de 120 dfas.

La Compaiifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

Las cuenias comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

impuestos
Impuesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante e!
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. E! pasivo de la
Compafifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

impuesto at valor agregado IVA y retenciones en la fuente del impuesto a 1a renta

Ef IVA es un impuesto que se genera por {as ventas el mismo que es compensado can el IVA pagado
en compras, este tipo de impuesto se liqguida mensualmente y la tasa actual a diciembre 31 de
2019 es del 12%, tanto para compras como para ventas.,

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compafiia
de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicién de bienes y servicios, el page es mensual
y los porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo con
el tipo de transaccion.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias temporarias entre el valor enlibros
de fos activos y pasivos incluidos en los estados financieros vy las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoterd un activo por Impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable gue la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera se
apliquen en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancela.

E impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestes diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del perfodo, excepto en la medida en
que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si y sélo
si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto a la renta y la Compaiifa tiene la intencién de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafifa tiene una obligacién presente {ya sea legal o
implicita) come resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga gue
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién flable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar Iz obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo,

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio (NIC 19)

El Codigo det Trabajo establece la obligatoriedad de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido entre 20 y 25 afios de servicios
continuos o interrumpidos a la misma empresa, as{ como también tendran derecho todos los
trabajadores independientemente de los afios de servicio al beneficio del desahucio. En el
Ecuador, estos beneficios post empleo se reconocen y miden sobre la base de célculos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificado por la Superintendencia de Compafifas
y Valores aplicando el método de unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente
de |a obligacién futura.

Las tasas utilizadas para descontar las obligaciones de beneficios post — empleo ({tanto financiadas
como no) se determinarén utilizando como referencia fos rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondiente a la emisidén de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad.

La Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros emitié una opinion respecto de ia tasa de
descuento de bonos corporativos en el afio 2016 y el Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421 OC el
28 de diciembre del 2017, El oficio indica que, el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado amplio.

A partir del afio 2018 con la promulgacién de la Ley Crgdnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacion de la Gestién Financiera, se establece la
deducibilidad del gasto por concepto de jubilacion patronal y desahucio Unicamente cuando se
produzca el pago de dichos beneficios post empleo. Las provisiones que se realicen con afectacién
a resultados del ejercicio se deben considerar como gastos no deducibles para efectos de la
liquidacién del impuesto a la Renta, debiéndose reconocer también el impuesto diferido por las
diferencias temporarias que se generen a partir de esta aplicacidn.
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Si existieren provisiones por concepto de jubitacién patronal y desahucio, al momento del pago
se afectard primero et pasivo constituido en afios anteriores, mientras que las reducciones y
liquidaciones anticipadas por salidas de personal que no haya alcanzado a este beneficio serdn
afectados a otros resultados integrales y deberdn ser reconocidos en su preporcién como un
ingreso gravable o no sujeto al Impuesto a la renta dependiendo si el gasto que dio inicio a la
provisién de estos beneficios post empleo fueran deducibles o no.

Participacion a trabajadores

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

Reconccimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Compafifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de fos bienes;

. la Compaiifa no conserva para s ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

. el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable gue la Compaiiia reciba los heneficios econdmicos asociados con la
transaccidn; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad.,
Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de ta fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se observe Ja
presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requleren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado correspondiente, y
son medidos inicialmente al valor razonable, m4s los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de |a transaccién se reconocen en resultados,

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo amortizado o
&l valor razonable.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las sigufentes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos y
cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros, la
administracidn determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.
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0.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por
cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compaiifa dard de bafa en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efective del active financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de! activo financiero. Sila Compafiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos ios riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, reconocera su participacidn en el activoy la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar, Si el grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la
compafifa continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd un préstamo
colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compaitia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Importancia relativa

Al determinar la informacidn sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo
con la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacién con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compaiifa se levan en Délares de E.U.A., que es la moneda de curso
legal del Ecuador.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El saldo de esta cuenta se presenta a continuacién;

Cuenta Diclembre 31,

Nemero 019 2018
Fandos rotativos 500 900
Banco del Pichincha 3041344404 70356 40.560
Bancodel Pacifico 4352645 59514 §06.893
Banco Produbanco 12040340924 AH 3103 3.052
Banco de Grayaquil 41261684 38.462
Total 172335 B60.945
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5. ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Ei detalle de las inversiones que mantiene la compafifa al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es

como sigue:
Institucidn Saldo al 31 de diciembre de,
2019 2.018
Inversiones Banco Pichincha (A 3.010.000 4.500.000
Inversiones sweep account (Banco del Pichincha) {8) 681.897 718.065
Total 3.691.897 5.218.065

{A} El saldo de esta cuenta estd constituido por inversiones que se mantienen en el Banco
Pichicha C.A., las mismas que se constituyen como garantia de los avales obtenidos de este
Banco para efectuar las importaciones, el detalle de las inversiones es como sigue:

Tasa

Qperacién Fechade Plazo de Yafor

Numero Emision Vencimiento dlas interes us$
C105464 octubre 15,2019 octubre 10, 2020 365 7.50% 150.000,00
(105387 octubre 09, 2019 octubre 08, 2020 365 7.50% 360.000,00
104592 agosto 23,2019 agosto 24,2020 367 7.50% 300.000,00
104517 agosto 15,2019  agosto 14, 2020 365 7.50% 500.000,00
C104516 agosto 15,2019 agosto 14,2020 365 7,50% 500.000,00
C104515 agosto 15,2019  agosto 14,2020 365 7,50% 600.000,00
C104275 julio 24, 2019 julio 23, 2020 365 7,10% 300.000,00
C104274 julio 24, 2019 julio 23, 2020 365 7,10% 200.000,00
€102992 abrif 24, 2019 abril 23, 2020 365 7,00% 100,060,060
Total 3.010.000,00

(B} Inversién efectuada mediante contrato de inversién de saldos firmado el 31 de agosto del
2015 con el Banco Pichincha C.A. mediante el cual la compaiiia se compromete a mantener
niveles de saldos gue el Banco comunicara, los cuales son rescatados para inversiones por
e| lapso de un dia, por fines de semana o feriados.

6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Diciembre 31,

2.01% 2.018
Clientes (A) 4.350.870 3.746.736
Cuentas por cobrar empieados 1.866 18.739
Intereses por cobrar inversiones 83.414 160.997
Anticipo a proveedores 59.481 20.860
Otras cuentas por cobrar 2.628 51.001
Subtotal 4.498.259 3.998.333
(-) Provisién para cuentas incobrables (B) -169.701 -165.064
Total 4.328.558 3.833.269
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{A} El detalle de los saldos por cobrar a los principales clientes al 31 de diciembre del 2019 es

como sigue:
Saldo al
Cliente 31/12/2019

EMPRESA PURLICA MEDIOS PUBUCOS DE COMUNICACION DEL ECUADDR - MEDIOS PUBLICOS EP 2.199.247
INPAPEL PATRIA CIA. LTDA 354.831
OISTRIBUIDORA DE L1BROS ¥ PAPELERIA DILIPA CIA, LTDA, 117,751
SALAMEA GONZALEZ MARIA EUGENIA 105.756
GRAPHICSOURCE CA 94,074
EDINAS.A. 77.337
DURAN QUINTERDS LUPE MONSERRATH 62.617
COMERCIALE INDUSTRIAL SUCRE S.A, 52,176
EUO IMPORTS A 48.434
EDICIONES DIGITALES EDICTALS.A. 48,048
DISTRIPAPEUC S.A 38.710
SANCHEZ ALLEN MARIA FERNANDA 32.827
CHIRIBOGA ALYAREZ RODRIGO 27.465
INSTITUTO GEQGRAFICO MILITAR ) 27.427
DROUET MURILLO FELIX CARLOS 24931
GODOY EUBERTO GONZALO 23.593
TOBAR MORALES MANUEL MILTON 21732
PICOMSA PLANTA INDUSTRIAL COMERCIALS.A, 20,316
PAPELES AMERCIA PAPELAMERICA S.A. 20.168
OTROS POR COBRAR 952.430
Total cuentas por cobrar 4.350.870

El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2019 y 2018 es

como sigue:
(USS déiares)
Enero 1, 2018 135.478
Provisién cuentas incobrables 2018 29.586
Dictembre 31, 2018 ) 165.064
Provisitn cuentas incobrables 2019 38.635
Baja de cuentas por cobrar {33.999}
Diciembre 31, 2019 169.701
INVENTARIOS

El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd constituido por el siguiente detalle:

Digiembre 31, de

2,019 2,018
Inventarfo materia prima planta 1.172.643 2.613.016
tnverttaric en proceso 16.527 5.519
Inventario en procese cuadernos 0 0
1.189.170 2.618.536
Impartaciones enfransito 382.662 386,522

Total inventarios 1.571.832 3.005.457
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:
Biciembre 31,
2019 2018

Retenciones en la fuente afio corriente 157.196 168.956
Impuesto a la salida de capitales ISD (A) 668.836 820.797
Seguros pagados por anticipado 13.970 13.847
Crédito tributario IVA 2.771 69.107
Total 842,773 1.102.708

(A) Mediante resolucion No. 117012019RDEV313276 del 8 de julio de 2019 el Servicio de Rentas
Internas SRI atiende el pedido de devolucion de ia solicitud del reclamo presentada por
ECUAEMPAQUES S.A. recuperando el valor de USS 198.843,76 que corresponde a
retenciones en la fuente, y el valor de USS 422.126,78 que corresponde al impuesto de salida
de divisas iSD, las recuperaciones corresponden al afio 2018. El saldo de USS 668.836
corresponde a pagos de ISD del afio 20189, los mismos que seran reclamados una vez que se
haya compensado tanto las retenciones en la fuente y el ISD de ser el caso con el impuesto
a fa renta causado del afio 2019. |

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafila son:

Costo Depreciacidn Diciembre 31,
Descripcidn Histérico Acumulada 2019 2.018
Terrenos 313.342 0 313.342 85811
Equipo de computacién y software 71127 56.916 14.211 5.854
Vehiculos 134.871 88,528 46.343 12,576
Otros activos fijos 3155 24.057 13.468 17.042
Equipo de oficina 14,925 12.193 2732 4.105
Mugehles y enseres 69.020 33.338 35.682 42.368
Magquinaria 221.175 31.244 189.931 111.880
Total 861985  -246.276 615.709 279,646

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2019 y 2018 son como sigue:

Costo Depreciacién Valor

Histérico Acumulada Neto
Diciembre 31,2017 404.527 -248,348 156.179
Adquisiciones 172.348 172348
Bajas / Ventas -74.782 56.807 -17.875
Gasto depreciacién -30.806 -30.906
Diclembre 31, 2018 502,093 -222.447 279.646
Adquisiciones 123.939 123.939
Bajas / Ventas -20.080 20,080 0
Reavaluo de terrenos y vehiculos 256.033 256,033
Gasto depreciacidn -43.909 -43.909
Diciembre 31, 2019 861.985 -246,276 615,709
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ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A partir del afio 2018 el gasto de jubilacién patronal y desahucio se debe considerar como un gasto no
deducible, concomitantemente se debe registrar el impuesto por active diferido a la tasa vidente del
impuesto a la renta, el mismo que se afectara a resultados en funcién del retiro de los empieados. El
detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2018
Activo diferido jubilacin patronal 20.224 9.641
Activo diferido desahucio 6.171 2.869
Total 26.395 12.510

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2019 estdn constituidas bésicamente por avales
contratadas con el Banco del Pichincha para cumplir con el pago de las importaciones, las mismas que se
encuentran garantizadas con las inversiones que la compafiia mantiene en este mismoe Banco. £l detalle
de estas obligaciones al 31 de diciembre del 2015 es como sigue:

Tipo de Operacién Tasade Eechade Piazo en Corto Largo Total al 31-
operacién No. interes vencimiento dias Plazo Plazo die-2019

Bance del Pichincha C.A.

Prastamo 336636500 B,95% 5/6/2022 1080 30.002 45.338 75.347
Prestamo 2806319-00 8,85% 20/11/2021 1440 31.446 31.395 62.841
Yotal prestamos 61.455 76.733 138,188

Aval 3475054 5172020 90 319.403 o 319.403
Aval 3475931 5/1/2020 20 162.062 o) 162.062
Aval ' 3485407 20/1/2020 50 374.865 0 274.865
Aval 3490748 26/1/2020 90 518.713 0 518.713
Aval 3531039 8/3/2020 =Te} 538.487 o] 538.487
Aaal 3583860 18/3/2020 20 496.604 o] 496,604
Subtotal avales 2.410.134 0 2.410.134

Total obligaciones Banco Pichincha 2.471.589 76.733 2.548.322
Pacificard 4.912 1] 4.912
Total obligaciones bancarias 2.476.501 76.733 2.553.234

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Et detalie con los principales proveedores es como sigue:

Diciembre 31,

2.019 2018
Proveedores locales G3.453 87.280
Kobax Paper & Board o] 77,879
Wwiiliarm 8 Cle Sarl 24.546 92,708
Cartan Colombia 2.029.695 2.421.305
Papeles Bio Bio 60D.891 52.984
Vital Solution Le] 46.527
Paerez Trading 203.665 ]
Copac INC 272.915 [¢]
Suzane Trading LTD 198.227 143.661

2.853.392 2.928.344
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13.

14.

15.

16.

OBLIGACYONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Obligaciones con el IESS

Obligaciones fiscales por pagar

Obligaciones con empleados

Participacion en utilidades empleados y trabajadores
Impueasto 3 la renta empresa

Total

ANTICIPOS DE CLIENTES

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Instituto Geogréfico Militar {A)
Otros anticipos recibidos
Totat

{A) Vvalor del anticipo que corresponde al 70% del valor total del contrato para la provislon de papel
bond en varios gramajes, al Institutp Geografico Militar de acuerdo al contrato firmado el 21 de

diciembre de 2018 y liquidado en enero del 2019.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2019 2018
18.917 23.288
9,485 22,477
39.352 32.345
97.478 275.537
137,272 357.579
302.504 751.226
Diciembre 31,
2019 2018

0 681.588

4.307 7.800

4.307 689.388

Diciembre 31,
2.018

2.0193

Carmen Gallegos - Anda 21.904
M. Francisca Gallegos - Anda (o]

10
17
20
32

1

982

120
.239
.351
517

416

Y. Marlene Cobo 13.551
Rodrige Gallegos - Anda 122.327
Gallegos - Ansa Dubke Rodrigo 63.791
Franciso Galeegos - Anda Cobo 568
Otras cuentas por pagar 2.127

3.2__4.268

152

665

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue;

Jubilacion,
Patronal Qggahucio Total

Diciembre 31, 2017 279.200 82.705 361,905
Provisién 2018 [+] 28,398 28,398
Pago por retiro de trabajadores -48.48) ~48.481
Ajuste por retiros -44.640 -44.640
Diclembre 31, 2018 234.560 62.622 297,182
Provisidn 2019 50,941 15.399 66.340
Pago por retiro de trabajadores -13.185 -13.185
Ganancias perdidas actuariales -28.786 4.509 -24.277
Ajuste por retiros -21.466 -21.4566
Diciembre 31, 2019 235.249 68.335 304.584
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17.

18.

19.

CAPITAL SOCIAL
El capital social de ECUAEMPAQUES S.A. al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fue de US$S

1.403.300, divididos en catorce mil noventay tres acciones ordinarias y nominativas de Us$ 100
cada una. E|l detalle de los accionistas al 31 de diciembre del 2019 es como sigue:

Numero Porcentaje

Capital de de
Acclonista Social Acciones  Participacion
Rodrigo Sebastian Gailegos - Anda Cobo 882,200 8.822 62,60%
Carmen Mercedes Gallegos - Anta Cobo 97.400 974 6,91%
Yoianda Marlene Cobo Bueno 141.300 1.413 10,03%
Rodrigo Enrique Gallegos - Anda Dubke 288.400 2.884 20,46%
Total 1.409.300 14.093 100,00%

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como reserva
jegal. Dicha reserva dehera provisionarse hasta que ésta alcance por 1o menos el 30% del capital
social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo
ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

CONCILIACION TRIBUTARIA
Con el fin de determinar ios valores a pagar al 31 de diciembre del 2019 y 2018 por concepto de

participacion de trabajadores e impuesto a fa renta, se presenta a continuacién la conciliacidn
tributaria:

Diciembre 31,
2.019 2.018
Determinacidn de la participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE 649,854 1.836.916
15% Participacién de trabajadores -97.478 -275.537
552,376 1.561.378

Cilculo del Impuesto a fa Renta
Utilidad antes de impuestos 552,376 1.561.378
(-) Peducciones adiclonates -27.640 -19.620
{-} Amortizacion de perdidas tributarias 0 4]
{+) Gastos no deducibles 24.353 48,556
Base imponible 545.089 1.590.314
Total impuesto causado 137.272 397.579
Anticipo Impuesto a la renta 0 131,779
Determinacion del Impuesto a la renta a pagar

Impueste causado 137.272 397.579
{-} Retenciohes en [a fuente afio corriente -157.195 -198.956
{-} impuesto a la salida de divisas -668.836 -820.797
Saldo a favor del contribuyente -688.759 -622.175
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20.

21,

22,

23.

24,

CONTINGENCIAS
Situacién Tributaria

Las declaraciones de impuesto a la Renta, Retenciones en ta Fuente del impuesto a la ranta, retenciones
del VA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2019 y 2018, adn no han side sometidas a revisién
fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas

de patrimonio de [a Compafifa.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La infermacién relacionada con el indice de inflacién, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas
y Censos, es como sigue:

Afio terminado Porcentaje
Diciembre 31 de de Variacién
2016 1,12
2017 {(0,20)
2018 6.27
2019 {0.07}
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2019 y a la fecha de emisién del dictamen de auditotia 19 de
febrero del 2020; a los estados financieros, no se conocen hechos que en la opinién de la
administracién de la Compafila pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros, objeto de opinion de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacién por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacién
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujos de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y Contador,

LEY ORGANICA DE SIMPLIFICACION Y PROGRESIVIDAD TRIBUTARIA

A finales del afio 2019 el Gobierno Nacional emite la Ley Orgénica de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria la misma que fue publicada en el suplemento del registro oficial No.
111 del 31 de diciembre de 2019, mediante esta Ley se realizan reformas en el ambito tributario,
siendo lo mds importante lo siguiente:

v Se establece una contribucion dnica y temporal sobre los ingresos gravados declarados en
el afio 2018 a ser pagados en los afios 2020, 2021 y 2022 de acuerdo con los siguientes
pardmetros:

Ingresos gravados

Desde Hasta Tarifa

1.000.000 5.000.000 0,10%

5.000.001 10.000.001 0,15%
10.000.001 En adelante 0,20%
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Este impuesto no constituye crédito tributario, y es un gasto no deducible, el valor del
impuesto no debe ser superior al 25% del impuesto a la renta causado en el afio 2018.

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta, credndose a criterio de las compafiias un
anticipo voluntario cuyo valor resuita del impuesto causado menos las retenciones en ia
fuente del afio corriente.

Los contribuyentes cuyos ingresos superen los USS 100 mil anuales no podran deducirse los
gastos personales que indica la Ley, salvo el case de que el sujeto pasivo tenga enfermedades
catastréficas, huérfanas o raras plenamente comprobables.

Las deducciones por provisiones para jubilacién patronal seréan deducibles de aquellos
empieados que cumplan mas de 10 afios de servicio, sin embargeo, se condiciona gue los
valores provisionados se mantengan en un fondo de inversién en empresas dedicadas a
dichas actividades autorizadas por el Mercado de Valores,

Se grava IVA tarifa 12% a nuevos bienes y servicios, asi como también se incluyen nuevos
bienes y servicios con tarifa 0%.

Se crea un impuesto progresivo a las fundas pldsticas $0.04 en 2020, $0.06 en 2021y $ 0.08
en el 2022, a partir del afio 2023 la tarifa sera det $0.10.

Se establece un régimen impositivo obligatorio para la Microempresas con implicaciones
para el impuesto a la renta, IVA e ICE.
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