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Auditary & Accounts S.A.

—- Auditores & Consultores Independientes

N INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A fa Junta General de Accionistas:
—_ ECUAEMPAQUES S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

- 1. Opinién

Hemos auditado los estados financieros de la Empresa ECUAEMPAQUES S.A., que comprenden
-~ el estado de situacién financiera a 31 de diciembre de 2017 y 2016, el estado del resuitado
—_ integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo
correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros que incluyen un resumen de las polfticas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos fos aspectos
materiales, la situacidn financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 y 2016, asl como sus
resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejerciclo terminado en dicha fecha, de
- conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

2. Fundamento de {a opinién,

- Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con las Normas internacionales de
Auditorfa {NIA), Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccidn Responsabilidades de! auditor en relacion con la auditoria de los estados
financleros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los
_ requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador y
hemos cumplido las demdés responsabilidades de ética de conformidad con esos requerimientos.
,Cons:deramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido proporciona una base suficiente

n es responsable de otra informacidn, que comprende el informe de la Gerencia
npresa, el inforime del comisario, dicha otra informacidn incluyen los estados
ieron de base para el examen de auditoria.

obre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
e conclusidn de aseguramiento de esta.

Eany

- estra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es jeer la

- y, al hacerlo, considerar si esta contiene o no inconsistencias matetfales en
ds estados financieros o nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria. Si,

- P s e el trabajo que hemos éfectuado de dar lectura a la otra informacion obtenida antes

- Vet fa fecha “de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales

- de esta informacién, nosotros debemos reportar este hecho. No tenemos nada que informar al

respecto. '
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4.

5.

Responsabilidades de la direccién en relacidn con los estados financieros,

La direccidn es responsable de ia preparJ,cién y presentacidn fiel de ios estados financleros adjuntos de
conformidad con las NIIF, y del contro) interno que la direccién considere necesario para permitir la
preparacion de estados financieros libres :de incorreccion material, debida a fraude o error,

|
En la preparacidn de fos estados financiew‘os, ta direccidn es responsable de la valoracién de la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Empresa e:n funcionamiento y utilizando e} principio contable de empresa
en funcionamiento excepto si la direcc;:lén tiene intencién de fquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternq‘tiva realista,

|
Los responsables de la administracién de la entidad son responsables de fa supervisidn del proceso de
informacidn financiera de fa Sociedad. ;

t

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener ung seghrldad razonable de gue los estados financieros en su conjunto
estén libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable esiun alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa
realizada de conformidad con [as NIA Ffempre detecte una incorreccidn material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonableme’pte que influyan en las decislones econdmicas que los usuarios

toman hasandose en los estados financigros.
j

Como parte de una auditorfa de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa, También:

: |
+ - Identiflcamos y valoramos los tiesgos de Incotreccidn material en los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos v aplicambs procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria #uﬂclente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado que en e
caso de unaincorreccién material debida a ervor, ya gue el fraude puede implicar colusion, falsificacidn,
omisionss deliberadas, manifestaci&nes intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
pracedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sobre la eficacia de! contro! interno de la entidad.

¢ Evaluamos la adecuacién de fas polllfticas contables aplicadas y la razonabilidad de Jas estimacicnes
contables y la correspondiente informacién revelada por la direccién.

¢  Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la direccién, del principio contable de empresa en
funcionamiento y, basdndonos en iF evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una Incertidumbre material relacionada. Con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad dé la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento. Si
conclulmos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro
informe de auditoria sobre Ja correspondiente Informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditér{a obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin
embargo, hechos o condicianes futthras pueden ser causa de gue la Sociedad deje de ser una empresa
en funcionamiento. i

{
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+ EBvaluamos la presentacién global, estructura y el contenido de los estados financieros,
inclulda la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que fogran la presentacidn fiel,

Comunicamos & los responsables de la Administracién de la entidad en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditorfa planificado y los hallazgos
significativos de la auditoria, asf como cualquier deficiencia significativa del conirol interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarlos
6. Informe de cumplimiento tributario ICT

En observancia con la Administracién tributaria los Auditores Ex 5 ppefentardn un Informe
de Cumplimiento Tributario por parte de la Empresa ECU PAQUESS.A., al 31 de diciembre
del 2017, este informe requerido por disposiciones legal€s mitifa por separado,

Auditory M fccmds §.4.

Auditory & Accounts S.A,
RCCP 17 - 006

SC-RNE 0677

Quito - Ecuador

Febrero 9, 2018
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ECUAEMPAQUES S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectlvo y equivaientes al efactivo
Actives financlercs mantenidos hasta su vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por ¢cobrar
Inventarics
Actives por impuestos corrientes y otros anticipados
SUMA ELACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propledad, planta y equipo
Otros activos

SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

IOTAL DEL ACUIVO

PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obllgacicnes bancarias
Cuentas por pagar comerciales
Obligaciones con empleados e Impuestos corriente
Anticipos de clientes
Otras cuentas por pagar
SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Provisién para jubtlacidn patronal y deshaucic
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE

IOTALDEL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital sociai
Reservas
Resuitados acumulados
Resultado total integral
SUMA EL PATRIMONIO NETO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Diciembra 31,

Nota .017 2016
4 339,632 321.235
5 4,275,486 3.792.146
5 2.652.287 1.580.045
7 2,299,931 1.026.596
8 898.184 1.361.359
10,365,520 8.091.382
g 156.179 181.648
35,740 9.241
191,918 190.889
10,557.439 8.282.271
10 4,718,266 2.283.912
11 1.509.894 1,955.256
12 252,707 265.232
7.089 13.492
13 208,199 31.485
6.696.155 4,549,377
14 361,906 302.864
361,906 303.864
7.058.061 4.853.241
15 1.409.300 1.409.300
999.298 999.298
659,342 1.094.22%
431,438 73,789
3.499.378 2,429,030

10.557.439

Sr. Fredy Pérez
CONTADOR

Registro No. 024693

8.282.271
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ECUAEMPAQUES S.A.

CRaonro

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

_ [Expresados en ddfares americanos)

Al 31 de dicle d

2.017 2,016
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 16.066.411 11.417.967
COSTO DE VENTA + -13.671.364 -9,672.415
UTILIDAD (PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 2.395.047 1,745,552
GASTOS OPERACIONALES
Gastos de administracion y ventas 2.007.255 1.851,636
-2.007.255 -1.851.636
UTILDAD (PERDIDA} OPERACIONAL 387.792 -~-106.084
OTROS INGRESOS 257.055 203.247
OTROS EGRESOS ~-8.915 -39,189
RESULTADO DEL ESERCICIO ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 635.932 57.974
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadores 93,390 8.696
Impueste a la renta 102.104 123.067
-204.494 . -131.763
OTROS RESULTADOS INTEGRALES Q Q
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DE| EJERCICIO 431.438 -73.789

GERENTE GENERAL

Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
{Expresados en délares americanos)

Resuitado Total

Capital sarva esultados del del

Sogial Lagal Eacultativa Acumulados Elercido Patrimonio
Diciembre 31, 2015 1.409.200 326.852 1] 1.36G2.748 672495 3,711,326
Transferencla 672448 ~672.446 4
Apreplacion de raserva legat 67,245 57,245 [+
Pago de dividendas L] -208.527 -208,527
Transferencia & reserva facultativa 605.202 «805.202 o
Resultado intagral 2016 -73.789 =13.788
Pidembre 31, 2016 1.409,300 394.097 605.202 1.094.220 -73.789 3.419.030
Transferencla -13.789 73.789 \]
Pago de dividendos Q «351.090 -361,090
Resuitado Integral 2017 431,438 431,438
Diciembre 31, 2007 1.409.300 394,007 ﬁﬁﬂ 659,341 431.438 3,499,378

Sr. WMW St
GERENTE GENERAL CONTADOR

Registro No, 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en délares americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores yempleados
Pagos anticipados
Cuentas ydocumentos por pagar
Otros cobros [/ pagos de actividades de operacidn
Anticipos rectbidos de clientes
Efective neto de efective proveniente de actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Otros activos
Activos fijos - neto
Efectivo nato de efectivo utilizado en actividaties de inversidn

FLUSOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos
Otras salidas de efectivo
Cbligadones finanderas
Efectivo nete de efective utilizado en actividades de financiamiento
Aumenty {disminucion) neto de efectiva y equivalentes de efective

Efectlvo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ARl

Sr. Rodrig 57 o%) ‘/L/(—D

GERENTE GENERAL

Piciembre 31,

2017 2016
14,841,736 12,114,316
-16.985.947 -11.909.679
425,151 502.873
-39.063 -6.863
143,897 109.670
6,403 5.317
-1.620.629 916.134
-483,340 -1,041.490
40,937 1119
-9.962 -30.672
-534,239 -1.071.043
-361.089 -208.526
0 -4.294
2.434.354 494.556
2.073.255 281736
-81.603 126.827
321.235 194.408
239.632 321,235

edy Pérez

CONTADOR
Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIERCS




ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO (CONTINUACION)
CONCILACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016

(Expresados en ddlares americanos)

Riglembre 31,
2017 2018

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del gjerclcio antes de participacidn trabajadores eimpuesto a la renta 635.032 57,974

Ajustes para conciliar ia utitidad del ejerciclo con el efective

neto proveniente de actividades de operatin

Depreclaciones y amortizaclones 35.430 58,099

Provistdn para cuentas incobrables 19.509 15,391

Provisidn para Jubilacion patronal y desahucio 68.234 35.055

Participacién empleados y trabajadores -95.,380 -8,696

Impuesto a |a renta -109.103 -123.067

Otros ajustes por partidas diferentes al efectivo 0 393,792

Camblos en actlvos y pasivos operatives ’

Aumento [Bisminucién) de cuentas por cobrar -799.524 2.248.343

Aumento {Disminucidn} Anticlpos de clientes -6.403 5.817

Aumento [D1s minucién) de otros actives -297.110 ~148,760

Aumento (Disminuclén) Pagos a proveedores -1.421,586 -454,984

Aumento [Disminucidn) Otras cuentas por pagar 204.493 124901

Aumento (DIsminucidn) de cuentas por pagar y gastos acumulados por pagar 144.883 -287.731
EFECTIVO NETO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION -1.620.629 316.134

Sr.[Rodrigo Ggle%gosggnﬁaw j/z"c’(::)

GERENTE GENERAL

Y Pérez
CONTADOR
Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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ECUAEMPAQUES $.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016
(Expresadas en ddlares americanos)

L

INFORMACION GENERAL

ECUAEMPAQUES S.A., es una sociedad anénima constituida en febrero de 1997 de
conformidad con la ley de Compafifas. Ei domicilio principal estd ubicado en la cludad de Quito
y su duracién inicfal serd de veinte afios.

La Compafifa tlene como objeto social 1a explotacidn de la industria en general y los negocios
que se relacionen con dicha actividad, la distribucién y en general, la comercializacion de todo
tipo de productos de objeto licito, materias primas y elementos utilizados en la industria.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compaiilas establecid mediante Resolucién No. 06.0.IC1.004 del 21 de
agosto del 2008, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF} y
su aplicacion obligatoria por parte de las compafifas y entidades sujetas a su control y vigilancia,
a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. 06.Q.IC1.004 del 3
de julic de} 2008, Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segiin o dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre deil 2008.
La Compafifa estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con Nfif a partir dei
1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre dei 2011, la Compafifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el 1 de
enero del 2012, los estados financleros de la Compatfifa son preparados de acuerdo a NIIF.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aln no efectivas
La compahia debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocio que mantiene

la compaiifa, ha considerado la aplicacidn de 1as siguientes NIIF nuevas y revisadas en la medida
gue sean aplicables, asf tenemos: '

NIIF Tituio Fecha de vigencia
NIIE 8 {enmendada en 2010} Instrurnentos financieros Enero 1, 2013
NIC 24 {revisada en 2008) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
N11F 10 {emitida en mayo, 2011) Estados Financteros Consofidados Enerc 1, 2013
NIIF 11 (emitida en mayo, 2011} Acuerdos Conjuntos Enero 1, 2013
NIF 12 {aritida en mayo, 2011) Informacién a Revelar sobre
Partictpaclones en Otras Entidades
y tas dos normas revisadas Enera 1, 2013

11



Niif Titule

Fecha de vigencia

NIF 12 {emitida en maye, 2011) Medicidn del valor razonabla Enero 1, 2013
NIC 27 (revisada en maye, 2011} Estados Financieros Separados Enere 1, 2013
NIC 28 {revisada en mayo, 2011} Invarsionas en Asocladas y
Negoclos Conjuntos Enero 1, 2013
NilF 10 Estados Financleros Sustituye NIC
Consolidados y Separados 27y SIC12
NHF 11 Acuerde Conjuntos Sustituyealz
NIC31yals S1C-13
NIIF 12 Informacion a revelar Se aplicaraa
sobre participaclonas entidades que
en Qtras entidades tengan una
participacién en una
subsidiarla
NIIF 10 y la NIIF 12, Estados Financleros
Consolidados y Separados; Sustituye a fa Ni€ 27
Informacién a Revelar sobre {Modificada en 2008}
Particlpaciones en Otras Entidades
CINWIF 20 Costos de desmonte
(Emitlda octubre, 2011) enla fase de produccidn
de una Mina a clelo abterto Enero 1, 2013
Modiflcaclones NIIF 7 informacidn a Revelar-Compensacidn
{Emitida dicfembre de 2011} de Activos Financ. y Pasivos Financ, Enero 1, 2013
Modificaclones Informacién a Revelar
NHF 9y la NIIF 7 de Transicidn £nero 1, 2015
{Emitido dictembre, 2011)
Modificaciones ala NIC 1 Presentacién de Partldas de
(Emitido junlo, 2011} Otrg Resultade Integral Jullo, 1 2012
NIC 19 {emitido junlo, 2011) Informacién a revelar por
[os empleadores sobre
Beneficios 3 los Empleados Enero 1, 2013
Modificaclones a la NIC 32 Compensacidn de Actlvos
{Emitida diciembre, 2011) Financleras y Pasivo Enero 1, 2014
NiF 9 . Instrumentes Financleros a partlr del 1 enero, 2018
[Emitlda Jullo 2014) aplicacidn anticipada permitida.
NIF 14 Cuentas de Diferimientos se aplica por entidades cuyos

Primeros estados financiercs
Cotrespondan a un periodo que
Comlencen a partir del 1 enero,
2016, se permite su aplicacitn
Antlcipada.

[Emitida en enero de 2014)

12
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NIIF 15
{Emitida en mayo de 2014)

Modificaciones ala NIF 11
{Emitida en mayo de 2014}

Modificactones a las NIC 16
YNIC38
{Emitida en mayo de 2014)

Modificaclones a la NIC 16
yNIC41
(Emitida en junio de 2014}

Modificaciotes a la NIC 27
{Emitida en agosto de 2014}

Modlificaciones a ta NIiF 10y
NIC 28
{Emitida en septlembre de 2014}

Modiflcaciones a fas NIfF 10,
NilF 12 y NIC 28,

anticlpada
{Emitida en diciembre de 2014)

Modificaciones alaNIC 1,
{Emitida en diclembre de 2014}

Mejoras Anuales 2 las NIIF
Ciclo 2012-2014
{Emitida en septiembre de 2014}

IF
NIC7
(Emitida enero de 2016}
NIC12

{Emitida aneroda 2016}

NilF15
{Emitida abrll 2016}

NIF 2
{Emitida junio de 2016}

NIF 4
{Emitida septiembre de 2016)

NIC 40
{Emitida diclembre de 2016}

Titulo

Ingresos de Actividades
Ordinarias Procedentes de
Contratos con Cllentes

Acuerdos Conjuntos

Propledades, Planta y Equlpo
{métodos basados en los ingresos}
Activos intangibles

Prapledades, Planta y Equipo
[funcionamiento es similar af
de a manufacturacién)
Agricultura

Estados financleros separados

Estados financleros consolidados
inversiones en Asccladas
Negoclos Conjuntos

Apbracldn de la Excepclon
De Consolidacién

|niciativa sobre Informacton
a Revelar

relaclonadas con 4 Normas

Titulo

{niciativa sobre Informacién a Revelar
{Modificacionesa la NIC7)

Reconocimlento d e Activos por
Impuesto diferidos por pérdidas no
realizadas (Modificacionesla NIC 12)
Aclaraclones a fa NIIF 15 Ingresos
procedentes de Contratos con Clientes

ClasHficaciény Medicién Transacclones
con Pagos basadus en Acclones

(Modificaciones a 1a NIiF 2)

Aplicacién de 1a NIF 9 Instrumentos
Financleros con ta NIF 4
Contratos de Segure (Modiflcaciones a
fa NIiF 4}

Teansferenclas de Propledades de
Inversién [ Modificaclones & ta NIC 40}

13

Fecha de vigencia

se aplica a perlodos de
presentacidn anuales que
comitenicen a partir del 1 enero,
2017, La NIIF 15 sustituye a la
NIC 11 a fa NIC 18, CINITF 13,
CINIF 15 y CINIIF 18 y SIC-31

a partlr del 1 de enero de 2016.
Se permite su aplicacldn
Anticlpada

a partir del 1 de enero de 2016,

Se permite su aplicackn
Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016,
Se permite su aplicacién
Anticipada

a partir del 1 de enero de 2016
de forma retroactiva de
acuerdo con laNiC 8

a partlr dei 1 de enero de 2016,
Sa permite su aplicacién

anticipada.

a partlr del 1 de enero de 2016.
Se permite su  aplicacion

a partir def 1 de enero de 2016
Se permite su aplicaclon

3 partir del 1 de enero de 2016
Se permite su apilcacidn

Fecha de vigencia

1 de enerode 2017

1 de enerode 2017

1de enero de 2018

1 de enerc de 2018

1 de enero de 2018

1 de enerc de 2018
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NIF 1, NUF 7

Mejoras Anualesa las Normas NIfF

NHF 10, NiC 15 Ciclo 2014-2016:
Modificaclones a la NUF 1 1de enero de 2018
::E 2182 Modiflcaciones @ la NNF 12 1 de enero de 2017
Modificaciones a la NIC 28
(Emitida diclembre de 2016) 1de enero de 2018
NUF 1 Interpretacién CINiIF 22 L enero de 2018
(Emitido diciembre de 2016} Transacciones en Mongda
extranjeray
Contraprestaciones
Anticipadas
NUE SUJETAS A MODIFICACION

MIIF 5 Activos no Corrlentes Mantenldos
Para s Venta y Operaclones
Discontinuadas

Camblos en los métodos de disposicidn.

Contratos de serviclos de administracién
Aplicabilidad de las modificaciones ala
NIF 7 a los estados financleros
Intermedios condensados.

NiIF 7 Instrumentos Financleros:
Informacidn a Revelar

Tasa de descuento: emisidn en un mercado
Regional.

NIC 19 Beneficlos a los Empleados

informacidn a Revelar “en alguna otra
Parte de la informacidn financlera
Intermedia”,

NIC 34 Informacidn Financiera Intermedia

NIIF 1 Adopdén por Primera vez de las
Nonnas Internacionales de Infonnacién Financiera

Elminacién de exenclones a corto plazo
para fas entidades que adoptan por
primera vez las Normas NIIF,

NIIF 12 informaclén a Revelar sobre Aclarackin del alcance de la Norma.
Participaciones en Otros Entldades.

Mediclén a valor razonable de una
asociada o negocio conjunto.

NIC 28 Inversiones en Asocladas ¥
Negoclos Conjuntos

La Administracidn considerard que la aplicaciéon de las normas nuevas, detalladas y revisadas
anteriormente, se determinard el efecto en el caso que dichas Normas sean aplicables de acuerdo con el
glro del negocio; sobre la posicién financiera de la Compafila, los resultados de sus operaciones o sus
flujos de efectivo,

ta Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas gue apliguen para la Compafila en los
estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes de los activos y
paslvos y las revelaciones. Sin embargo, no es posibie proporcionar una estimacién razonable de ese
efecto hasta que un examen detallade haya sido completado.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de -estos
estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas poilticas han sido definidas en funcién de las
NIIF, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a.  Basesde presentacidn

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion financiera (NIiF).
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C.

d,

e,

La preparacion de jos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econémica de la Compafifa, con el propdsito de determinar fa
valuacidn y presentactén de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacidén, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere Ja NIIF 1,
estas poilticas han sido definidas en funcién de las NIF vigentes af 31 de diciembre de!
2017, aplicadas de manera uniforme a los perlodos que se presentan.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meseas y sobregiros bancarios. Los sobregiros hancarios
sonh presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financleros con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo con el analisis de la antigliedad de la cartera la compaiila ha constituido una
provisidn para cuentas incobrables,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor,
Son valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta,
Activos por impuestos corrientes

En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a [a renta, fas retenciones en la fuente
hechas por clientes, y el impueste a la salida de divisas 15D, estos valores serdn utilizados
come crédito tributario al momento del pago del impueste a la renta, disminuyendo del
impueste causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del recahoclmlento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo,
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adguisicion mds todos
los costos directamente relacionados con la ubicacién dei activo, su puesta en
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién iniclal de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la
ublcacién del activo.

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta vy
equipo, los costos por préstamos de la financiacién directamente atribuibles a la
adquisicion o construccién de activos que requieren de un perfode de tiempo sustancial
antes de estar listos para su uso o venta.

Mediclon posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al
costo menos la depreciaclén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compafiia requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustituciéon son reconocidas separadamente del resto dei activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarios en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacion.

Medicién posterior a) reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no diflera materialmente del que se habria caiculado utilizando los valores
razonables al final de cada perfodo.

Cualquier aumento en la revaluacién de fos terrenos y edificios se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo €] encabezamiento de reserva de
revaluacién de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en la
revaluacién de este previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se
acredita a resultados en la medida en gue se carga la disminucion previa.

Una disminucién del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificlos es
registrada en resultados en la medida que excede el saldeg, sl existe alguno, mantenido
en la reserva de revaluacian relacionade con una revaluacion anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas def activo. No
obstante, parte de la reserva se transflere a medida que el activo es utilizado por la
Compaiifa, En ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacién calculada segtin el valor revaluado del activoy la calculada seglin su costo
original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a utilidades
retenidas no pasan por el resultado del periodo.
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Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 fmpuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacién y vidas dtiles

Ei costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
métode de linea recta. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciaclon
son revisados al final de cada afio, slendo el efecto de cualguier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y
fas vidas Utiles usadas eh el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util {en afios)
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Otros activos fljos 10
Equipos de computaclén 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y
equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del
activo y reconocida en resultados,

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de ja reserva
de revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo,

Después- del reconocimiento Iniclal, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El gasto por
Intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacidn financlera, que se clasifican como pasivos no corrientes.
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Impuestos
impuesto a la renta

Elimpuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravabie difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo
de la Compafila por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

impuesto al valor agregado VA y retenclones en la fuente del Impuesto a la renta

€1 IVA es un Impuesto que se genera por las ventas el misma que es compensado con e! IVA
pagado en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente v la tasa actual a
diciembre 31 de 2017 es del 12% (14% de enero a mayo del 2017), tanto para compras como
para ventas.

Las retenciones en fa fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la
compafifa de manera obligatoria debe efectuar por la adquisicion de bienes y serviclos, el
pago es mensual y los porcentajes de retencidn son establecidos por el Servicio de Rentas
Internas de acuerdo con el tipo de transaccién.

Iimpuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y fas bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generaimente para tadas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocers un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probahle que la Compafifa disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podrfa cargar esas diferencias temporarias deducibles.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el perfodo en el que el active se realice o el pasivo se
cancele,

£l impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria,
la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada
de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la
medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del perfodo,

La Compafila debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos, si
y sélo si, tiene reconccido legalmente el derecho de compensar, frente a Ja autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; v los actives por impuestos diferidos y los pasivos por
impuestos diferidos se derivan del impuesto a Ia renta y fa Compafi{a tiene Ia intencidn de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconoecen cuando la Compafila tiene una obligacion presente (ya sea legal
¢ implicita) como resuitado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.
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E! importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos vy las incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa
ef valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados
Beneficios a los empleados NIC 19

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficlos se determinard utilizando
come referencia los rendimientos del mercado, af final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta calidad. En
monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado de los bonos gubernamentales
denominados en esa moneda, Ja Compalfifa decididé acogerse a los cambios requeridos en
esta norma. - i

Participacidén a traba]adores'

La Compafila reconoce un pasivo y un gasto por fa participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

+ la Compafifa ha transferido a! comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de fos bienes;

« la Compafifa no conserva para sl ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sebre los mismos;

- elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

« sea probable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociadas con la
transaccion; y

+ los costos incurridos, 0 por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

gue sonh incurridos, independientemente de Ia fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el perfodo mds cercano en el que se conocen.
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Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se observe {a presencia de una compra ¢ venta de un activo financiero bajo un contrato
cuyas condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta
regulado por el mercado correspondiente, v son medidos inicialmente af vaior razonable,
més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros dasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable
y cuyos costos de 1a transaccidn se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonabie,

La Compaiila clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, préstamos
y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles parala venta. La clasificacidén depende
del propésito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracidn
determina la dclasificacion de sus instrumentos financleros en el momento del
reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financleros con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrlentes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen las
cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compatiia dara de baja en cuentas un activo financiero uUnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si
la Compafila no transfiere ni retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo transferido, reconocera
su participacién en €l activo y la ohligacién asociada por los valores que tendria que pagar.
Si e grupo retiene sustanciatmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad
de un activo financiero transferido, la compaiifa continuard reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financleros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados o como pasivos financleros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga

un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de fa
fecha del estado de situacion financlera.
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fi. Importancia relativa
Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de
acuerdo con la NIC 34, se ha considerado 1a importancia relativa en relacién con los estados
financieros.

0. Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que es la moneda de
curso legal del Ecuador.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente

manera;
Cuenta Diciembre 31,
Numere 2017 2016
Fondos rotativos 900 900
Bancodel Pichincha 3041344404 100,547 57,811
Banco det Pacifico 4352045 138.185 262.524
Total 239,632 321,235

5.  ACTIVOS FINANCIERQOS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

El detalle de las inversiones que mantiene la compafifa al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es

como sigue:
Saldoal 31 de
Institucién diciembre de,
2017 2016
Inversiones Banco Pichincha (A) 3.900.000  2.900.000
Inversiones sweep account {Banco del Pichincha) (8) 375486 772146
Otras inversiones {€) 0 120.000
Total 4.275.486  3.792.146

21



(A) El saldo de esta cuenta estd constituido por inversiones que se mantienen en el Banco
Pichicha C.A., las mismas gue se constituyen como garantia de los avales obtenidos de este
Banco para efectuar las importaciones, el detalle de las inversiones es como sigue:

Tosa
de Yalor

Vencmlente  dias  Interss LSS

Qperacén Fachade Plazo
Numero Emision
1994120 14/3/2017 14/3/2018 365
1994129  13/3/2017 13/3/2018 365
1954131 13/3/2017 13/3/208 365
1994133 13/3/2037 13/3/2018 265
1994135 13/3/2017 13/3/2018 365
1994137 13/3/2017 13/3/2018 365
024920 24/a4f2017 24/4/2018 365
2035428 9/5/2017 9/5/2018 365
2035430 9/5/2017 9/5/2018 65
2035432 9/5/2017 9/5/2018 365
2035445 afsf2017 of5/2018 365
2051926  24/7/2017 24/7/2018 365
2083823 6/10/2017 8fi0f2018 367
2054027  13/10/2017 15/10/2018 367
2054088  19/10/2017 19/10/2018 365
2054090  19/1072047 19/10/2018 365
2054642 13/11/2017 13/11/2018 365
2054644 13/11/2047 13/11/2018 365
054646 13/13/2017 13/11/2018 365
Total

6,25% 290.000,00
625% 20000000
B5%  200.000,00
625%  200.000,00
625%  200.000,00
625%  200.000,00
625%  100.000,00
625%  200.000,00
625%  200.000,00
625%  200.000,00
625%  200.000,00
625% 20000000
6,25% 360.000,00
6,25% £50.000,00
625% 20000000
6,25% 200.000,00
6I5% 20000000
6,25% 200.000,00
6,25%____200.000,00

3.900.000,00

{B) Inversion efectuada mediante contrato de inversion de saldos firmado el 31 de agosto del
2015 con el Banco Pichincha C.A. mediante el cual la compafifa se compromete a mantener
niveles de saldos que el Banco comunicar, los cuales son rescatados para inversiones por &l
lapso de un dia.

{C} Constituye una inversién de acuerdo con el convenio de Adhesidn al Fideicomiso Mercantil
Ciudad Victoria firmado el 10 de julio del 2015 entre la compalifa y Enlace Negocios Fiduciarios
S.A. gue se encuentra desarrollando el proyecto inmobiliaric Ciudad Victoria. El convenio de
adhesién al Fideicomiso tiene por objeto aportar el valor del USS 120.000 al patrimonio
auténomo del Fideicomiso Mercantil cuya restitucion serd en el plazo de 120 dlas, en caso de
no contar con los recursos por parte del Fideicomiso la Compafifa recibird en metros
cuadrados a razén de US$ 232,98 por metro cuadrado. En el afio 2017 este convenio fue

liquidado.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Cilentes {A)

Cuentas por cobrar empleados

Intereses por cobrar [nversiones

Anticipo a proveedores del exterior
Otras cuentas por cobrar

Subtotal

{«} Provisién para cuentas incobrables (8)

Total

Diclembre 31,
- 05T 2016
2.491.795 1.576.968
12633 22786
125.762 54.924
100.250 0
57.325 51.337

2,787,765 1.706.015

-3135.478 -115.96%

2287 _LS90QIG
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(A} Eldetalle de los saldos por cobrar a los principates clientes al 31 de diciembre del 2017, es

(8)

comao sigue:

Cllente

APAREL S.A

CERVANTES SANCHEZ GEOVANNY XAVIER
CODGRAF 5.A.

COMERCIAL E INDUSTRIALSUCRES.A.

CORTEZ GOMEZ PAUL ALEXANDER

CUESTA LEON MARCO VINICIO

DISTRIBUIDORA DELIBROS Y PAPELERIA DILIPACIA, LTDA,
DISTRIPAPELIC 5.A,

DUBKE HIGGINS ERIKA MARIA AUXILIADORA
DURAN QUINTEROS LUPE MONSERRATH
EDICIONES DIGITALES EDICTAL S.A,
EDIECUATORIAL C.A.

MEDIOS PUBLICOS EF

FUERZA TERRESTRE

GEQCARTEG CEM

GODOY ELIBERTO GONZALO

GRAFITEXT CIA.LTDA

1.E.5.5, HOSPITAL CARLOS ANDRADE MARIN
IMPRENTA DON BOSCO C.5.P.

INCOPEL CA

INPAPEL PATRIACIA. LTDA

JUAN MARCET COMPARIA LIMITADA,
MULTIPAPEL S.A.

MUNDOFFICEC, LTDA.

PAPELES CARTULINAS E INSUMOS GRAFICOS PACINGRAF C
PAPERMARKET 5.A.

PERACAS.A,

PICOMSA PLANTA INDUSTRIAL COMERCIAL 5.A.
PRODUCTORA DE LIBROS PATITO PROLIPA CIA. LTDA.
RODRIGUEZ SILVAJOSE LUIS

SALAMEA GONZALEZ MARIA EUGENIA

SECRETARIA DE EDUCACION SUPERIOR, CIENCIA, TECNOLOGIA EINNOVACION

SUMICOPYGS.A

TOBAR MORALES MANUEL MILTON
OTROS POR COBRAR

Total cuentas por cobrar

Saldo al
31/12/2017

14.318
22.448
17.363
28.805
15.012
15.242
13.155
35.780
12.000
44,916
90.364
17.043
139,229
14.585
219.457
18.598
131,703
50.432
32.463
16,723
13.716
15.102
62.198
38.020
23.373
20.122
'57.164
33.945
159.676
13.870
137.828
23,157
28,983
17.313
895.646

2.491.795

£l movimiento de la provisién para cuentas incobrables durante el afio 2017 y 2016 es

como sigue;

Diciembre 31, 20615

Provisién cuentas incobrables 2016
Baja de cuentas por cobrar y/o ajustes
Diclembre 31, 2016

Provisién cuentas Incobrables 2017
biciembre 31, 2017
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{Us$ délares)
102.678
15.391
{2.100}
115.969

19.509
135478




7.

INVENTARIOS
El saldo de inventarios al 31 de diciembre del 2017 v 2016 esta constituido por el siguiente detalle:

Diciembre 31, de

2017 2016
inventario materia prima planta 1,755,392 661.119
inventario en proceso 24,608 0
Inventario en proceso cuademos 20.771 0

1.800.772 661.119
Importaciones en trénsito 499,159 365.477
Total inventarlos 2,299.931 1.026.596

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diclembre 31,
2017 2016
Retenclones en la fuente afio corrlente 142.926 100,515
Impuesto ala salida de capitales 1SD{A) 648.247 1.070.354
Retenciones en Jafuente afios anteriores (A} ; 150.795
Seguros pagados por anticlpado 14.437 626
Crédito tributario IVA 92,574 39.069
Total 898,184 1,361,359

(A} Mediante tramite No. 117012017RDEV012156 del 23 de enero del 2017 el Servicio de Rentas Internas
SRI atlende el pedido de devalucidn de la solicitud del reclamo presentada por la empresa. Esta ha
recuperado el valor de impuestos a |a salida de divisas (iSD) por US$ 608.134,20 y por retenciones en
la fuente por USS 150.371,32; impuestos correspondientes al afio 2015.

Mediante tramite No. 117012017070664 del 8 de mayo del 2017 el Servicio de Rentas Internas SRI
resuelve atender la solicitud de devolucidn parcial de reclamo presentada por la empresa. Esta ha
recuperado el valor de impuestos a la salida de divisas {I5D) por US$ 327.278,06 y por retenciones en
la fuente por US$ 100.135,79; impuestos correspondientes af afio 2016.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO

Los bienes de la Compafifa son:

Costo Deprectacién Diclembre 31,
Destripeién Histérico Acumutada 2017 2,016
Terrenos 85.811 0 80,811 85.811
£quipo de computacion y software 77.070 73.789 3.281 10.504
Vehfculos 133.209 114.224 18.985 35,213
Otros activos fijos 41,607 21.807 19,800 20,136
Equipo de oficina 1834 12,661 5.653 7.293
Muebles y enseres 48,516 25.867 22649 22691
Total 404,527 ~ -248.348 156,179 181.648
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El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2017 y 2016 son como sigue:

Losta DRerraclacén Valor
Histrico Acumulada Nato
Dictembre 31, 2015 A411.587 -202.512 208,075
Adquisicliones 38.005 38.005
- Bajas [ Ventas -20,000 12.667 -7.333
Gasto depreciacidn -58.099 -58.099
Dldembre 31, 2016 429592 -247.944 181.648
Adquisiciones 67.080 87.090
Ba)as / Ventas -92.155 35.026 -57.129
Gasto depreciacidn -35.430 -35.430
Diclambre 31, 2017 404,527 -248.348 156.179

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con bancos a diclembre 31 del 2017 estdn constituldas en su gran mayorfa por avales
contratadas con el Banco dei Pichincha, las mismas que se encuentran garantizadas con las inversiones
que la compafifa mantiene en este mismo Banco. Al 31 de diciembre de! 2016 el estado de situacion
financiera incluye el saldo de los avales por US$ 2.277.638 cuyos vencimientos es hasta el 22 de marzo
del 2017. &l detalle de estas obligaciones al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Opa de Xoande.
aparasisn Sporacldn. o, Lot ocom Eachs de EBlnza Malor
wencimiento dias usS
Banco deal Pichincha C.A,
Prestamo 2829216 B,2R% 20/4/2018 120 476.525
Prestamo 2806319-00 8,95% 20/11/2021 1440 120,000
Interasas provisionados 059
Total prestames 597.584
Aval 2760389 i1o0/1/2018 a0 354.21.8
Aval 2762120 i6/1/2018 20 ig80.241
Ava RA77 7154 21/2/20i8 90 408.050
Aval 2777152 21/2/2018 90 39L.646
Aoves | =z787538 <8/2/2018 20 216,115
Aval 2816164 6/3/2618 50 212.666
Aval 2B2L.728 8/3/2018 S0 454,016
Aval 2833162 20/3/2018 90 590.202
Aval 2833174 20/3/2018 S0 584.872
Aval 2837212 2&/3/2018 oS0 264,777
Avat 2837484 26/3/2018 o0 378500
sSubtotal avales g,:l;s,oos
Total obliguciones Bance Pichincha A4.713.587
Paciflcard 4.640
Viza Banco Plchincha 39
Total obligaciones bancariaa r: % . 5

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

diciembhre, 31
2017 2.016
Proveedores locales i39.296 30.509
Kobax Paper&hoard 67.842 0
Belgo Belaert Arames 40515 0
William & Cie Sarl 112920 0
Carton de Colombia 737.057 1.545.583
Papeles Bio Bio : 231.843 79.767
Perez Trading 180421 177.051
Vital Solution 122.346
Total 1.5092.894 1.955.256
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OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Obligaciones con el IESS
Obligaciones fiscales por pagar
Obligaciones con empleados

Participacidn en utilidades empleados y trabajadores

Impuesto a la renta empresa

Otros por pagar

Partitipacion utilidades afios anterlores
Total

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Francisco Galkegos - Anda Cobo
Carmen Gallegos - Anda

M. Francisca Gallegos - Anda

Y. Marlene Cobo

Rodrigo Galfegos - Anda
Municipio de Quito

Varias cuentas por pagar

Total

Diciembre 31,

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

£l movimiento de esta cuenta es como sigue;

Diclembre 31, 2015

Provisién 2016
Bajas y/o pagos efectuados
Diciembre 31, 2016

Provisién 2017
Bajas y/o pagos efectuados
Diciembre 31, 2017

Jubiiacién
Batrona|

208.075

24.667
0
232.742

ELS

2017 2016
18.231 17.311
11.351 6.970
17.979 17.443
95,390 8.696
109.104 123.067
652 0
0 91,745
252,707 265,232
Diciembre 31 de|
2017 2016
116.573 25.874
43.793 0
31.616 0
8.025 0
7.644 0
0 4,814
548 797
208.199 31.485
Desahucio Total
uss
67.597 275.672
10388 35,055
{6.863) (6.863)
71.122 303.864
21776 68.234
{10.192) {10.192)
82,705 361905




15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:

El capital social de ECUAEMPAQUES $.A. al 31 de diclembre del 2017 y 2016 fue de USS 1.409.300,
divididos en catorce mil noventa y tres acciones ordinarias y nominativas de USS 100 cada una. El
detalle de los accionistas al 31 de diciembre del 2017 es como sigue:

Numaero Porcentaje

Capital de de
Acclonista Socla Acciones  Participacion
Redrigo Sebastian Gallegos - Anda Cobo 380.800 3.808 27,02%
Carmen Mercedes Gallegos - Anda Cobo 97.400 974 6,91%
Ma, Franglsca Gallegos - Anda Naranjo 168.600 1.686 11,96%
Yolanda Marlene Cobo Bueno 141,300 1.413 10,03%
Rodrigo Enrlque Gallegos - Anda Dubke 288.400 2.88%4 20,46%
Vielka Viviana Notthohm Avlila 332.800 3.328 23,61%
Total 1.409.300 14.093 100,00%

b) Reserva Legal

De conformidad con la Ley de Cormpafilas; de la utilidad anual se transferira el 10% como reserva
legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta gue ésta alcance por lo menos el 50% de! capital
soclal pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

16. CONCILIACION TRIBUTARIA

Con &l fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 por concepto de particlpacion
de trabajadaores e impuesto a larenta, se presenta a continuacion la conciliacién tributaria;

Didembre 31.
2.016 2.016
Determinacion de la participacién de trabajadores
UTIURAD CONTABLE 635,932 57.974
15% Participacidn de trabajadores ' -95.390 -8.696
540,542 49,278
Célculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos 540,542 49.278
{~) Deducclones adicionales -26.997 -22.952
(-} Amortizacion de perdidas tributarias -73,789 3]
{+) Gastos no deducibles 56.169 81.184
Baseimponible 495,925 107.510
Total Impuesto causado 109,104 23.652
Anticlipo Impuesto a |2 renta 97.613 123.067
Determinacion del Impueste a'la renta a pagar
Impuesto causado 109,104 123.067
(-} Retenciones an la fuente afio corrlente -142.926 -100.515
{-} Crédito tributarlo de afios anteriores o -150,795
{-) Impuesto a la salida de divisas -648.247 -1.070.354
Saldo a favor del contribuyente —582.069 _—t198.587
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CONTINGENCIAS

Situacién Tributaria

Las declarationes de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a fa renta,
retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016, ain no han
sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse reconsideraciones de impuestos, estas
serian aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiifa.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacién relacionada con el indice de inflaclon, preparada por el Instituto Nacional de
Estad(sticas y Censos, es como sigue:

Afo terminado Porcentaje

Diciembre 31 de de Variacidn
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,67
2015 3,38
2016 1,42
2017 (G,20)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y a la fecha de emisidn del dictamen de auditoria 09 de
febrero del 2018; a los estados financieros, no se conocen hechos que en Ja opinién de la
administracion de la Compafifa pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros, objeto de opinidén de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por 1a Gerencia General y posterior aprobacion por
la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden: Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio, Estado de
Flujos de Efectivo y Notas a los Estados Financleros, firmadas por el Gerente y Contador,
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