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-~ DICTAMEN DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas de:
EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

~ 1. Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de EMPAQUES ECUATORIANOS
—~ ECUAEMPAQUES S8.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, y los estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y
flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas y un resumen de las politicas contables
—~ significativas y otras notas explicativas.

2. Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

- La administracién es responsable por la preparacién y presentacidn razonable de estos estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para la
preparacion y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de representaciones
_ erroneas de importancia relativa, va sea debido a fraude o error, asi como seleccionar y aplicar

politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que sean razonables en las
circunstancias.

3. Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidon acerca de estos estados financieros con
— base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las Normas
" Internacionales de Auditoria NIA. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos
gticos v que planifiquemos y realicemos las auditorias para obtener una seguridad
razonable acerca de si los estados financieros estan libres de representaciones errdneas
— de importancia relativa. Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener
- evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones en los estados financieros.
' Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores, incluyendo fa
evaluacion de los riesgos de presentacion errénea de importancia relativa en los estados
— financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno reievante para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de la Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con €l propdsito de expresar
- una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa
N también comprende evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la administracién, asi como
evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para ofrecer una
. base para nuestra opinion de anditoria.

- QuITo
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Opinion

En nvestra opinién, los estados financieros antes menciopados presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, Ja situacidén financiera de
EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A., al 31 de diciembre del
2013 y 2012 asi como de sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al
gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de

Informacion Financiera NIIF, establecidas y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

Enfasis en temas importantes.
El Informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias (1 equerido por

disposiciones legales vigentes se emitird por separado y de~dcuerdo a/los plazos
establecido por el Servicio de Rentas Internas (SRI).
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EMPAQUES ECUATORIANQS ECUAEMPA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en ddélares americanos)

Dicigmbre 31,

ACTIVOS Nota 2.013 2.012
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Etectivo y equivatentes al efectivo 4 777.631 603.917
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 5 3.713.600 2.186.600
Cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por cobrar 6 2.039.553 1.196.472
Inventarios 7 1.993.097 2.841.554
Activos por impuesros corrientes y otros anticipados 8 343,949 366.374
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE £.887.830 7.194.617
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, planta y equipo 9 285.633 287.936
Qtros actives 10.141 8.241
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE 295,774 296.177
TOTAL DEL ACTIVO 9.183.604 7.490.794
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias 10 4.015.078 2.163.600
Cuentas par pagar comerciales 11 2.710.069 3.024.070
Cblipaciones con empleados & impuestos corriente 12 413.924 440.006
Anticipos de clientes 13 210.661 36.433
SUMA EL PASIVO CORRIENTE 7.349.732 5.664.109
PASIVO NO CORRIENTE
Provisidén para jubilacion patronal y deshaucio 14 210.532 130.332
SUMA EL PASIVO NO CORRIENTE 210.532 130.332
TOTAL DEL PASIVO 7.560.264 5,794,441
PATRIMONIO NETO
- Capital social 15 971.800 220.500
Reservas 15 110.250 891,509
Resultados acumulados 10 10
Resultades acumulados por adopeién de kas NIIF 4} (77.128)
. Resultado total integrat . 541.250 661.462
SUMA EL PATRIMONIO NETO 1.623.340 . 1.696.353
TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMO NIO NETO 9,183.604 7.490.794
STy
Sr. Rodrigo Gallegos grez

GERENTE GENERAL CONTADOR
Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.4,

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
Poy los aftos terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012
{Expresados en dolares americanos)

Al31 de diciembre de,

2.013 2.012
INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventas netas 25.380.334 20.475.594
COSTO DE VENTA (22.580.965) (17.514.564)
UTILIDAD {PERDIDA) BRUTA EN VENTAS 2,799.369 2.961.030
GASTOS OPERACIONALES
(Gastos de administracion 974246 504.426
Gastos de ventas 1.249.571 1.095.672
' (2.223.817) (1.600.098)
UTILIDAD OPERACIONAL 575.552 1.360.932
OTROS INGRESOS 254.685 1.871
OTROS EGRESOS {5.466) (363.516)

RESULTADO DEL EJERCICTO ANTES DE
PARTICIPACION DE TRABAJADORESE 824.771

999,287
IMPUESTO A LA RENTA
PROVISIONES FINALES
Participacion de empleados y trabajadores 123.716 149.893
Impuesto a la renta 159.775 187.932

(283.491) (337.825)

OTROS RESUL’fADOS INTEGRALES 0

0
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 541.280 661.462
I —1
~Sr-Freddy Pérez
GERENTE GENERAL e CONTADOR

Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVQO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

(Expresados en dolares americanos)

FLUJOS DE EFECTEVQ DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedares v empleados
Pagos anticipados
Gastos pagados en efectivo
Cuentas y documentos por pagar
Anticipos recibidos de clientes
Efectiva neto de efectivo provenicnte de actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Inversiones
Otros actives
Activos fijos - neto
Efectivo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FUUIQS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos
Qbvligaciones financieras
Efective neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento
Aumento {disminucién) neto de efectivo y equivaientes de efectivo

Efective y equivalentes al efectivo al inicio del afio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL FINAL DEL ANO

rigt-Gallego

GERENTE GENERAL /IJONTADOR
Registro Na. 024693

Diciembre 31,

2.013 2.012
24.264.846 18.866.860
{21.166.985) (11.823.214)
255.649 (5628
(3.000.916) (6.492.727)
174.228 (64.328)
{112.466) 36.433
414.336 538,649
(1.527.000) (301.600)
(1.900) (G.141)
(57.183) (103.369)
(1.536.083) (408.110)
(506.037) 0
1.851.478 (399.400)
1.345 441 (399.400)
173.714 (268.861)
603.917 872,778
771631 £03.917

v Pérez

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (CONTINUACION)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIQ CON EL EFECTIVO NETQ
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012

{Expresados en délares americanos)

iciembre 31
2013 2,012
FLUJOS DEEFECTIVO DEACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del ejercicio antes de participacion trabajaderes ¢ impuesto a la renta 24N Oe0 287
Ajustes para conciliac ta utilidad del ejeveicio con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién
Deprecaciones y amortizaciones 59.485 46.482
Provision para cuentas incobrables 18.383 18487
Provisidn para jubilacion patronal 83632 16.805
Participacion empleados y trabajadores (123.7i6) (149.393)
Impuesto a la renta {159.775) (187.932)
Cambios en activos y pasives operativos
Aumento (Disminucion} de cuentas por cobrar {859.838) (212,580}
Awrento {(Disminucion) Anticipos de clientes 174.228 36432
Aunwento (Disminucion) Pagos a proveedores 534.455 (1.087.463)
Aumento (Disminucion) Otras cuentas por pagar 171.784 154625
Aunento (Disminueion) de cuentas por pagar y gastos acuimulados por pagar (309.573) (1.124.527)
EFECTIVO NETO PROVISTO DEACTIVIDADES DEOPERACION 414.356 (1.636.277)

Sr. Rodrigo Gallegos
GERENTE GENERAL

Registro No. 024693

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

MNOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 v 2012
(Expresadas en ddlares americanos)

INFORMACION GENERAL

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A., es una sociedad anénima
constituida en febrero de 1997 de conformidad con la ley de Compatifas. El domicilio principal
estd ubicado en la ciudad de Quito y su duracién inicial serd de veinte afios.

La Compafiia tiene como objeto social la explotacion de la industria en general y los negocios
que se relacionen con dicha actividad, la distribucion y en general, la comercializacion de todo
tipo de productos de objeto Heito, materias primas v ¢lementos utifizados en la industria.

ADOPCION DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcidn de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y
su aplicacion obligatoria por parte de las compafiias v entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, ia cual fue ratificada con la Resolucién No.
06.Q.1C1.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalinente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucidén No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo
con NIIF a partir del 1 de enero de 2012,

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre det 2011, la Compaiifa prepard sus
estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC. Desde el | de
enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son preparados de acuerdo a NIIF.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ailin no efectivas
La compafifa debido a la estructura de sus estados financieros y al tipo de negocic que mantiene

la compaifa, no ha considerado la aplicacion de las siguientes NIIF nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Fecha de
vigencia
NHIF 9 (enniendada en 2010) Instrumentos financiercs Enero 1, 2013
NIC 24 (revisada en 2009) Revelaciones de partes relacionadas Enero 1, 2013
NT1F 10 (emitida en mayo, 2011) Estados Financieros Consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 (emitida en mayo, 2011) Acuerdos Conjuitos Enero t, 2013
NITF 12 (emitida en mayo, 2011) Informacion a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades
v las dos normas revisadas Enero 1, 2013
8
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MIF 12 {emitida en mayo, 2011)

NIC 27 (revisada en mayo, 2011)

NIC 28 (revisada en mayo, 201 1)

NUHF 10

NHF |1

NIIF 12

NHF 10 y 1a NIIF 12,

CINIIF 20
(emitida octubre, 2011)

Modificaciones NIIF 7
(Emitida diciembre de 2011)
Modificaciones

NIIF 9y laNIIF 7

(Emittdo diciembre, 2011)

Modificaciones a la NIC 1
{emitido junio, 2011)

NIC 19 (emifido junio, 2011)

Modificaciones a ta NIC 32
(emitida diciembre, 2011)

La Administracidn considera que la aplicacidn de las normas nuevas y revisada durante el afio
2013, detalladas anteriormente, no ha tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compafiia, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.

La Administracién anticipa que de ser adoptadas las enmiendas que apliquen para la Compaiiia
en los estados financieros en los periodos futuros, podrian tener un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una

Medicién del valor razonable

Estados Financieros Separados y

Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Estados Financieros
Consolidados y Separados

Acuerde Conjuntos
NIC3lyala

Informacion a revelar
sobre participaciones
en Odras entidades
participacion en

Estados Financieros

Consolidados y Separados; ¥
Informacién a Revelar sobre
Participaciones en Otras Entidades

Costos de desmonte
en la fase de produccion
de una Mina a cielo abierto

[nformacion a Revelar-Compensacion
de Activos Financ, y Pasivos Financ.

Informacion a Revetar
de Transicidn

Presentacion de Partidas de
Qiro Resuitado Tntegral

Beneficios a los Empleados
Informacion a revelar por
los empleadores sobre
Beneficios a los Empleados

Compensacion de Activos
Financieros y Pasiva

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Enero 1, 2013

Sustituye NIC
27y Si1C-12

Sustituye a la
SIC-13

Se aplicaraa
entidades que
tengan una
una subsidiaria

Sustituye a la NIC 27
{(Modificada en 2008)

Enero 1, 2013
Enero I, 2013
Enero [, 2015
Julio, 1 2012

Enero 1, 2613

Enero 1, 2014

estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcidn de las NIIF, aplicadas de manera uniforme a todoes los periodos que se presentan,

9
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3.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a.

e,

Bases de presentacidn

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NHF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la Compafiia, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.
En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacidn de la informacidn disponible al momento, los cuales podrian llegar a
diferir de sus efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en fa
preparacidn de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la NiIF 1,
estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del
2013, aplicadas de manera uniforme a los periodos que se presentan,

Efectivo y eguivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a {res meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. |

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los saldos cuyos vencimientos son superiores a 18 mieses desde la fecha del estado de

sitracion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

De acuerdo al anilisis de la antigiledad de la cartera la compadiia ha consfituido una provision
para cuentas incobrables.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neito realizable, el menor. Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. El valor neto realizable representa el

precio de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Activos por impuestos corrientes
En esta cuenta se presenta el anticipo de impuesto a la renta, las retenciones en la fuente
hechas por clientes, estos valores seran utilizados como crédito tributario al momento del

pago del impuesto a la renta, disminuyendo del impuesto causado.

Propiedades, planta y equipo

Medicion en el momento del recenocimiento

Las partidas de propiedades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

10
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El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los cosios
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro del elemento
o de rehabilitacion de 1a ubicacién del activo.

Adicionslmente, se considerara como costo de las partidas de propiedades, ptanta y equipo, tos costos por
préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos que
requieren de w periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiente inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de vabr.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaitia, requieren revisiones
periddicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son reconocidas separadamente del resto del
activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y
hasta la siguiente reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

Después del reconocimiento ipicial, los terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de tas pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectdan con suficiente frecuencia, de tal manera que e} valor en libros no difiera
materialmente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada
periodo.

Cualquier aumento en la revaluacidn de los terrenos y edificlos se reconoce en otro
resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacidn de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucion en la
revaluacidon del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento
se acredita a vesultados en la medida en que se carga la disminucidon previa. Una
disminucion del valor en libros de la revaluacién de los terrenos y edificios es registrada
en resultados en ja medida que excede el saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva
de revaluacion relacionado con una revaluacién anterior de dichos activos.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido
directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No
obstante, parte de la reserva se transfiere a medida que el activo es utilizado por la
Compafiia. En ese caso, el importe de 1a reserva transferida es igual a la diferencia entre
la depreciacién calculada segiin el valor revaluado del activo y la calculada segtin su
costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de revaluacion a
utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacidn de propiedades, planta v equipo, sobre el impuesto a la
renta, si los hubiere, se contabilizardn y revelardn de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a
las Ganancias.

Método de depreciacidn y vidas ntiles
El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida til estimada, valor residual y método de depreciacidn

son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,
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A continuacion se presentan [as principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas utiles usadas en el céleulo de la depreciacion:

Item Vida atil (en afios)
Vehiculos 5
Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Otros activos fijos 10
Equipos de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades,
planta y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saido de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amoriizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. E! gasto por
intereses (Incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos financieros y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El perfodo de crédito
promedio para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Compafifa tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Impuestos

Impauesto a la renta

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. [La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debide a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son

gravables o deducibles. E! pasivo de la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Impuesto al valor agregado IVA y retenciones en el fuente del impuesto a Ia
renta

El IVA es un impuesto que se genera por las ventas el mismo que es compensado con el [VA pagado

en compras, este tipo de impuesto se liquida mensualmente y la tasa actual es det 12% tanto para
COmpras como para ventas,

Las retenciones en la fuente es un impuesto que se genera por las retenciones que la compafila de
manera obligatoria debe efectuar por la adquisicidn de bienes y servicios, el pago es mensual y los

porcentajes de retencion son establecidos por el Servicio de Rentas Internas de acuerdo al tipo de
transaccidn.

Impuestos diferidos

El impuesto diferide se reconoce sobre fas diferencias temporarias entre ¢l valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar fa utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o
el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la re estimaciéon de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos, si y s6lo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto a la renta y la Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y
pPasivos como netos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia fiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compailia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacidon.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacidén del desembolso
necesaric para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa
el valor presente de diche flujo de efectivo.
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k.

Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubitacion patronal y bonificacion por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacién por desahucio) es determinado
utilizando el Mélodo de ta Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen utilizando et enfoque de la
banda de fluctuacion (10% del valor presente de la obligacisn al inicio del perlodo dividido entre &l
mimero promedio de afios de trabajo que fe resten a los empleados. No se considera el 10% del valor
razonable de los activos del plan, en razén de que esta obligacion no esta fondeada). Los costos de
los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido
otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el método de linea recta en el periodo
promedio hasta que dichos beneficios son otorgados.

Participacidn a trabajadores

La Compafifa reconoce un pasive y un gasto por la participacidn de los trabajadores en fas wilidades

de la Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos

Los ingreses ordinatios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando se
cumplen todas y cada una de las signientes condiciones:

s la Compafiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de {a propiedad de los bienes;

»  la Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los

bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control
efectivo sobre los mismos;

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

- sea probable que la Compafiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la
transaccién; y

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidén pueden ser medidos
con fiabilidad.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incuiridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en ¢l periodo més cercano en el que se conocen.

Activos financieros

Todos ios activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se observe
la presencie de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones
requieren la enfrega del active durante un periodo que generatmente estd regulado por el mercado
correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos de a transaccion,
excepto por aquelfos activos financieros clasificados al valor razonable con catubios en resultados,

los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccidn se reconocen
en resultados.
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Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaifiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor
razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para
la venta. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administraciéon determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, €xcepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos
y cuentas por cobrar incluyen {as cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por
cobrar,

Baja en cuentas de un activo financiero

La Compafifa dard de baja en cuentas un activo financiero unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero,
y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo financiero. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia reteniendo el control
del activo transferido, reconocerd su participacion en el activo y la obligacién
asociada por los valores que tendria que pagar. Si el grupo retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la compafifa continuard reconociendo el activo financiero y también
reconocerd un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados o come pasivos financieros medidos af costo amortizado,

Los pasivos tinancieros se clasifican como pasivos cotrientes a menos que la Compafiia tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Importancia relativa

Al determinar la informacién sobre las diferentes partidas de los estados financieros de acuerdo con
la NIC 34, se ha considerado la importancia relativa en relacion con los estados financieros.

Registros contables y unidad monetaria

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A., que s la moneda de curso
tegal del Ecuador.
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo
puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:

Cuenta Diciembre 31,

Numere 2013 2012
Fondos rotativos 900 560
Banco del Pichincha 304134404 716.440 514.390
Banco del Pichincha 3419607604 252 252
Banco del Pacifico 4352645 60.039 79.379
Banco Internacional 610007861 5.464
Unibanco 3.872
Total 777.631 603.917

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

El saldo de esta cuenta estd constituido por inversiones que se mantienen en el Banco del
Pichicha C.A. Jas mismas que se constituyen como garantia de los avales obtenidos de este Banco
para efectuar las importaciones, el detalle de las inversiones es como sigue:

Tasa
Operacion Fecha de Plazo de Valor
Numero Emision Vencimiento dias Interes US$

912069 13/02/2013 13/02/2014 369 7,00%  200.000,00
919269 26/02/2013 26/02/2014 365 7,00%  210.000,00
921234 28/02/2013 28/02/2014 365 7,00%  200.000,00
925125 06/03/2013 06/03/2014 365 7,00%  100.000,00
925126 06/03/2013 06/03/2014 365 7,00%  150.000,00
925127 06/03/2013 06/03/2014 365 7,00%  335.000,00
960606 06/05/2013 06/05/2014 365 6,90%  100.000,00
966273 16/05/2013 16/05/2014 365 6,90%  100.000,00
966274 16/05/2013 16/05/2014 365 6,90% 101.600,00
966275 16/05/2013 16/05/2014 365 6,50% 207.000,00
970887 23/05/2013 23/05/2014 365 7,00%  200.000,00
970888 23/05/2013 23/05/2014 365 7,00%  200.000,00
970889 23/05/2013 23/05/2014 365 7,00%  200.000,00
970890 23/05/2013 23/05/2014 365 7,00%  200.000,00
970891 23/05/2013 23/05/2014 365 6,90%  200.000,00
974854 28/05/2013 28/05/2014 365 6,90% 178.000,00
974856 28/05/2013 28/05/2014 365 6,90% 122.000,00
972892 28/05/2013 28/05/2014 365 6,90%  200.000,00
1057386 07/10/2013 07/10/2014 365 6,90% 360.000,00
1057386 14/10/2013 14/10/2014 365 7,00%  150.000,00
Total 3.713.600
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6.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR

COBRAR

Un resumen de los activos financieros es como sigue:

Clientes

Cheques devueltos

Cuentas por cobrar empleados
Entereses por cobrar inversiones
Otras cuentas por cobrar
Subtotat

(-) Provision para cuentas incobrables (A)
Total

Diciembre 31, .

2.013 2.0i2
£.890.729 [.148.692
7.545
13.391
168.008
7,264 89.260
2.086.937 1.237.952
(27.384) (41.780)
2.059.553 1.196.172

{A) El movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio 2013 y

2012 es como sigue:

Diciembre 31, 2011

Provisidn cuentas incobrables 2012

Baja de provision
Diciembre 31, 2012

Provisidn cuentas incobrables 2013

Baja de cuentas por cobrar
Diciembre 31,2013

INVENTARIOS

(USS$ doiares)
36.017

11.487

(5.724)
41.780

18.882

(33.278)
27.384

El saldo de inventarios al 3] de diciembre del 2013 y 2012 estd constituido por el

siguiente detaile:

Inventario materia prima planta
Productos en proceso
Producto terminado almacén
Producto terminado muestras

Impertaciones en transito
Total inventarios

Diciembre 31, de

2.013 2.012
136.430 262.096
0 173
748.241 1.158.722
0 783
884.671 1.421.774
1.108.426 1.419.780
1.993.097 2.841.554

17



ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

En este rubro se incluye:

Diciembre 31,

2013 2012
Retenciones en la fuente afio corriente 233.224 182.832
Retenciones en la fuente afios anteriores 68.107 73.207
Seguros pagados por anticipado 6.515 5.680
Crédito tributario IVA 36.103 104.655
Total 343.949 366.374
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - NETO
Los bienes de la Compafiia son:
Costo Depreciacion Diciembre 31,
Descripeion Historico Acurmulada 2.013 2.012
Terrenos ' 70.300 70,300 70.300
Equipo de computacion y software 105.928 66.857 39.071 31.307
Vehiculos 161.746 48.510 113.236 121.802
Otros activos fijos 32.567 10.797 21770 22.160
Equipo de oficina 18.314 4.856 13.458 12.329
Muebles y enseres 37.523 9.725 27.798 30.038
Total 426,378 (144.745) 285.633 287.936
El movimiento de propiedades, neto durante el afic 2013 y 2012 es como sigue:
Costo Depreciacion Valor
Histarico Acumulada Neto
Diciembre 31, 2011 - NIIF 276160 (39.111) 231.049
Adquisiciones 103.369 103.369
(asto depreciacion (46.482) {46.482)
Diciembre 31, 2012 373.529 {85.593) 287.936
Adquisiciones 52.849 52.849
Bajas 4.333 4.333
Gasto depreciacion (59.485) (59.483)
Diciembre 31,2013 426.378 (140.745) 285.633
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10.

1.

OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2012 estan constituidas por avales contratadas con el
Banco del Pichincha, las mismas que se encuentran garantizadas con las inversiones gue la compafiia
marntiene en este mismo Banco. El saldo de los avales a la fecha de cierre del balance general al 31 de
diciembre del 2012 es de USSE 2.163.600 cuyos vencimientos es hasta el 20 de mayo del 2013, El detalle
de estas obligaciones al 31 de diciembre del 2013 es comae sigue:

Institucion numero vencimiento dias Uss$
Banco del Pichincha 189640000 06/02/2014 Q0 199,600
Banco del Pichincha 188033300 06/02/2014 90 100.000
Banco de!l Pichincha 190341400 06/02/2014 90 200.000
Banco del Pichincha 190342000 06/02/2014 °0 184.000
Banco del Pichincha 191413400 06/02/2014 o0 144.264
Banco del Pichincha 191418300 06/02/2014 20 166.000
Banco del Pichincha 191416400 13/03/2014 20 150.000
Banco dei Pichincha 192490400 1370372014 S0 100.000
Banco del Pichincha 192490800 13/03/2014 Q0 150.000
Banco del Pichincha 193413700 13/03/2014 20 10C.000
Banco del Pichincha 193415900 13/03/2014 o0 150.000
Banco del Pichincha 193691700 13/03/2014 o0 150.000
Banco del Pichincha 194186500 13/03/2014 20 200.000
Banco del Pichincha 1941878300 13/03/2014 o0 166.000
Banco del Pichincha 194920400 13/02/2014 20 200.000
Banco del Pichincha 195452000 25/02/2014 90 206.000
Banco del Pichincha NM127383 04/03/2014 90 391.430
Banco del Pichincha 195922600  04/03/2014 o0 200.000
Banco del Pichincha 195923200 12/03/2014 20 100.000
Banco del Pichincha 196694000 23/03/2014 90 136.600
Banco del Pichincha 196702600 23/03/2014 90 200.000
Banco del Pichincha 196705400 23/03/2014 o0 200.000
Banco del Pichincha M127439 23/03/2014 20 120.763
Banco del Pichincha M127438 23/03/2014 S0 98365
Pacificard 2.056
Total 4.015.078

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

El detalle con los principales proveedores es como sigue:

diciembre, 31

2.013 2.012
Proveedores locales 224.786 419.864
Impuesto a la salida de divisas (A) 199.529
Rodrigo Gatlegos 541.942
Otres proveedores locales 11.199
Proveedores del exterior (Carton de Colombia} 1.732.613 2.604.206
2.710.069 3.024.070

(A) Corresponde a la provisidn del impuesto a la salida de divisas de las obligaciones
pendientes de pago con el proveedor Cartdn de Colombia.
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12.

13.

14.

OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IMPUESTOS CORRIENTES POR
PAGAR

El detalle de esta cuenta es como sigue:

Diciembre 31,

2013 2012
Obligaciones con el IESS 19.733 10.965
Obligaciones fiscales por pagar 67.383 39.638
Obligaciones con empleados 43.317 51.578
Participacion en utiidades empleados y trabajadores 123.716 149.893
Impuesto a la renta empresa 159.775 187.932
Total 413.924 440.006

ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

El saldo en el 2012 se constituye por pequefios anticipos que suman US$ 36.433. Mientras que
al 31 de diciembre del 2013 el saldo de anticipo de clientes esta constituido por:

Diciembre 31 del

2.013
Anticipo de clientes 207.968
Anticipo clientes catalogo 525
Otros anticipos de clientes 2.168
Ll

Total 210.661
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y PESAHUCIO

El movimiento de esta cuenta es como sigue:

Jubilacién Desahucio Total
Patronal us$

Diciembre 31,2011 82.945 30.582 113.527
Provision 2012 10.683 6.122 16.8035
Diciembre 31, 2012 93.628 36.704 130.332
Provision 2013 60.537 23.114 83.651
Pagos efectuados (3451) (3.451)
Diciembre 31, 20613 154.165 56.367 216,532
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15. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
a) Capital Social:

El capital social de EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. al 31 de
diciembre del 2013 fue de US$ 971.800 (US$ 220.500 al 31 de diciembre del 2012) divididos en
nueve mil setecientas dieciocho acciones ordinarias y nominattvas de US$ 100 cada una. El
detalie de los accionistas al 31 de diciembre del 2013 es como sigue:

Mumero Porcentaje
Capital de de
Accionista Social Acciones Participacion
Rodrigo Gallegos Anda Cobo 99,200 992 10.21%%
Francisco Gallegos Anda Cobo 713.600 7.136 73,43%%
Carmen Gallegos Anda Cobo 159.000 1.590 16,36%
Total 971.800 9718 100.00%

El aumento de capital se realizo mediante escritura piblica del 26 de septiembre dei 2013 emitido
por la Notaria Decima Primera del Canton Quito, y registrada en el Registro Mercantil de Quito el
18 de diciembre del 2013.

b) Reserva Legal
De conformidad con la Ley de Compaiifas; de la utilidad anual se transferird el 10% como reserva
legal. Dicha reserva deberd provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el 50% del capital

social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser
capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

16, CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2013 y 2012 por concepto de
participacién de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacion tributaria:

2.013 2.012

Determinacion de la participacion de trabajadores
UTILIDAD CONTABLE 824.771 999 287
15% Participacion de trabajadores (123.716) {149.893)

701.055 849.394
Cialculo del Impuesto a la Renta
Utilidad antes de impuestos 701.055 849.394
(-) Rentas exentas (2.790) {10}
{-) Deduccidon per incremento neto de empieados (28.116) (21.249)
(-) Deducciones por Leyes especiales {8.194) {39.786)
(+) Gastos no deducibles 64.301 28.745
Base imponible 726.256 817.094
Total impuesto causado 159.776 187,932
Determinaciéon del Impuesto a Ia renta a pagar
Impuesto causado 159.776 187.932
{-) Retenciones en la fuente afio corriente (233.224) (182.832)
(-} Crédito tribitario de afios anteriores (68.107) (73.207)
Saldo a favor del contribuyente (141.555) (68.107)
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17.

18.

19.

20.

CONTINGENCIAS

Sifuacién Tributaria

Las declaraciones de Impuesto a la Renta, Retenciones en la Fuente del impuesto a la
renta, retenciones del IVA, por los afios terminados al 31 de diciembre del 2013 y 2012,
aun no han sido sometidas a revisién fiscal. En caso de producirse reconsideraciones
de impuestos, estas serfan aplicables contra las cuentas de patrimonio de la Compaiiia.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La informacidn relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al

consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, es como
sigue:

Afg terminado

Porcentaje

Diciembre 31 de de Variacion
20609 4
2010 3
2011 4
2012 4
2013 3

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 vy a la fecha de emision del dictamen de auditoria 7
de abril del 2014; no se conocen hechos que en {a opinién de fa administracién de la

Compaiifa pudiera tener un efecto significativo sobre los Estados Financieros, objeto de
opinidn de los auditores externos.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior
aprobacidn por la Junta General de Accionistas. Los estados financieros comprenden:
Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en

el Patrimonio, Estado de Flujo de Efectivo y Notas a Jos Estados Financieros, firmadas
por el Gerente y Contador.
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