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| SUPERINTENDENCIA
i pbE COMPANIAS

MEMORANDO No. SC. ICI. DAL Q. 11. 345

PARA : Dr. Marcelo Muriel —
JEFE DE DOCUMENTACION Y ARCHIVO
DE _: ING. GILDA BAUTISTA CEI;)ENO
DIRECTORA DE AUDITORIA E INTERVENCION
ASUNTO : INFORMES DE AUDITORIA EXTERNA DE VARIAS COMPANIAS
FECHA : 28 de abril de 2011

Una vez que la opinién constante en los informes de auditoria externa, del ejercicio
econdémico del afo 2009, han sido emitidos bajo NllAs de conformidad con los principios
y procedimientos establecidos en la Norma Internacional de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA’s), N°. 700, adjunto al presente sirvase encontrar los informes de auditoria externa
del ejercicio econdmico antes mencionado, a fin de que sean considerados como
sustitutivos al inicialmente presentado, correspondiente a las siguientes compafiias:

—

FERTILIZANTES Y AGROQUIMICOS EUROPEOS
EUROFERT S.A.

CALZADO PONY S.A.

PLASTICOS DALMAU S.A.

TERMALIMEX CIA LTDA.

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.
DISTRIBUIDORA JUMBO CENTER CIA. LTDA.

DE LA CRUZ COMPANIA DE COMERCIO CIA. LTDA.

NOOAWN

Atentamente,

wa
GILDA BAUTISTA CEDENO

Adj. Lo indicado.
GBCNVBP@’



QU,D’*&@D @We‘w‘ 5 N WIToY. S eV B RS 24,

EMPAQUES ECUATORIANOS
ECUAEMPAQUES S. A.

Informe de los Auditores Independientes
sobre el examen de los estados financieros
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores accionistas y Junta de Directores de:
EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompaiian de EMPAQUES
ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A., que comprende el balance general al 31 de
diciembre del 2009 y el estado de resultado, cambios en el patrimonio y flujo de efectivo
por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las polmcas contables significativas y
otras notas explicativas.

2.  Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante para
la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error, asi como
seleccionar y aplicar politicas contables apropiadas y efectuar estimaciones contables que
sean razonables en las circunstancias. ’

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion acerca de estos estados financieros con base en
nuestras auditorias. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con Normas Internacionales de

- Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
realicemos las auditorias para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de representaciones erréneas de importancia relativa. Una auditoria comprende
efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los montos y revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio de los auditores,
incluyendo la evaluacién de los riesgos de representacion errénea de importancia relativa en los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los
auditores consideran el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito ‘de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también comprende evaluar lo
apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
hechas por la administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados
financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para ofrecer una base para nuestra opinion de auditoria.
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4. Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente [a situacion
financiera d¢ EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A., al 31 de
diciembre del 2009 el resultado de sus operaciones y de su flujo de efectivo por el afio
terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
N.E.C. y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador.

5.  Enfasis en un tema importante

Como se indica en la nota 2 a los estados financieros se establece la obligatoriedad de
aplicacién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF’s por parte de las
empresas sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafifas de acuerdo al
cronograma de la resolucién No. 08.G.DSC.010. >

Awea & Co, CFA*S =
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

BALANCE GENERAL Al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE
Caja y equivalentes de caja
Cuentas por cobrar — neto
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
SUMA EL ACTIVO CORRIENTE
ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedades, neto
Otros activos y contingentes
SUMA EL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL DEL ACTIVO
PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Proveedores
Gastos acumulados por pagar
Anticipos clientes
Cuentas por pagar accionistas
Otras cuentas por pagar

SUMA EL PASIVO CORRIENTE

PASIVO NO CORRIENTE
Provision para Jubilacién patronal y desahucio

TOTAL DEL PASIVO

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados Acumuladas
Utilidad del ejercicio
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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295.383
1.039.352
1.111.668
_328.069
2.774.472

103.252
4.884
-108.136

2.882,608

365.002
661.349
60.905
1.140.585
116.593
4.991
2.349.425

33.674
2.383.099
220.500
44.991
(17.502)
251.520
499.509

2.882.608
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en délares americanos)

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS
GASTOS DE OPERACION

De administracion

De produccion

De ventas

Total
UTILIDAD OPERACIONAL
OTROS INGRESOS
OTROS EGRESOS

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA Y
PARTICIPACION A TRABAJADORES

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE

DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Nota
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10.675.464

9.172.778

1.502.686

548.359
21.099

667.447

(1.236.905)

265.781
790
15.051

251,520
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en délares americanos)

Enero 1, 2009

Transferencias

Participaciones a Trabajadores
Impuesto a la Renta

Pago de dividendos

Utilidad del ejercicio

Diciembre 31, 2009

Capital
Social

220.500

Reserva Utilidades Resultado
Legal acumuladas  del ejercicio
17.456 (17.502) 432.735
27.535 405.200 (432.735)

(64.910)

(92.483)

(247.807) v

- 251.520

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS




EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresado en dolares americanos)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad del ejercicio -

Ajustes para conciliar la utilidad del ejercicio con el efectivo neto utilizado

en actividades de operacion:
Depreciaciones
Provision para cuentas incobrables
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar
Pagos anticipados
Cuentas por pagar
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Activos fijos — neto
Inversiones
Otros activos
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidén

ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias

Anticipos recibidos de clientes

Pago de dividendos

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucion neta de caja y equivalentes de caja
Caja y equivalentes de caja al principio del afio

CAJA 'Y EQUIVALENTES DE CAJA AL FINAL DEL PERiODO

LAS NOTAS ADJUNTAS SON PARTE INTEGRANTE
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

251.520

13.282
10.744

(90.036)
(17.709)

(375.419)
(26.403)

(10.932)
2.284

(800)
(9.448)

233.739
671.551

(113.996)
791.294
(217.003)

312.386

295383
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EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2009
(Expresadas en dolares americanos)

1. GENERALIDADES

EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. es una sociedad anénima
constituida en enero de 1997 de conformidad con la ley de Compaiiias. El domicilio
principal esta ubicado en la ciudad de Quito y su duracién inicial sera de veinte afios.

La Compaiiia tiene como objeto social la explotacion de la industria en general y los
negocios que se relacionen con dicha actividad, la distribucion y en general, la
comercializacion de todo tipo de productos de objeto licito, materias primas y elementos
utilizados en'la industria.

2. APLICACION NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

Segin resoluciéon No. 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compaiiias, se establece la
obligatoriedad de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIFs”
por parte de las Compaiiias y entes sujetos al control y vigilancia de dicha Superintendencia, es

asi que para el caso particular dc EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A.,
aplica lo sefialado en el articulo primero, literal 3:

“Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: Las demas compaifiias no consideradas en los dos grupos
anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto, este grupo de compaiiias y entidades
deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con observancia de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera a partir del ejercicio econémico del afio 2011.”

En consecuencia, hasta el mes de marzo del afio 2011 se debera elaborar un cronograma de
implementacion de lo dispuesto, el cual deberd contener los siguientes componentes:

e  Plan de capacitacion.
¢  Plan de implementacion.
e  Fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa.

Esta informacion debera ser aprobada por la junta general de socios o accionistas.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

a. Bases de presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de

acuerdo con normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.



b. Inventarios.- Los inventarios de materia prima y productos terminados se valorizan
por el método promedio, el cual no excede de su valor de mercado. El costo se obtiene
en base a los valores pagados en la adquisicion mas los costos de importacion del
producto.

c¢. Propiedades.- Estdn registrados al costo de adquisicion el cual es depreciado de
acuerdo con el método de linea recta en funcién de la vida util estimada de 10 afios para
muebles y enseres, otros activos fijos, 5 afios para vehiculos y 3 afios para equipos de
computacion.

d. Otros activos.- En este rubro se registran las garantias entregadas y los activos
intangibles que estan constituidos por patentes y marcas las cuales se amortizan a la

tasa del 20% anual.

4. CAJAY EQUIVALENTES DE CAJA

Este rubro se compone asi: ,_ (USS délares)
Fondos rotativos | 578
Bancos (A) 294.804
Total 295,383

(A) Los saldos que se mantienen en bancos al 31 de diciembre de 2009, es como sigue:

(USS dolares)
Banco del Pacifico (cuenta 4352645) 38.472
Banco del Pichincha (cuenta 3041344404) o 237.460
Banco del Pichincha (cuenta 3419607604) 310
Banco Internacional (cuenta 061-000786-1) ' 2.492
- Pacific National Bank (cuenta 16.070
Total 294.804
5. CUENTAS POR COBRAR - NETO'
Las cuentas por cobrar estan compuestas por: (USS délares)
Clientes 888.536
Otras cuentas por cobrar 29.078
Documentos por cobrar (B) ’ 145.766
1.063.380
MENOS: Provisién para cuentas incobrables (C) (24.028)
Total 1.039.352
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(B) El saldo de esta cuenta esta constituido por avales recibidos de clientes, el detalle de

esta cuenta €s como sigue:

Cliente emisor Banco Emisor

Ferralla Guayaquil
Ferralla Guayaquil
Prolila Guayagquil
Taski Pichincha
Taski Pichincha
Total

(C) Elmovimiento en el afio 2009 es como sigue:

Saldo Inicial
Provision del afio
Bajas
Diciembre 31, 2009

INVENTARIOS
Los saldos de inventarios se conforman asi:

Productos terminados papel y cartulina
Inventario de suministros
Materia prima

Importaciones en transito
Total

GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
En este rubro se incluye:

Impuesto al Valor Agregado -IVA
Retenciones en la fuente afios anteriores
Retenciones en la fuente — 2009

ICC por cobrar

Pago indebido por cobrar S.R.IL

Seguros

Total

Valor US

21.000
28.000
28.500
29.110
39.156-
145.766

Vencimiento

11/01/2010
12/03/2010
12/04/2010
26/01/2010
25/02/2010

(US$ dolares)

(15.947)
(8.636)
555

(24.028)

(USS$ délares)

290.525
2.840
—284.906
578.271
533.397
1.111.668

(USS dolares)

109.154
115.809
74.021
13.776
6.396
8.913
328.069



8.

PROPIEDADES, NETO

Los bienes de la Compaiiia son:

Terrenos

Equipo de computacion
Vehiculos

Otros activos fijos
Equipo de oficina
Muebles y enseres
Total

El movimiento de propiedades, neto durante el afio 2009 es como sigue:

Diciembre 31, 2008
Adquisiciones

Gasto depreciacion
Diciembre 31, 2009

OBLIGACIONES BANCARIAS

Costo

70.300
26.786
6.958
54.917
15.051
19.920
193,932

Costo

185.814
8.118
0

193,932

Depreciacién
acumulada

18.967
6.958
42.823
10.550
_11.382

Depreciacién
acumulada

(82.807)

(1.873)
90.680)

El detalle de las obligaciones con bancos a diciembre 31 del 2009 es como sigue:

Banco Plazo dias Vencimiento
Pichincha 90 29-dic-2009
Pichincha 90 29-dic-2009
Pichincha 90 19-mar-2010

Tarjeta de crédito VISA banco del Pichincha
Total »

10. PROVEEDORES

11.

En este rubro se incluye lo siguiente:

Cartén de Colombia S.A.
Proveedores Nacionales
Total

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
El detalle de esta cuenta es como sigue:

Retenciones del IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar
IESS por pagar

Beneficios sociales por pagar
Total

Tasa Interés

0,00%
0,00%
0,00%

i1

USS dolares

70.300
7.819

, 0
12.094
4.501
8.538
103.252

Neto
(USS doélares)

103.007
8.118

(7.873)
103.252

Saldo por pagar

125.000
75.000
165.000
2
365.002

(USS délares)

519.161
142.188
661.349

(USS$ délares)

12.575
8.274
8.423

31.633

60,905
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12.

13.

14.

15.
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ANTICIPOS DE CLIENTES

En esta cuenta se registraron las los anticipos recibidos principalmente del DINSE por un
valor de US$ 1.136.800 de acuerdo a los contratos de adquisicion y de impresion y
elaboracion de textos escolares, la liquidacion de estos anticipos se efecttio en febrero del
2010 con la emision de la correspondiente factura (ver objeto del contrato en nota 19). La
diferencia con el saldo segun balance corresponde a anticipos menores recibidos de
clientes.

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Esta cuenta esta constituido por el saldo por pagar a los accionistas de los dividendos
declarados sobre las utilidades generadas en el afio 2008 y distribuidos en el afio 2009. El
movimiento de esta cuenta es como sigue:

(USS dolares)
Utilidades afio 2008 247.807
Abonos a cuenta (112.847)
Ajuste gastos de afios anteriores (18.367)
Diciembre 31, 2009 116.593
PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El movimiento de esta cuenta durante el afio 2009 es como sigue:
Jubilacién Desahucio Total
Patronal US$
Gasto provision aiio 2009 11.481 3.827 15.308
Ajuste provision afios anteriores 13.743 4.623 18.366
Diciembre 31,2009 25.224 8.450 33,674

CAPITAL SOCIAL

El capital social de EMPAQUES ECUATORIANOS ECUAEMPAQUES S.A. al 31 de
diciembre del 2009 fue de US$ 220.500 divididos en dos mil doscientas cinco acciones
ordinarias y nominativas de cien délares cada una.
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16.

17.

18.
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CONCILIACION TRIBUTARIA

Con el fin de determinar los valores a pagar al 31 de diciembre del 2009 por concepto de
participacion de trabajadores e impuesto a la renta, se presenta a continuacion la conciliacion
tributaria.

Determinacion de la participacion de trabajadores

UTILIDAD CONTABLE 2009 251.520

15% Participacion de trabajadores 37.728

Cilculo del Impuesto a la Renta aiio 2008

Utilidad antes de impuestos 213.792
100% otras rentas exentas (5.200)
(+) Gastos no deducibles 3.318
Base imponible 211.910
Total impuesto causado _ i 52.978

Determinacion del Impuesto a la renta a pagar

Impuesto causado 2009 52.978
(-) Retenciones en la fuente 2009 (74.020)
Saldo a favor del contribuyente (21.042)
CONTINGENCIA

Situacién tributaria:

La autoridad fiscal mantiene el derecho de revisién de la situacion tributaria de la Compaiiia
del ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2009. Si hubiera reconsideraciones de

impuestos, éstos y los correspondientes recargos por interés y multas seran imputables a las
reservas patrimoniales de la Compaiiia.

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compaiiias; de la utilidad anual se transferira el 10% como
reserva legal. Dicha reserva debera provisionarse hasta que ésta alcance por lo menos el
50% del capital social pagado, esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.
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20.
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COMPROMISOS

En diciembre 09 del 2009 se firma el contrato adquisicién entre la Direccion Nacional de
Servicios Educativos DINSE y Empaques Ecuatorianos Ecuaempaques S.A. por un monto
total de US$ 1.421.000, el objeto del contrato es la adquisicion por parte de DINSE de
materia, consistente en mil doscientas toneladas de papel bond de 70 gr y cincuenta
toneladas de papel bond de 90 gramos. Este contrato fue liquidado en febrero 1 del 2010
mediante la emision de la factura 001-001-00117081, por un valor total de US$ 1.421.000.

EVENTOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y a la fecha de emisién del dictamen de auditoria 05 de
mayo del 2010; salvo la liquidacion de los anticipos entregados en base a los contratos que
se detallan en la notal9, no se conocen otros hechos posteriores que en la opinién de la
Administracion de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los Estados
Financieros que no se hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.




