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HENKELECUATORIANA S A 
(Una subsidiana de HENKEL AGE:Co KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2017 

(Expresado en dolares de los Estados Unudos de América - USE) 

Entidad que Reporta 

Henkelecuatorians S A (la Compaña!, una subsiciana de Henkel AG8.Co KGaA de Alemania fue 
constituida en la cudad de Quito - Ecuador el 24 de abril de 1997 bajo el nombre de 
Henket £e Schwarzkopf Ecuatonana S A. cambiando su denominación a la actual en diciembre de 
1997 El domiciko de la empresa es en la cuidad de Quito La direccion registrada de la oficina 
de la Compañia Av Republica 481 y Pasaje Martín Carrion 

La Compañía forma parte del Grupo Henkel y su matriz final es Henkel AGE.Co KGaA compaña 
registrada en Alemania 

La actividad principal de la Compañía consiste en la importación comercializacion, venta y 
distribucion de toda clase de productos para el cuidado personal y cosméticos 

Bases de Preparacion de k Eingn 

tar — Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con tas Normas 
Intemacionales de Informacion Financiera (NIE) 

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por la gerencia de la 
Compaña el 10 de abri de 2018 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a la 
aprobación de la junta de accionistas y det Drectono de la misma 

(b) Bases de Medicion 

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del prmnapio del costo historico 

(e) Moneda Funciona! y de Presentacion 

Los estados financieros están presentados en dolares de los Estados Unidos de Amenca 
que constituye la maneda funcional de ia Compañsa Toda la informacion se presenta en 
tal moneda excepto cuando se indica de otra manera 

(d) Uso de Estimados y Juicios 

La preparación de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que 
la Administracion de la Compañía realice Jutcios estimaciones y supuestos que afectan la 
aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos ingresos 
y gastos miormados Los resultados reales pudieran diferr de tales estimaciones 
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Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas en el penedo en el cual las estimaciones son 
revisadas y en cualquier perlado futuro afectado 

1 Juecios 

En relación a juicios realizados en la aplicación de políticas de contabilidad la 
Administracion mforma que ninguno de ellos uene un efecto importante sobre los 
estados financieros adjuntos 

" Ingertdumbres en las Estimaciones 

La Admanisttación forma que no hay supuestos e mcertdumbres que resulten en una 
estimación que tenga Ln nesgo sigmficatwo de resultar en un ajuste material en el año 
que terminará el 91 de diciombre de 2018 

mu Medición de Valores Razonables 

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Compañia requieren la medicion 
da los valores razonables tanto de los activos y pasivos hnancieros como de los no 
fimancioros La Compañia utiliza la medición de los valoras razonables principalmente 
para propósitos de () reconocimiento inicial (ub revelación y fix cuando existen indicios 
de detenoro tratandose de actos no financieros 

Cuando se side el valor razonable de un activo o pasivo la Compañia utiiza datos de 
mercados observables siempre que sea posible De acuerdo con las NIIF los valores 
razonables se clasifican en nveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable 
que se basa en las vanables usadas en las técnicas de valoracion como sigue 

+Nival 1 precios cotuados Íno ajustados) en mercados activos para actos o pasivos 
¡dentcos. 

+Nwel 2 datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo O pasivo ya sea directamente (precios) o indrectamente 
(denvados de los precios) 

+ Nivel 3 datos para el actwo o paso que no se basan en datos de mercado 
observables 

Si las vanables usadas para medir el valor razonable de un actvo o pasivo pueden 
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del valor 
razonable de la vanable de nivel mas bajo que ses significarwa a la medición total 
Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce 
al final del periodo en el cual ocurnó el cambio 

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir los. 
valores razonables 
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Poly ntabllidad Sigruficarv 

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los penodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro enterlo sea 
mdicado 

(8) Clasificacion de Saldos Corrientes y no Cordientes 

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situación Imanciara se 
clasriican en funcion de su vencirmento, es decir como cornentes aquellos con vencimiento 
igual o inferior a 12 meses los que estan dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañía y como no comentes los de vencimiento supenor a dicho perodo 

(b) — Instrumentos Fingncieros 

La Compañia clastfica los actos financieros no derivados en la categoria de préstamos y 
paradas por cobrar Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no denvados en la 
categona de otros pasivos financieros 

1 Activos Financieros y Pasivos Financieros no Derwados - jpruento y Bay 

La Compañia reconoce inicialmente los préstamos y paridas por cobrar y los 
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros actos y pasivos 
financieros se reconocen Inicialmente en la fecha de contratacion 

La Compaña da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre 
los flujos de efectivo derwados del acuvo expiran o cuando transfiere los derechos a 
recibirlos flujos de efecto contractuales del activo financiero en una transacción en la 
Cual ss transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la 
propiedad del acuvo financiero — Cualquier participación en los activos financieros 
transferidos que sea creada o rerenria por la Compañia se reconoce como un activo o 
paso 

La Compañía da de baja un pasivo hnanciero cuando sus obligaciones contractuales son 
pagadas o canceladas o bien hayan expuado 

Los actos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado de situacion financiera cuando y sólo cuando la Compañia cuenta con un 
derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre una 
base neta o de realizar el activo y iquidar el pastvo simultaneamente 

(Contnúa) 
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w  Astwos Financieros no Derivados - Medición 

Prestamos y Part r Cobrar 

Los prestamos y paridas por cobrar son activos financieros con pagos tos O 
determunables qué no se cotizan en un mercado activo. Estos actos Inicialmente se 
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transacción dwectaments 
atribuible Postenor al reconocimiento mica, los prestamos y partidas por cobrar se 
valoran al costo amortizado usando el método de mteres efertvo menos les perdidas 
por deterioro. Los prestamos y partidas por cobiar se componen de cuentas por cobrar 
comerotales y otras cuentas por cobrar 

im Pasivos Financieros no Denvados Medicion 

Los pasivos financieros son reconocidos imeilmente a su valor razonable menos 
cualquier costo de transacción directamente aanbuible Postenor al reconocimiento 
mcial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortzado usando el método de 
interes efectivo 

La Compañia tiens los siguientes otros pasos financieros Cuentas por pagar 
somerceles y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar partes relacionadas 

mw Capnel Social 

Los costos ncrementales atribuibles directamente a la ernisión de acciones ordinanas 
de haberlos son reconocidos como una deduccion del patrimonio nsto de cualquier 
efecto trbutano 

inventarios 

Los nventanos se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion El costo 
se determina por el método promedio ponderado excepto por las Importaciones en 
tránsito las cuales se llevan al costo especifico e meluye todos los costos meurridos para 
adguitr los nventanios y otros incurridos para llevar elinventeno a su localización y condición 
actual 

El valor neto de realizacion es el precio de venta estado en el curso normal del negocio 
menos los costos de terminación y los gastos estimados para completar la venta 

(Continuar 
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tó) — Detenoro del Valor 

Actwos Financieros no Dervados 

Los activos financieros son evaluados por la Compañia en cada fecha de presentación de 
los estados financieros para determinar si existe evelencia objetiva de deterioro 

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede inclu al 

Incumplimiento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor adeudado 

a la Compañía en términos que la Compaña no considerarla en otras Circunstancias, 
indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota cambios adversos en al estado 

de pago del prestatano de ta Compañía desaparición de un mercado activo para un 

Instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en tos 

flujos de efectwo esperados de un grupo de activos financieros 

Una perdida por detenoro relacionada con un actvo financiero que se valora al costo 
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor an libros del acuvo y el valor presente 
delos fluyos de efectivo futuras estrados, descontados a la tasa de interes efectwa Las 
perdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimación para 
deterioro contra las pardas por cobrar Cuando la Compañia considera que na existen 
posibiidades realistas de recuperar el acuvo los importes involucrados son castigados 

Las perdidas por detenoro pueden ser revertidas Únicamente si la reversion esta 
objetivamente relacionada con un evento ocurrido despues de que la perdida por detenoro 
tue reconocida 

tel — Provisiones y Conungencias 

Las obligaciones o perdidas asociadas con provisiones y contingencias, orgnadas en 
reclamos litgios multas o penalidades en general. se feconocen como pasivo en el estado 
de situación financiera cuando existe una obligación legal o implicrta resultante de eventos 
pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la obligación y el 
monto puede ser razonablemente estimado 

Las provisiones se determnan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro a la 
tasa antes de impuesto que refleza la evaluación actual del mercado sobre el valor del dinero 
en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion El saneamiento del descuento se 
reconoce como costo financiero 

El importe seconocklo como provisión corresponde a la mejor esumacion a la fecha del 
estado de situación financiera tornando en consideracion los nesgos e incerudumbres que 
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de éstas 
Cuando no es probable que un flujo de salda de beneficios economicos sea requerido o el 
monto no puade ser esumado de manera fiable ta obligación es revelada como un paso 
contingente: Obligaciones razonablemente posibles cuya existencia será contrmada por la 
ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son tambien reveladas como 
pasivos contmgentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios 
economicos ses remota 

(Continua) 
12»



HENKELECUATORIANA S A 
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Notas a los Estados Financieros 

Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amena US) 

No se reconocen ingresos ganancias o actos contingentes 

(1 Reconocimiento de lngr !rdinarjos y Costos y Gastos 

Productos Vendidos 

Los mgresos provenientes de is venta de productos en el curso de las actividades ordinarias 
son reconocidos al valor razonable de la contraparuda recibida o por recibir neta de 
devoluciones, descuentos bonificaciones O rebajas comerciales Los mgresos son 
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el nesgo y los beneficios sigmificativos 
de propiedad han sido transferidos al comprador es probable la recuperacion de la 
consideración adeudada los costos asocrados y las posibles devoluciones de los bienes 
vendidos y el monto del graso puede ser medido de manera fiable 

$185 probable que ss otorguen descuentos y elmonto de estos puede estimarse de manera 
fíable, el descuento se reconoce como reduccion del ingreso cuando se reconocen las 
ventas, 

La oportunidad de las transferencias de mesgos y beneíicios vana dependiendo de los 
térmmos Individuales del contrato de venta sin embargo para ventas dentro de la 
Junsdicción de la Compañas la transferencia generalmente ocurre cuando sl producto es 
recibido en las mstalaciones da los clientes 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos Se 
teconoce Inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios economicos futuros 

8 lag ze pos, 

Los ingresos financieros están compuestos principalmente por el interés que genera los 
tondos de efectivo entregado a Henkel of America INC los cuales son reconocidos en 
resultados al costo amortizado, usando el metodo de mteres efecto 

Los costes financieros estan compuestos por gastos provenientes del ISD 

anta)
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Impuesto a la Renta 

El gasto pot mpuesto a la renta está compuesto por sl Impuesto corente y el impuesto 
diferido Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con partidas reconocidas 
en otros resultados integrales o directamente en el patnmonio, en cuyo caso el monto de 
impuesto relacionado ss reconocido en otros resultados integrales o en el patrmomo, 
respectivamente 

Impuesto a la Renta Cornente 

El impuesto a la renta cormente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad 
gravable del año utilizando la tasa imposstva aprobada o a punto de ser aprobada a la 
fecha del astado de situación fimanciera y cualquier ajuste al impuasto por pagar de 
años antenores 

impuesto a la Renta Diterido 

El impuesto a la renta difendo es reconocido sobre las diferencias temporamas 
existentes entrs el importe en libros de los actwos y pasivos para propósitos de 
información fmanciera y los montos usados para propósttos ambutarios No se reconoce 
impuesto a la renta diendo por las diferencias temporamas que surgen en el 
reconocimiento inicial de un actvo o pasivo en una transaccion que no es una 
combinacion de negocios y que no afecta la utilidad o perdida financiera mu gravable 

La medicion del actwo y paso por impuesto difendo reflejará las consecuencias 
fiscales que se derivaran de la forma en la cual la entidad espera al final del perodo 
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actwos y 
pasivos 

El impuesto a la renta difendo es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicara 
las diferencias temporanas cuando son revertidas basandose en las leyes tributamas 
que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado saparado de 
sruacion hnanciera 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta cifendo son compensados s1 se cumplen 
CentOS crtterios. 

Un acto por Impuesto difendo es reconocido por las perdidas tributanas no utilizadas 
y las diferencias temporarias deducibles en la medida en la cual ses probable que 
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas 
Los actos por mpuesto a la senta diferido son revisados en cada fecha del estado 
separado de sttuacion hnanciera y son reducidos en ta medida en la cual no sea probable 
que los beneficios por Impuestos relacionados seran realizados 

(Continúa) 
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wr Exposicion Tributaria 

Al detenmmar el mporte del mpuesto a la renta comente e impuesto a la renta difendo, 
la Compañsa considera el mpacto de las posiciones hscales inciertas y si pueden 
adeudarse Impuestos e intereses adicionales 

Esta evaluación depende de esumaciones y supuestos y puede mvolucrar una serte de 
juctos acerca de eventos futuros Puede surgr nueva informacion que haga que la 
Compañia cambie su juicio acerca de la donexdad de los pasos fiscales actuales, tales 
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el período en sl cual se 
determinen 

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Ennrudas pero aun no de Aplicacion Efectiva 

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan á continuación 
son aplicables a los penodos anuales que comienzan despues del 1 de enero de 2017 cuya 
aplicación anticipada es permitida sin embargo tales normas, no han sido aplicadas 
antcinadamente en la preparacion de estos estedos fmancieros adjuntos 

NIF 15 Inoreso de Aciwidades Orcinaras Procedente de Contratos con Clientes 

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar s1 se reconocen ingresos de actividades 
ordinanas cuándo se reconocen y en que monto La NIF 15 reemplaza las actuales guias para el 
reconocimiento de ingresos ieluyendo la NIC 18 ” Ingreso de Actwdados Ordinanas”, la NIC 11 
"Contratos de Construccion” y la CINIIF 13 “Programas de Fidelización de Clientes” 

La NIF 16 es efectiva para periodos anugles que cormencen en o después del 1 de enero de 2018 
Su adopcion temprana es permmuda 

Esta Norma estableca un nuevo modelo de reconocimiento de mgresos basado en el concepto 
de control porel cual los ingresos han de reconocerse a medida que se sausfagan las obligaciones 
contraddas con los clentes a través de la entrega de bienes y servicios, ya sea en un momento en 
el tempo o a lo largo del tiempo El nuevo modelo introduce un enfoque da reconocimiento de 
ingresos basado en los siguientes cinco pasos 

Identificar el contrato con el chente, 
Identificar las obligaciones de desempeño del contrato 
Determinar el precio dela transaccion, 
Distribuar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño, y. 
Reconocer elingreso cuando to en la medida en que) la entidad satisfaga las obligaciones de 
desempeño identificadas en los contratos 

a
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Como se explica más ampliamente en las nota 3 (g) a los estados financieros, la principal actividad 
por la que la Compañía reconoce ingresos es por la venta de productos para cuidado capilar, para 
lo cual la Administracion ha evaluado en forma preliminar que la mayone de los contratos con 
sus clientes representan uns sola obligación de desempeño (prncipalmente la obligación de 
entregar los bienes antes descritos) y cuyos mgresos se reconocen en el momento en que se 
transtiere el control de los mismos, lo que no difiere materialmente con el reconocimiento de 
ingresos de la actual NIC 18 Adicionalmente, la Aclministración espera que con base a su 
evalvacion preliminar, la adopcion de la NIIF 18 no tenga un Impacto matental en el reconocimiento 
o presentacion de los agresos de la Compañsa 

Enel caso de ciertos contratos que permiten a los clientes le devolución de los bienes los ingresos 
se reconocen actualmente cuando puede realizarse una estimación razonable de las devoluciones 
siempre que todos los otros critenos para el reconocimiento de los mgresos, se cumplan. Si una 
estimación razonable no puede ser realizada entonces el reconocimiento del ingreso se difiere 
hasta que transcurra el perodo de devolución o pueda hacerss una estimación razonable de las 
devoluciones 

Bajo NIIF 15 para este wpo de contratos los mgresos se reconoceran en la medida que sea 
probable que no ocurra un reverso synificanvo en el importe de los mgresos acurnulados Como 
consecuencia para aquellos contratos en los que la Compañla no pueda realizar una estmación 
razonable de las devoluciones se espera que los maresos ss reconozcan antes del momento en 
Que termina el período de devolución o puede realizarse una estimación razonable 

NIE 9 insirumentos Enancieros. 

La NIIF 9 publicada en Juho de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentos Financieras 
Reconocimiento y Medicion” 

La NUF 8 mcluye guias revisadas para la clasificacion y medicion de instrumentos financieros 
incluyendo un nuevo modelo de perdidas crediticias esperadas para calcular el detenoro de los 
activos financieros y nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberras La NIF 9 
mantene las guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la 
NIC39_ La NIF 9 es efectiva para penodos anuales que cormencen en o después dal 1 de enero 
de 2018, con adopción temprana permuda La Compañia no planea una adopción ternprana de 
esta norma 

La Administracion de la Compañia ha revisado las diferentes secciones de la NIF 9 para 
determinar el Impacto que tendria la nueva norma y desarrollar la politica contable que llevara a 
cebo a parur del año 2018 

Sobre la base de los activos y pasivos fnancieros que mantiene la Compañía al 31 de diciembre 
de 2017, la Admwnistración espera que el nuevo modelo de clasificación y medicion de 
instrumentos financieros no tenga un efecto matenal en los estados financieros de la Compañia 

(Conunua) 
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Ass también, dado la naturaleza del negocio de la Compañas donde sus flujos de efectivo 
contractuales, como su venta estan claramente defiridas en las condicrones del contrato, fechas 
establecidas y que la mayor parte de las ventas son recuperadas en el conto plazo y no existen 
cuentas a cobrar de otra naturaleza que sean significativas, no se espera que el impacto al aplicar 
el modelo de tas pérdidas esperadas sea matenal en los resultados de la Compañsa 

NIF 16 Arrendamientos 

La NIF 16 reemplaza las actuales guiss de arrendamiento incluyendo la NIC 17 
“Arrendamientos” CINIIF 4 "Determmar $1 un Acuerdo contiene un Arrendarmento” SIC 15 
Areendamientos Operativos — Incentivos” y SIC 27. Evaluar la Substancia de las Transacciones 

con la Forma Legai de un Arrendarmento” 

La NIF 16 es efectiva para penodos anuales que incian en o despues del 1 de enero de 2019 
Se permite adopcion temprana para entulades que apliquen NUF 15 "Ingreso de Actividades 
Ofdinaras Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicación Incial de NIIF 16 

La NIIF 16 ntroduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario 
reconoce un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar el actwo subyacente y 
un pasivo que representa su obligación de realzar los pagos comespondientes al canon de 
arrendamiento Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrendarmentos 
de bienes de bajo valor. La contalalidad del arendador permanece similar a la norma actual es 
deci, el arrendador contenua clasrhcando los arrendamientos como financieros u operativos 

La Compaña ha wicrado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicación de 
la NIIF 16 cuyos efectos cuanttatwos dependerán de las condiciones económicas futuras la tasa 
de interes de los préstamos y obligaciones, del método de transicion elegido y de la extensión en 
la cual la Compañia utilice las excepciones practicas y el reconocirmento de estes excepciones 
La Compara no planea una adopcion temprana de esta norma 

No se espera impacto significatwo en los arrendarmentos inancieros de la Compaña 

Nuevas Normas o Modificaciones a Norra: rpretaciónes 

La Compañía no espera que las siguientes nuevas normas O modificaciones tengan un Impacto 
sigmticativo sobre los estados financieros 

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2014 2016 (Enmiendas a la NIF 1 y NIC 28) 
CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y Consideración Articipada 

- — CANIIF 23 Incertidumbre sobre Tratarmento Tributario 

les y Ador són de Pies: e inancieíos - Valores Razon: 

tel Valor ables 

Las políncas contables requieren que se determine los valores razonables de los actos y 
pasivos financieros y no financieros para propositos de valoración y revelacion conforme 
los ertenos que se detallan a continuación 

(Continúa) 
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HENKELECUATORIANA S A 
(Una subsidana de HENKEL AGE:Co KGaA) 

Notas a los Estados Fmancieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unudos de Amánca - US$) 

Cuando corresponda se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en 
la determinacion de los valores razonables 

Prestamos y Past rar 

El valor razonable de prestamos y partidas por cobrar se estima al valor presente de los 
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interes de mercado a la fecha de 
medición Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interes son medidos al monto de la 
factura orgmal, s1 el efecto del descuento es inmaterial Este valor razonable se determina 
al momento de reconocimiento inicial y para propositos de revelación en cada fecha de los 
estados financieros anuales 

Los montos an libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se 
aproximan a su valor razonable dado su vencimiento de corto plazo 

2 Fx ei 

El valor razonable que se derermma al momento del reconocimiento micil y para 
propostos de revelacion en cada fecha de los estados financisros anuales, se calcula sobre 
la base del valor presente del capital futuro y los flujos de mteres descontados a la tasa de 
mterés de mercado a la fecha de medición 

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se 
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el 

corto plazo 

(b) — Agmunsstracion de Riesgo Financiero 

La Compañia esta expuesta a los siguientes mesgos relacionadas con el uso de 
instrumentos financieros. 

+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de credito 
+ Riesgo de mercado 

y Marco de Adrmworssacion de Riesgos 

La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administracion de nesgos asi como el desarrollo y seguimiento de las pobticas de 
adimistracion de riesgos de la Compañaa 

Las politicas de administración de riesgos de la Compañra son establecidas con el 
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compañas fiar Ímutes y 
controles de nesgo adecuados, y para monrtorear los resgos y el cumplimiento de los 
hrnrtes. 

(Conta) 
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HENKELECUATORIANA $ A 
(Una subsidana de HENKEL AGS:Co KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America US$) 

Se revisan regularmente las polticas y los sistemas de administración de sesgos de la 
Compañta a fin de que reflejen los cambios en las Condiciones de mercado y en las 
actmidades La Compañia a través de sus normas y procedimientos de administracion 
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos 
los empleados entiendan sus roles y obligaciones 

La Admimstracion monitorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos de 
admumstración de nesgos y revisa si su marco de admistración de mesgos es 
aptoptado respecto a los mesgos a los que se enfrenta la Compaña 

Rresao de Crédito 

El nesgo de credito es el nesgo de perdida financiera que enfrenta la Compañía si un 
cliente 9 contraparte en un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales y se ongina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras 
cuentas por cobrar 

Elimporte en hbros de los activos financieros representa la máxima exposición al nesgo 
de crádno 

jentas mercat r 

La Compañía vende sus productos principalmente a supermercados y distribudores 
localizados en todo sl Ecuador, consecuentemente el nesgo de crédito se ve afectado 
principalmente por las caractensticas menvduales de los clientes 

En el año 2017 la Compañe concentra en dos clientes toda su cartera Por 
consiguiente, cambios adversos en la demanda o en las condiciones financieras de 
dichos clientes podrian afectar el desempeño de la Compañia 

La Compañía establece una estimación para detenoro de valor que representa su 
estimación de las perdidas incumdas en relacion con las cuentas por cobrar 
comerciales La estimación considera la pérdida específica que se determina con base 
a una evaluacion individual de los mismos 

La antguedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a fa fecha del estado 
de situacion es la siguiente 

Nota 2017 2016 

Vigentes y no detenorados US$ 1.004 986 586719 
De 1230 das (882) 117152) 
De 31 a 60 des 1436) 
De 60 días a 150 dias 26 422 . 
Más de 150 dias 148, 

7 US$ TUSOB7E —— S89IST. 

(Continúa) 
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HENKELECUATORIANA S A 
¡Una subsidiana de HENKEL AGECO KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Amenca - USE) 

La Compaña cree que los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables 
sobre la base del comportamiento de pago hustórico y los análisis del nesgo de credito 
de los clientes 

El movimento de la estimación para detenoro respecto a las cuentas por cobrar 
comerciales es la siguiente 

año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 

Saldo al micio del año US$ . 
Gasto del periodo 74 

Saldo al fal del año 

  

Otras Cuentas por Cobrar 

El principal componente de las otras cuentas por cobrar es la cuenta por cobrar a 
relacionadas lvease nota 14) por la transferencia de fondos segun el acuerdo global 
del Grupo Henkel La Compara estima que no requiere una estimación de deterioro 
para estas cuentas 

Etectwo y Equivalentes de Efectivo 

La Compañia mantenla efectivo y equivalentes de sfectvo por US$1 308 571 al 91 de 
diciembre de 2017 (US$1 413.612 en 2016) que representan su máxima exposicion al 
nesgo de credito por estos actwos El efectwo y equivalentes de efecto son 
mantenidos substancialmente en barcos e nstruciones financieras que en general 
superan la calificación “AMA” segun agencias registradas en la Superintendencia de 
Bancos del Ecuador 

Bugsao.de Luundez 

Elnesgo de liquidez es sl nesgo de que la Compañía tenga dhficuitades para cumpir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros que son liquidados 
mediante la entrega de efecto u otros actvos fmancieros El enfoque de la 
Administracion para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para 
cumphr con sus obligaciones cuando vencen tanto en condiciones normales como de 
ensión, sn incurnir en perdidas maceptables o arnesgar la reputación de la Compañia 
La Compañia controla la Iiguxez requerida mediante una adecuada gestion de los 
vencimientos de actos y pasos De acuerdo a las polticas dal Grupo Henkel los 
excesos de liquidez son transferdos a Henkel of America INC, entidad financiera del 
grupo Vernota 14 

Ala fecha de emisión de los estados financieros no se ha detectado situaciones que a 
entero de la Administracion puedan ser considerados como riesgo de iquidez 

(Contnda) 
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HENKELECUATORIANA S A 
(Una subsidiaria de HENKEL AGECo KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos Ínancieros 
no derwados (en dolares amencanos) 

Valor Vencimentos 8 meseso 
contable comvaciuales memos 

31 de diciembre del 2017 
Cuentas por pagar comexcales y otras 
cuentas por pagar US$ 72932 729325 799.325 

Cuentas por pagar a panes. 
relacionadas 120 142 129142 120 142 

Uss 48 467 849,467 349 487 
  

  

  

31 de diciembre del 2016 
Cuentas por pagar comercrales y oras 
cuentas por pagar US$ 330.850 330850 320.850 

Cuentas por pagara partes 
relacionadas 136 570 136 570. 136 570 

us$ 67420 467420 467420 
  

Riesgo de Mercado 

El nesgo de mercado es el nesgo de que los cambios en los precios de mercado por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de mteres afecten los ingresos de la Compaña 
o elvalor de los instrumentos financisros que mantiene El objetivo de la adranstracion 
del mesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro 
ds parámerros razonables y al mismo tempo optimizar la rentabilidad 

Ala fecha de ernision de los estados financieros no se ha detectado situaciones que a 
eritero de la Administracion puedan ser considerados como nesgo de mercado 

Esesgo de Moneda 

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar amencano y las 

transacciones que realiza la Compañra principalmente son en esa moneda por lo tanto, 

le adrnimistracion estuma que la exposición de la Compaña al nesgo de moneda no es 
relevante 

Agimnisteación de Capital 

La polrtica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permuta conservar la 
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus 
negocios El capital se compone del patrimonio neto. La Compañra no esta sujeta a 
requerimientos externos de capital No hubo cambios en el enfoque de la Compañia 
para la admwnistracion de capttal durante el año 

¡Contnúa) 
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HENKELECUATORIANA S A 
(Una subsiciana de HENKEL AG8Co KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America SEI 

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compañia af término del periodo del estado 
de situacion Ímanciera es el siguiente 

  

  

2017 2016 
Total pasivos US$ 849467 467 420 
Menos electo y equivalente 

a efecto 1308 571 1413612 

Deuda neta USE _ (459104) 

Total patrimorno USE _ 2563718 1581 794 
  

indice deuda patrmoro 
ajustado 

  

(6) Elecuw uvalentes de Efectivo 

Los saldos de efectvo corresponden al efectivo mantenido en mstruciones inancieras locales al 
31 de diciembre de 2017 es de US$1 308 571 (US$1 413 612 en 2016) 

(7) Cuentas por Cobra «ciales y Otras Cuentas por Cobrar 

El detallo de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente 

Nota 2017 2018 
Cuentas por cobrar comerciales 
Terceros 51m US$ 1030878 569 131 
Relacionadas 14 64 388 
Menos estimación para derenoro qa 

1.094.992 569 131 
Otras cuentas por cobrar 

Insttuciones gubemamentales 3.639 16845 
Cuentas por cobrar a partes 
Relacionadas 4 1.004.472 415 

Otros El 
1008111 121 

Total cuentas por cobrar comerciales 
y otras cuentas por cobrar US$ _ 2103103 586 452 

  

(Continua 
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HENKELECUATORIANA S A 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

La exposicion de la Compañia a los nesgos de crédito y moneda y las pérdidas por detenoro 
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la 
nota 5 (b) 

inventarios 

El detallo de nventanos es el siguiente 

2017 2016 

Mercadena disponible para la venta US$ 18121 
Importaciones en transito 14318 

US5 - 32 439 
  

En el 2017 la mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas corresponde a 
US$1 789.655 (US$1 478 279 en el 2016) 

Cuentas por Pagar Comercialos y Otras Cuentas por Pagar 

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente 

2017 2016 
Proveedores 

Locales US$ 524 693 275.388 
Extenor 731 1081 

525-424 270.469 

Senucio Rentes Intemas - SRI 
Impuesto a la renta por pagar 173 953 38934 
Impuesto al valor agregado - IVA 23 994 12.910 
Retenciones en la fuente por pagar 601 1537 

203 901 54381 

US$    

 



HENKELECUATORIANA $ A 
Una subsidiana de HENKEL AGE:Co KGaA) 

Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América US$ 

(01 ten Renta 

to la Res 

El gasto por impuesto a la renta consiste de 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

    

  

2017 

Impuesto a la renta cornente US$ (208739) (64,332) 

Impuesto a la renta rferido 18 (9319) 
US$ __ (216 855) (03.651) 

Conciliación de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2018 
E US$ % US$ 

Utilidad antes de impuesto 
ala renta 1225 432 311 342 

Impuesto a la renta que resultana de 
aplicar la tesa corporativa del 
22% a la utilidad antes de impuesto 
ala renta 22% 26959 22% 68.495 

Mas imenos) 
Gastos no deducibles 1% 16840 10% 3184 
Amortización de perdidas -8% (69 5801 _ 0% _ (26689) 

TEN 2108557 24% 72651 
  

Acuvos par Imy Diteri 

Elactwo por impuesto diferido es atribuible a lo siguiente 

Ano terminado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 
Actwor 

Cuentas por pagar comercales y otras 
cuentas por pagar US$ 18511 9627 

(Contnual 
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Amenca - USS) 

Impuesto Diferido Acto no Reconocido 

El impuesto diferido activo mherente a las siguientes partidas no ha sido reconocido 

Anos terminados el 

  

3 de diciembre de 
2017 2016 

Perdidas fiscales trasladables US$ 34 089 113157 
  

La Compañaa no ha reconocido el actvo por Impuesto giterido por las perdidas inbutanas que 
expiran en el 2018, debido a que no es probable que estén disponibles ganancias gravables 
futuras contra las cuales la Compañia pueda utikzar los beneficios del mismo 

Precios de Transferencia 

El Decreto Ejecuto No 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No 494 del 31 de 
diciembre de 2004 incorporo a la legislación tributaria con vigenexa a partir del año 2005 normas 
sobre la determmacion de resultados inbutables origmados en operaciones con partes 
relacionadas De acuerdo con la Resolución del Serwcio de Rentas Intemas No NAC 
DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo de 2018 los sujetos pasivos de Impuesto a la renta que 
hayan electuado operaciones con partes relacionadas dentro de un mismo periodo fiscal en un 
monto acumulado superior a US$3 000 000 dsben presentar al Servicio de Rentas Intemas el 
anexo de operaciones con partes relacionadas y el Informe de precios de transferencia cuando 
sus operaciones con partes relacionadas sea superior a US$15 000 000 

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas domicitadas en el exterior es 

opinión de la Adrainistracion de la Compañsa que no esta requerida a presentar el mtorme integrat 

de precios de transferencia, nm; anexo de Operaciones con Partes Retacionadas (OPRE) 

Stuscion Fiscal 

Las declaraciones de mpuesto a la renta impuesto al valor agregado y retenciones en la fuente 
presentadas por la Compañía por los años 2014 al 2017 estan abiertas a revision de las 
autondades tributarias. 

Capital y Reservas 

Capital Social 

La Compañia ha emitido unicamente acciones ordmarias y normativas con valor nominal de 

US$10 cada una El detalle de las acciones autorizadas suscritas y pagadas al 31 de diciembre 
de 2017 y 2016 es el siguiente 

.26-
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Notas a los Estados Financieros 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amenca US$) 

2017 2016 

Acciones autorizadas 242300 242 300 
Acciones susentas y pegadas 121 150 121 150 

  

Resewva Legal 

La Ley de Compañas de la Republica del Ecuador requiere que las compañias anonimas 
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo 
menos, el 50% del capital social Dicha reserva no esta sujeta a distribución excepto en el caso 
de liquidación de la Compañsa pero puede ser utilizada para aumentos de caprtal o para cubre 
perdidas en las operaciones 

Resultado Acumulado Provemente de la Adopción Por Pumera Vez de las NIF 

La Superintendencia de Compañías del Ecuador mediante Resolucion SC G ICI CPAIFRS 11 007 
del 9 de septiembre de 2011 publicada en el Registro Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011 
determino que los ajustes proverientes de la adopción por primera vez de las “NIF” y que se 
registraron en el patrimonio en una subcuenta denorrinada. Resultados acurnulados provenientes 
de la adopcion por primera vez de las NIIE" separada del resto de los resultados acumulados y 
que generaron un saldo acreedor, podrán ser utilizadas para absorber las pérdidas acumuladas y 
las del ultimo ejercicio economico concluido El saldo deudor de esta cuenta podrá ser absorbido 
por tos resultados acumulados y los del ultimo ejercicio economico concluido silos hubiera 

Reserva de Capttal 

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos orguados en la 
conversion de los estados financieros de sueres a dolares de los Estados Unidos de Amenca 
unidad monetana adoptada por la República del Ecuador a partr del 13 de marzo de 2000 de 
conformidad con lo previsto en la Ley de Transtormación Económica del Ecuador De acuerdo 
con las disposiciones societarias vigentes este saldo no esta sujeto a distribución de los 
accionistas pero pueds ser objeto ds capitalización o de absorción de pérdidas previa decision 
de la Junta General de Acciomstas 

La Supermtendencia de Compaívas del Ecuador mediante Resolución SC ICI CPAIFRS G 11 007 
del 9 de sepuembre de 2011. publicada en el Registro Oficial No 556 del 28 de octubre de 2011 
determino que la reserva de capital generada hasta el año anterior al periodo de transicion de 
aplicación de las NIF debe ser transferda al patrimonio a la cuenta resultados acumulados 
subcuenta reserva de cspial, saldo que sólo podré ser capxtalzado ena parte que exceda al valor 
de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio economico concluido, si las hubieren 
utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el caso de hquidación de la compaña 

Otros Resultados Integrales 

La Compaña no tiene afectación por otros resultados mtegrales para el año 2017 ty 2016) 

Continua) 
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Gastos por Naturaleza 

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente 

Año terminado el 
31 de dioiernbre de 

  

Nota Du 
Costo de ventas 8 US$ 1789655 1476279 

Gastos por publicidad 2287 5 

Gastos de ventas 22117 
Gastos de distribucion 139 979 281 470 

Gastos por servicios generales 66 420 145 547 
Gastos licencras y regalas. 14 32 832 30.024 

Servicios publicos y telecomunicaciónes 3903 

Gastos de arrendarmento de mmuebles . 2966 

Gastos por honoranos 79814 62917 

Otros 83.958 50451 

US$ 2194 951 2.046 879 
  

Gastos de Personal 

Al 31 de diciembre de 2017 la Compañía no posee empleados y trabaradores en relación de 
dependencia 

Transacer dos. con Partes Relacionadas 

Transaccione 'prtes Relacionadas 

El resumen de las prneipales transacciones con partes relacionadas a traves de propiedad o 
administración es el siguiente 

  

Nota 2017 2016 

Compras productos terminados USE 719 298 509 102 

Gastos de operacion 
Asistencia tecnica US$ 49 909 84.364 

Regatas 12 32 832 30.024 
  

Otros gastos (ingresos) 
Reembolso de gastos US$ 64 388 
Intereses ganados (6 830) 

  

(Continúa) 
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La Compañía importa de sus partes relacionadas productos terminados Las importaciones con 
partes relacionadas establecen plazos para su cancelacion conforme lo requieren las 
élisposiciones legales 

Los gastos de operación - Asistencia técnica construyen principalmente servicios informaticos 

recibidos de Henkel Colombia S A y HENKEL AG8Co KGaA, y Henkel Capital S A. por 

arrendamiento del sistema informático y uso de licences del equipo y comunicaciones 
respectvamente 

Gastos de operación regalas, se origina en el convento entre Hans Schwarzkopf GMBH 8: Co 
KG Henkel KGaA y la Compania en el cual la primera parte ipropietano de las marcas) garantiza 
a Henkel KGaA la fabricación y comercialización de productos Schwarzkop! y autorza a conceder 
sublicencies a Henkelecuatoriana S A para la comercialización de productos Schwarzkopt y 
asistencia técmea y comercial 

En el año 2011 la Compaña y Hans Schwarzkopf GMBH £ Co KG, Henkel KGaA, acuerdan 
moditicar el acuerdo micial firmado en sl 2009, mediante el referido ademdum se modifico el 
porcentaje de regalias del 4 5% al 1% sobre el total de las ventas La vigencia de este convenio 
es indefinida a menos que las partes den por terminado antempadamente 

Gastos de operación - publicidad corresponde a pagos de Intermatonal Marke1mg Budget IMB 
por campañas publicitanas estándares a nivel mundial cuyo costo se distribuye entre todas las 
compañías del Grupo Henkel AGECo KGaA 

La Compañia financia y recibe financiamiento de compañias relacionadas locales a traves de un 
Acuerdo de Cash Pool furnado entre Henkelecuatonana y Henkel of Amenca INC. En el caso de 
que Henkelecustoriana S.A. disponga de fondos para financiar a otras compañsas del grupo, este 
gsnerará un interes equivalente a la Tasa LIBOR + 0 75% mientras que si Henkelecustoriana usa 
fondos del Cash Pool para financiar sus obligaciones, debera pagar una tasa dle mterés equivalente 
ala tasa LIBOR » 2,50% 

Un resumen de los saldos con compañsas relacionadas resultantes de las transacciones antes 
indicadas es como sigue



HENKELECUATORIANA S A 
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(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Amenca USE) 

Cuentas Otras cuentas — Cuentas por 
cobrar por pagar 

Nota Comerciales. obrar comerciales 
31 de diciembre def 2017 

Henkel of America INC uss 1.004.472 - 
Henkel AG $ Co KGaA. 7298 
Henkel Colombiana S A 54 388 - 8s 139 
Henkel Capital S A de C Y - 17581 
Henkel Peruana S A 10124, 

7 US$ __ 54388 1004472. 120142, 

31 de diciembre del 2016 - 
Henkel AG E Co KGaA. US$ - 7083 
Henkel Colombiana $ A - 117610 
Henkel Capital S A de CV - 11987 
Henkel of Amenca INC 48 . 

7 Us$ 

  

(15) — Otros ingresos 

Los otros mgresos se componen de lo siguiente 

Año temunado el 
31 de diciembre de 

2017 2016 
Otros ingresos 

Nota de crédito desmatenalizada USE 41034 . 
Sobrantes de cartera 5734 

Otros 29 146 23 497 
uss 77770180 

  

(16) Ingresos y Costos Financieros 

Los ingresos y costos imancieros se componen de la siguiente manera 

Año terminado el 
31 de diciembre de 

Z01z 2018 
Ingresos financieros 

Intereses ganados US$ 4907 74 

Egresos financieros 
Otros Gastos Financieros (SD) US$ 7232 22.077, 
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(IM Eventos Subsecuentes 

La Compañia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 10 de abri de 2018 fecha en la cual 
los estados financieros fueron autorizados para su emision Ningún evento significativo ocurrió 
con postenoridad al 31 de diciembre de 2017 techa dal estado de siwación hinancisra pero antes 
del 10 de abril de 2018 que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros adjuntos 
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