{n

{2

HEMKELECUATORIAMNA 5, A,
{Una subsidiana de HEMKEL AGECo. KGaA)

Motas a ios Estados Financiaras
31 de diciembra del 2017

(Expresado en délares de Ios Estados Unidos da América - USE}

Entidad qus Reports

Henkelecuatonana 3. A {la Compadial, ung subsidarkg de Henkel AGECo KGaA de Alemania, fus
constituida en 1a ciedad de Quito - Ecuador el 24 de abril de 1997 bajo el nombre da
Henket & Schwarzkopt Ecuatonana 3. A, cambiands su denaminacion a la acisal en diciembre de
1997, El demicilio de la ampresa a5 en 8 ciudad de Cuito. La dirsccion registrada de la oficing
de la Compania Av. Repdblica 4871 v Pasaje Martin Carrion,

La Compafia forma parte del Gropo Henkel ¥ su mairiz final es Henkel AGRCH KGaA, compalia
reqgistrada en Alermnania.

La actwidad principal de la Compaflfa consiste en la impontacion, comercializacion, venta y
distribucion de toda clase de productos para el cundado parsonal vy cosméticas,

Bases de Preparacion de | Financi

{at  Declaracidn de Cumplimisnto

Los estados financieros adpuntes han sido preparados de conformidad con ias Mormas
Internacionales de Informnacicn Financigra (WIFD,

Estos estados financieros fusron autorizados para su emision por la gerencia de la

Compania &l 10 da abril de 2018 v segon las exigencias estatutarias seran sometidos a la
aprobacion de la junts de accionistas v del Directerio de la misma.

i) Dases de Madigidn
Los estados financieros han sido preparados sobire 2 base dal principio del costo historico.

] Moneds Funcicnal v de Presentacion

Loz estados financiaros astan presantados en dolares de los Estados Unidos de Américs,
que consttuye la maneda funcional de la Compania. Toda la informacién se presenta an
tal mongda, axcepio cuando so indica de otra manera.

i i uicios
La preparacidn de estados financieras de scuerdo con lo previsto en las NEHF requizee gue
i Administracion de la Companfa realice, Juicios, estimaciones y supuestos qua afactan |a

gplicacidn de politicas de contabilidad v 105 montos reportacos de actives, pasivos, ingresos
¥ gastos informados. Los resultados reales pudieran difenr de tales astimacionss,
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Las estimacionss v supuestos relvantas son ravisadas regularments, Las revisicnes de
las estimacionas contables son raconocidas en el periodo en el cual lag astimaciones son
revisadas y en cualquier perlads future afectado.
i, Juicios

En relacién a juicios realizados en la aphcacion de poliicas de contabilidad, Iz

Administracidén mforma que ninguno de sllos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros adjuntos,
il gt t las Estimaciones

La Adrministracidn informa que no hay supuesios e moertidumbres gues rasulian 2n una

estimacion que tenga un riesgo significativo de rasultar an un ajuste maternial en el afio

que tarminara el 21 da diciambre de 201 8.

i, Madicién de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revalaciones contables de la Compafia requisran la madicicn
de los valores razonabies tanto de los activos v pasivos financieros como de los no
financiaros. La Compafia utilza la medicitn de los valares rmzonablas principalments
para propositos de: (i} reconocimiento micial, (i} revelacidn v Gi} cuando axistan indicios
da deteriore tratandose de aciivos no financigros,

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasiva |3 Compania utiliza datos de
mearcados observables siempre que sea posible. De acuerdo con las MIIF |05 valores
razonables se clasifican en niveles distintas dentro de una jerarquia del valor razonable
gue se basa en las variables usadas en las tdonicas de valoracion, come sigus:

« Nival 1 precios cotizados no justados) en mercados activos para activos o pasivas
identicos.,

« Mivel 2: datos diferantes de los pracios cotizados incluides en el Nivel 1, gus ssan
cbservables para el active o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectaments
{denvados de los precios),

o Mival 3. datos para el activo o pasive que no se hasan en datos de mercado
obsernvables.

51 las variables usadas para madir 8l valor razonable de un aciive o pasivo pusdsn
clasificarse en niveles distintos de jararquia del valor razonable, entonces la medicidn
del valor razonable s& clasifica en su totalidad an el rismo nivel de jerarguia del valor
razonable de |a vanabie de nivel mas baje que sea significativa 2 la madicidn total.
Cualouisr transferencia entee los niveles de jerarquia del valor razorable se reconoce
al final del perigdo en el cual ocurrié &l cambio,

Er la nota 5§ se incluye informacidn adicional sobea los supusstos hechas al medir los
valores razonables,
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igiifi

Las poiiticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido apicadas consistentemants a
todos 1os pariodos presantados en estwos estados financieros, 8 manas que otro criterio sea
indicado.

fa}

{b}

Clasificacion de Saldos Corrient 8] 1] £

Los saldos de activos y pasives presentados en al estado de situacidn financiara se
clasiican n funcién de su vencimiento, es decir, como corrientas aquallos canvencimiento
igual o inferior 8 12 meses, Ins que estdn dentro del ciclo normal de fa oparacidn de b
Compania, v como no corrientes, bos de venoimiento supetion 3 dicho pariodo.

[nstrumentios Financisrgs

La Compania clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos v
partidas por cobrar. Adicionalments, clasifica los pasivos financieros no derivados en la
caiegoria de otros pasivos financieros.

i. Agtivos Financieros v Fasivos Financeros no Derivados - Becoposimienta v Baja

La Compania reconocs inicialmente o5 préstamos y partidas por cobrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual 58 originan. Los otros aciivos y pasivos
financieros se reconocan inicialmanta en 13 fecha de contratacikdn.

La Cornpania da de baja un activo financiero cuando ibs derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivadas del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recitir [os fluos de efectivo contractuslas del activo financiero en una transaccitn en la
cual 58 transhersn substancialmente todos los riesgos v beneficios ralacionades con la
propiedad del activo financiero,  Cualguier participacidn en log activos financieras
transteridos que sea creada o rewnidd por la Compafia, se reconoce como un activa o
pasive,

La Companila da da baja on pasio fingnciere cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas ¢ canceladas, o bign hayan axpirado,

Los actwos y paswos financieros son compensados y e monto neto presantado en el
estade  de situacidn financiers coando, v 26lo cuando, la Compaiia cuenta con un

deracho legal para compensar l0s montos v tiene el propdsito de Tguidar sobre 1na
base neta o de realizar el active v liguidar &l pasivo simultanea mente.

iCantinda)
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il Acinvos Financiergs no Derjvados - Madieion

Prestarm Paru r ar

Los prestamos y parhdas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinatiles qua no se cotizan en un mercado activo. Estos actvos inicialmente s&
raconocen 2l vailor razonable mas cualjuier costa de trangacoidn directaments
atnbwble, Postencr al ragonocimienta inicigl, los préstamos y partidas por ¢obrar s&
valoran gl costo amortizado usando el método de interés efectivo, menes las perdidas
por deterioro. Los prastamos v partidas por cobrar s& componen de cusntas por cobrar
cormerciales v otras cuantas por cobrar,

i, Pazivoes Financieros no Derivados - Medicidn

Loz paswos fmancieros son reconocidos inicialments a su valor razonable menos
cuakquier costo de transaccidn dirsctamente atribuible.  Postenor al reconocimianto
inicigl, &stos pasivos financieros se vakrizan al costo amortizado Jsando el método de
interés efectivo.

La Compafiia tiens los siguientss ofros pasivos finanoieros: cuentas por pagar
comerciales y otras cuantas por pagar v cusntas por pagar partes refacionadas,

v, Lapits| Soci|

Lo= costos incrementales atribuibles diractameantsa a la ermisidn de acciones ordinarias,
de haberlas, son reconocikdos como una deduccidn del patrimenia, neto de cualquier
afecta tributario.

Invantarng

Los inventarios se presentan al manar entre al costo v al valar neto de realizacion. El costo
ge determing por al méiode promadio ponderado, excepto por 183 importaciones en
transito, lag cuales se llevan al costo especifico, & ncluye todos los Costos incurridos para
adousrit los imventarios v otros incurridos para levar el inventario a su lacalizacién v condicion
actual,

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en sl curse normal del negocio.
menos ks costos de terminacion v los gastos estimados para completar la venta.

(Contindal
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Datarioro dal Yalar

Aetnaos Financieros no Derivados

Los actives financisros son evaluados por la Compania en cada fecha de prasentacidn de
los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de detarioro.

La avidencia objetiva que un active financiere estd deteriorado puede incluir sl
incumplimiente de pago por parte de un deudos, 13 reestrocturacion de un valor adeudadn
3 la Compadia en térmings gquea la Compania no consideraria en otras circunstancias,
indicadores gue =l deudor o emiser entrara en bancarrota, cambios advarsos an al estado
de pago del prestatano de fa Cormpadia, desaparicion de on mercado aciivo para un
instremento y datos observables que indican que existe un descensg medible en fos
flujos de sfective esparados da un grupe de activos financieros.

Ina pérdida por deteriors relacionada con un activo financiere que se wvalora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor an libros del activo v el valor presente
da los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a 1a 1asa de interés efectiva, Las
perdidas se reconocen en rasultados v e reflefan an una cusnts de estimacion para
detengro contra s partidas por cobrar. Cuando [a Compania considera que no existen
posibilidades realistas de recuperar &l aciivo, los impontes involucrados son castigados.

Las perdidas por detenoro pusden sar revertidas dnicamente si la reversion estd
abjetivamants relacionada con un evento ccurnda despugs de que la perdida por deteriors
fue reconocida.

Frovisionss v Contingencias

Las chligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidadas en genaral, e reconocen como pasivo en 2l estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implcita resuttants de eventos
pasacdos, &3 probabls qus sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion v el
manto poede sar razonablernente estimado.

Las provisiones sa& determinan descantando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
lasa anfes de impuasto quea refleja |a evaluacian actual dal mercads sobre 2l valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos de la obligacion. El saneamiento del descuento se
reconace como costo financiero.

El imporis reconaciklo como provisisn corresponds a la major astimacion, a la fecha del
estado de sitvacidn financiera. tomando en consideracion los rizsges e incenidumbras que
radean a la mayaria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoraciin de éstas,
Cuando no es probable que un flujo de salida da benaficios scondmicas sea requeridg, o &l
manta no pusde ser estimado de manera fiablg, a obligacidn es revelada como un pasive
contingente. Obligaciones razenablemeante posibles, cuya existencia sard confirmada por la
QouUrencia ¢ N Scurrenss de und o mas evantos futuros son tambign reveladas come
pasivas continganies a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios
ECONGIMICOS S8a remota.

({Continua)
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Mo £& reconocen INgresos, ganancias o activos contingantas.
Reconccimien Tatats rdingrios v Costos v Gastos

Froductos Vendidos

Los ingresos provanientas de i venta de productos en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contraparuda recibida o por recibir, neta de
devoluriones, descusntas, bonificaciores o rebajas comerciales. Los ingresos son
reconocidas cuands sxiste evidencia persuasiva que elriesgo v 1035 beneficios sigrificativas
de propigdad han sido transferidos al comprador, es probable la recuperacion de la
consideracion adaudada, los costos asoctados v las postbles devoluciones de los bisres
vendidos v & monta del ingraso pueds ser medido de manera fiable.

Sies probabls que sa atarguen dascugnios y et monio de estos puede estimarse da manera
fiable, ¢l descusnto se reconocs como reduccion del ingreso cuando S8 reconocsn las
vantas,

La oporiunidad de las trensferencias de rissgos vy beneficios varia dependiendo de los
tarmings individuzles dal contrato de venta; sin embargn, para ventas dentro de la
jurisdiccidn de la Companda, la transferencia generalmente acurre cuando al producto es
racibide en 3s instalboiones de los clientes.

Costos v Gastos

Los costos ¥ gastos son reconadidas con base en lo causado o cuando sen incurmidos, Se
reconoce Inmediatamente un gastoe cuandg ef desembolso efectrade no produce
baneficios econémicos futuros.

burgsas v Costos Fimpocionns

Los ingresas financieros estan compuestos principalments por el interés que genera los
fondos de efective entregade & Henkel of America, INC, 103 cuglas son reconocidos en
resuliados al costo amaortizado, usande el método de interés efective.

Los costes financieros estan compuestos por gastos provenientes del 150

{Continda)
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[mpuesto g da Bents

El gasto pae impuesia a la ranta asté compuesto por &l impuesto corrents v el impuasto
difarido, Es racanccido en resuliados, axcapto que sa ralacions con partidas ranonocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto Jge
umgpuests relacionado 85 recongcido en otros resultados inteprales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la Rants Corriente

El impussio a la renta cormignte &5 el impuasto que 36 aspera pagar zobra la utilidad
gravable det ano, vtilizande la tasa impositiva aprobada o @ pontos de sar aprobada a la
facha dal astado de situadidn financiarg v cugiguier ajuste 3l impussss por pagar de
afos anteriores.

impussto 3 la Rerta Difsrido

El impuesto a la renia diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
axistentes entra &l importe en libros de los activos v pasivos para propdsitos de
informacion finsnciera y los montas usados para propésitos wibutarios. No seraconoce
impuesio a la renta diferide por las diferencias temporarias gque surgen en el
reconocirmiento inicial de un actwo O pasivo en una trenseccion Que no es una
combinacion de negocios, ¥ que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicion del active v pasive por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que sa derpvarian de lg forma an la cual la antidad espara, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el imporie en libros de sus actwos v
Paskos.

El impuesto a |a renta diferide e= medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias ternporanas cuando son revertidas, basandose en las leyves tributarias
fque han sido aprobadas o 8 punto de ser aprobadas a 1a facha del estade separado de
sruscicn financiera.

Los activos v pasivos por impuesio a ka renta diferido son compensados si se cumplen
cierlos criterios.

Un activo por impuesto difendo es reconocida por las pérddas tribartarias no utilizadas
v las diferancias ternporarias deducibles, en la medida an 18 cual sea probable que
estaran dispontbles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utiizadas,
Los activos por impuasto a la renta diferido son revisados an cada facha del estado
saparado da situgcion financiera y son raducidos en la madida en da cual no sea probable
gua los beneficios por impusastos relacionados serdn realizados,

(Continga}
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iii. Exposicion Tribytaria

Aldetermmar el importe dalimpuests a la renta corients e impuesto a ka renta diferids,
ta Compania considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos & interesas adicionales,

Esta evaluacidn depende de estimaciones vy 5UpLEstos v puads iNvohucrar ung serie de
|uicios acerca de eventos futurgs, Puede surgir nuava informacion que haga que la
Compafila cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; talas
cambios an los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en gl perfodo an &t cual 52
determinen,

uevas v Revisadas, Emitidas perc aun n

Las nuavas normas, enmigndas a las normaEs e interpretacionss que se menCionan & continuadcian,
son aphcables a los pariodes anuales gue comionzan despuss del 1 de enero de 2017, cuya
aplicacidn articipads &8 peemmitida; sin embargo, tales normas, no han side  aplicadas
anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros adjuntoas.

MIIF_ 15 Inareso de Actividades Ordinarigs Procedente de Contratos gon Clightes

La MIIF 15 astablace un marco completo para detemminar si 52 reconocen ingrasas de actividades
ordinarias, cudndo e reconocen y en qué monte. La MIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconaciniento de ingresos, ncluyendo la NIC 18 ~ Ingreza de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
" Coniratos de Construccidn ™ v [ CIMIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clisntes”.

La NIIF 15 es sfectiva para periodos anuales gue camizncen &n o despuds dal 1 de enaro de 201 8.
Su adopcidn temprana es pernutida.

Esta Norma establecs un nuevo madelo de reconcoimiento de ingresos basado en ¢l conceptn
da control, por el cual los ingresos han de raconacerse a rmadida que se satisfagan las obligacionss
contraidas con 10s clightes & traves de 1a entrega de bienes v servicios, ya S€3 &n un mMomants en
el tiempo o a lo largo dal tiernpo.  El nueve modelo introduce un enfoqua da recanacimiania de
ingrasos basado en 105 siguientes CiNca pasos.

ldentificar el contrato con el cliente;

Identificar las abligacionas de desempeno del contrate:

Determinar el precio de la transaccion,

Distribuir &l precio de la transaccion enire las obiigaciones de desempsafo; v,

Raconocer & ingreso cuandg (o en la mechda an gue} la entidad satisfaga [4s obligaciones de
desempeno identificadas en los contraios,

R Lo by =~

(Cortinga)
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Como s& axplica méds ampliaments en las nota 3 () a los estados financieros, la principal actividad
por la gque la Compaifa reconoce mgresos s por la venta de productos para cuidado capilar, para
lo cual @ Administracion ha evaluado, en forma prelminar, que la mayoria de os contratas con
sus clientes representan vna sole obligacion de desempeng {principalments la obligacidn de
antregar los biengs antes descitos) y cuyos iNgrésos $o reconocen en & mormente en qus e
transfiere el control de los mismos, o gue no difiere materalmente con el reconacimianto de
ingrasos de la actual NIC 18, Adicionalmants, la Administracicn espera que, con base a su
evaluackon prefirniner, fa adopcion de la MIIF 15 no tenga unimpacto mateal en el reconocimisnto
o presentacion de los mgresos de la Compafia.

En el caso de ciertos contratos que permiten a los chenies la devolscion de los bienes, Ios ingresos
s€ reconacen actualmeanta cuando puede realizarse Una estimacién razonable de 138 develuciones,
siempre gque todos los otros criterios para el reconocimianto de 10s ingresos, 36 cumplan. Siuna
estimacion razonabls no pusde ser realizada, entonces ¢l reconocimiento del ingreso se difiers
hazta gue transcurra el peniode de devolucidn o pueda hacersa una estimacion razanabla de las
devoluciones.

Baja MIIF 18, para este tipe de contratos los ingresos se reconocerdn en la medida gque sea
probable que no ocurra un reverso significativo en el importe de los ngresos acumulados, Comao
congsecuencia, para aquelios contratos en los que la Companla no pueda realizar una astimacion
razonable de las devolucionss, 58 aspara que s INQresos 38 reconazean antes del momento en
qua termina &l periodo de devolucian o pusda realizarss una estimacidn razonabla,

BUIE @ Insirymenios Financiercs

La MIIF 9 publicada en julio da 2014 reamplaza las guias de la NIC 39 "Instrumentoes Franciaros:
Reconocimiento v Medicion™.

Ls MNIIF 2 incluye guias revisadas para |3 clasificacion y medicion de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de perdidas crediticias esperadas para calcular 2l deteriors da los
activos financieras, y nusvos requarimientos generaias de contabilidad de cobermras. La MEF @
rnartions 1as guias relacionadas con el reconocimisnto v baja de instrumentos financieres de la
MIC 39, La MIF 8 es efectiva pars periados anuales gue comisncen en o después dal 1 de enero
de 2018, con adopeién temprana parmitida. La Cormpafia no planes una adopeidn termprana de
esta norma.

La Adminiswacion de la Compafii@ ha revisado las diferentes secciones de la NIIF 2 pars
determinar ¢l impacto que tendria ta nuava norma y dasarrallar la poliica contabla qus llevara a
cabo a partir del afo 2018,

Sobre la base de los activos y pasivos financieros gue mantigne la Companla al 31 de diciambira
da 2017, Iz Administracion espers que sl noevo modele de clasificackdn v medicién de
instrumentos financieros no tenga un efecto material en los estados financieros de la Carnpania,

{Continua)
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Pl taonbidn, dado la vatunalere del negooo de la Compalia, donde sus s de afeciwe
contractuakes, como sy venta estan claramente definidas en las condicionas del cantrato, fechas
astablecidas v que |3 mayor parte de las ventas son recuperadas en &l corto plazo v no existen
cuentas a cobrar de oy naturaleza que sean significativas, no se espera qua al impacto al aplicar
el modeals de las pérdidas esperadat sas matenial en los resultados de la Compania.

MIF 16 Arendamignios

La MHF 16 reemplaza las actuales guiss de arendamients, incluyendo la MIC 17
“Arrendamientos”, CINIEF 4 "Deaterminar £ un Acuerdg contiene un Arrendamiento”, SIC 15
" Arrendamientos Operativos — Inceniivos™ y SHC 27 " Bvaloar 13 Substancia de las Transacciones
con la Forma Legat de un Arrendamisnto”

La MIIF 16 es efectiva para pariodos anuales que inigign an a despues del 1 de enem de 20149,
Se permite adopoidn @Mprana para entidades que apliquen NUF 15 "Ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientas”™ an o antes de la apiicacidn inigial de MIF 16

La NIIF 16 introduce unt mcdalo contable de arrendamiantg para los arrendatanos. Ln arrendatario
reconoca un activo por derecho de wso que representa su derecho a usar el activo subyacente v
un pasivo que representa su obligacidn de realizar los peges correspondientas al canon oe
arrendanuento. Hay excepciones aptionakes para arrendamizntos a corto plazo y arrendarmientos
de bienes de bajo valor. La contabilidad del smendador permangcs similar & la nomna acival, es
decir, el arrendadaor continda clasificande los arrendamizntes como financisros u operativos.

La Compania ha iniciado &l proceso de evaluar el impacto potendial resultante de la aplicacidon de
la MIIF 18, cuyos efectos cuaninatives dependeardn da las condiciones econdmicas futuras, |a tasa
de interés de los préstamoes y obligaciones, del rétoda de transicion elegido v de la extensidn en
la cual la Compafiia vtilice las excepciones practicas y el rétonocimiento de es1as excepsionss.
La Compaitia no planea una adopcion temprana da @sta norma.

No s& espera impacte sionificativo en los arrendarnientos financieros de la Compania,
MNyevas Normas o Madifieaciones a Norm rprgtacionss

La Compania no espara que 13s siguientes nuevas normas ¢ maodificaciones tengan un impacts
sighificativo sobra los estados financieros:

- Majoras Anoales a s NIIF Ciclo 2014-2016 (Enmiandas a fa MIIF 1y NIC 28},
- CIMIF 22 Transaccionss en Monada Extraniera v Consideracion Avticipada,
- ZINIF 23 Incartidumbre sobre Tratamignto Tributario.

inanciaros - Yalores Bazon i itr de Ries

@ Valon ables

Las polfticas contablas raquigran qué se determine |05 valorés razonablas de 1os actvos ¥
pasiwos financieras v no financieros para propdsitos de valaracion vy ravelacion, conforme
los critarios que 5 detallan @ continuacidn,

{Continnat
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HENKELECUATORIANA S, A,
{Ina subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGak)

MNotas a los Estados Finanoeros

{(Expresade en dolares de los Estados Umides de Amdrica - USS)

Cuando corrasponds, se revela mayor infermacion scerca de 05 supuestos efectuados en
la determinacion de los valores razonables.

Prestam Paru [ rag

El walor razonable de préstamos v panidas por cobrar, se estima al vaior presente da los
flujos de efectivo futuros, descontados & la tasa de interés de mercado a la fecha de
redicidn, Las coentas por cobrar coirientes sin tasa de interés son medidos al monto de la
factura onginal, s1 el efecto del descuenta es inmaterial. Este valor razonable s determina
al moments de reconocimiento nicizl y para propositos de revelacidn en cads fecha de los
gfitados financieros anuales.

Los mantos an libros de las cuentas por cobrar comarciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su vaior razonabla, dado su vencimianio de corto plazo.

Pasivos Finaneg £y

El valor razonable, que e determina 8l momento del reconcoinuento mnigial v para
proposites de revelacitn en cada fecha de los estados financisros anuales, se caloula sobre
la base del vakor presente det capital futuro y 1oz flujos de intarés, descontados a |a tasa de
interés de mercado 2 1z fecha de medicitn,

Los montos registrados de cusntas por pagar comerciales y Otras cuentas por pagar se
ADrOXKIman & su vakor razonable, debido a que tales instrumenios tienen vencimicnto en el
Coro plazo.

Administracion de Rigsno Financiarg

La Compafia esta expuesta a los siguientas riesgos relscionados con el uso de
instrurmentos financieros:

« Fiesqo de liguides
+ Rigsgo de crédito
+ Riesgo de mercado

i [Marco de Administracion de Fiesaos

La Administracitn &3 rasponsabls por astablecer v supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarmolle v seguimignto de las politicas de
adrinistracion de riesgos de la Compafhia,

Las politicas de administracién de riesgos de la Campania son establecidas con el
abieto de identificar v analizar los riesgos snfrantados por [ Cormpania, fijar limites y
controles de nesgo adecuados, v para monitorear 193 riesgas v el cumplimisnto de los
limites,

{Continda)
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HEMEELECUATORIANS S A
{Una subsidiaria de HEMKEL AG&Co, KGaA)

Motas a los Estados Finanoeros

{Expresade en dolares de Ios Estados Unidos de América - LISEH

Se revisan repularmeante las pallticas y los sistamas de sdministracion de riesgos de la
Compania a fin de que reflegjen los cambios en las condiciones de memado v en las
actividadas. La Cornpania, a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinade v constructivo en el gue todos
los empleados entiendan sus roles v obligacianes.

La Adraimstracion monitorea el cumplinmients de las polticas v los procedimientas de
adrministracidn da riesgos v revisa s su rmarco de administracidn de rissgos es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compania.

Riesgo da Créditg

El riesge de eredite a5 el riesgo de pardida financiera que enfrenta la Compafifa si un
chente o contragarte en un instruments financisre no cumple con sus ohligacionss
contractuales, ¥ se ongina principalmente de las cuentas por cobsar comerciales v otras
cuenias por cobrar.

Elimporte en libros de los activas financieras raprasants |8 mdxirns exposicion al rissgo
da eréadita,

ertas por r Cormnercial I r r

La Compafifa vende sus productos principalmants a supermercados vy distribuidoras
lacalizados &n tods el Ecuador; consacusntamanta & riasgo de crédito s8 ve afoctado
principalmente par las caractaristicas individuales de 108 clientas,

En el afo 2017 [a Compafiz concentra en dos clientes toda so carters, Por
consiguerte, cambios adversos en la demanda o en las condiciones financieras de
dichos chentes, podrian afectar el desempefic de la Compania.

La Compafia establece una estimacidn para detenoro de valgr que representa su
estimacion de las pérdidas incumidas en relacidon con las cuentas por cobrar
comerciales, La astimacidn considara la pérdida ezspacifica que s determina con hase
a und evaluacian indrvidual de los mismos.

La antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a 1a fecha del estado
de situacidn es la sigmente;

hota 2017 2HE
Vigentes v no detencrados LISE 1.004 555 B86.71%
D 1 a 30 dias {388) {17152
De 31 2 60 dias - {436
Dia 80 dias a 190 dias JE.422 -
has da 150 dias 148 -
7 LI5S 1.030678 52 131
{Continda)
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HEMEELECUATORIAMNS S, A
iLMna subsidiasia de HENEEL AG&CH, KGas)

Motas a los Estados Financrieros

{Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Compana cree que 10s monios en mora por mas de ireinta dias son recuperablas
sobre 4 base dal compoertamiento de pago historico v las analisis dal riesgo de crédito
dz los clisntes.

El movimento de la estimacion para deteriors respecto 3 183 cuentas por cobwar
cormerciales a5 B siguiante:

ano terminado et
31 de diciembre de

207 2006
Saldo al inicio del afo Uss - -
Gasto det periodo 74 -
Saldo al final del ano LSS 74 -
Quias Guentas por Cobrar

Et pringigal componente de las otras cusentas por cobrar s la cuenta por cobrar a
relacionadas ivéase nota 14, por Iz transfarencis de fondos, segun el acuerdo global
del Grups Herkel La Cormpadia astimé que no requiere Una estimaciin de deterion
pard e3tas cuantas,

Efective v Equivalenies de Efectivo

La Comparia mantenla efectivo v equivalentes de efectivo por USE1.308.571 al 31 ds
diciernbre de 2017 (US51 413512 en 2016), que represantan sU méxima axposicion al
riesqQo de crédito por estos activos. El efective v squivalantes de efectivo son
mantenides substancialments en bancos o instituciones financigras gue en ganaral
superan la calificscion “AL4Y segun agencias registradas en la Superintendansia de
Bancos dal Ecuador.

Qigza0 de Linuider

El riesgd o8 liquidez &3 &l rigsgo de que la Companla tenga dificultaces para cumplr
con sus obligaciones asociadas con sus pazivos financieros, que son liguidados
mediante la antrega de afactiva u otros activos fingncieros. Bl enfoqua da la
Administracion para administrar fa liguidez es contar con 103 recurses suficientes para
cumnplir con sus ohligacionss cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
wansion, sin incurrir en pérdidas inaceptables o armgsgar la reputacion de la Compaia.
La Compafiia controla la liquidez requerida medianta una adecuada gestion de los
wvencimiantos de activos y pasives, De acuerdo a las politicas dal Grupa Hankel, los
excesns de liguidez son transfaridos a Henkel of América, INC; entidad financigra dal
grJpa, Ver nota 14

& |a fecha de emisidn de los estados financieres no se ha detectado situaciones que 3
criterio da Iz Adrministracidn puedan ser considerados como riesgo de liquidsez.

(Contina)
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HEMKELECUATORIAMA 5, A.
{Una subsidiaria dg HEMKEL AGECH. KGaa)

kHotas a los Estados Financigros

(Expresado en dolzres de los Estados Unidos de &mérics - LUSS)

A contindacion s& resumen los vencimignos conrtractuales de los pasivos financieros
no derivados {en dolares amencanosk

Wakor Wancimientos 5 meses 0
conlable coriadiualas M2os
31 da diciembra daf 2047,
Cusnkas por pagar comerciales y oiras
GUBNTES poOr pagar LEE 72335 T35 TIa3s
Cuentas por pagar a panas
relacionadas 120,142 120,142 120,142
LSS 248 467 B48.457 BaAG AG7
21 de diciembire del 2016:
Cientas por pagar comeroiales y oras
CUENTAS pod apar 5% 330850 320,880 S20.350
Cuentas por pagar a partes
relacwnadas 1368.570 1366570 136,570
Uss 467,420 467.420 467 4M)

Rigsao de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios da mercado, por
ejernplo an las Hsas de carmbio o tasas de intergs, afecten o3 ingresos de la Compafia
o 2l valor de 03 instrumantos financisras que martiens. El objetiva de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposicionas a este riesqo dantro
de pargmatras razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabihdad,

Ak techa de emision de los estados financieros no se ha detectado situacionss gque 3
criterio da i Administracian puedan ser considerados coma rigsgo de marcado,

Biezgo da Moneada

La monads utilizada para las transaccionss en el Ecuader es el dolar americano v las
transacciones gque realiza la Comnpafia principalments son en 858 maneda; por lo fanto,
la administraciin estima gue la exposicién de la Compafia al riesgo de moneda no es
ralevante.

Administracién de Capital

La politica de |3 Compafiia es mantener un nvel de capital gue lg permita conservar la
confianza de los inversionistas v acreedores y sustentar al desarrolle futurs de sus
negocios, El capital s& campana del patritnonio neto. La Compafifa no estd sujeta a
requarirmientos axtemos de capital. Mo hubo cambios en el enfogue de la Compania
para la administracion de capital durante @1 ana.

IContirda)
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HEMKELECUATORIANA 5_ A

i{Lna subsicians de HEMKEL AG&Co. KGaa)

Matas a8 los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - WSE)

El indice deuda-patrimonic ajustado da la Compafia af térrmino del periodo del estado

de situacion financiera as | siguients:

o7 2018

Total pasivos US& Ba9 467 JE7.420
Manos: efective v equivalents

a efectivo 1.308.571 1,412,612

Deuda neta UsE {455 104) (946192

Total patrimonio USE 2.563.718 1.581.794

ndice deuda-patnmaonic
ajustado 0,18 {0,604

{6} Efectivo y Eouivalantes de Efactive

Los saldas de efective commresponden al efecivg mantenido en instituciones financieras locales, al
31 de diciernbre de 2017 es de US$1 308571 (USE1.413.612 en 2016},

{7 Cuentas por Cobrar Comercjales v Otras Cuentas par Cobrar

El detslls de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 85 el siguiente:

[Mota
Cuentas por cobrar comerciales:
Tercercs 9 i UsE
Ralacionadas 14
ranos astirnacion para deteniog

Otrag cuentas por cobrar
Instifuciones gubemamentales
Cuentas por cobrar a partes
Relacionadas 14
Oiros

Total cuentas por cobrar comerciales
¥ otras cuentas por cobrar UsSsH

-27 -

07 2016

1.030.675 BES, 131
B4.328

{74] -
1.084 952 BEDIN
3638 16,845
1.004.472 415
- B1
1.008.111 17321

2103103

506.452

{Contindal



HEMEELECUATORLAMES 5. A
{Unz subsidiaria de HENKEL AG&Co, KGal)

Motas a los Estados Financieros
iExprasado en délares da los Estados Unidos de América - US$)
La exposkion de la Compafia a 103 nesgos de crédite v monada v fas pérdidas por deteriono
relacionadas con las cuantas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobwar se revelan en 3
noia (b,

2] UTvantarics

El detalls da inventarios es el siguients:

207 016
bdercaderia disponible para la venta LISE - 18121
Importaciones en transito - 14.318
USE - 32,439

En el 2017, a mercancla disponible para la venta reconacida en el costo da ventas corresponde a
LISET 789655 (USG5 475 270 en el 2018),

{9 cuentas por Pagar Comercialas v Otras Coentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar &5 al siguisnta:

217 2016
Proveedores:
Locales 35 524.583 275388
Exterior ™ 1.081
525.424 275450
Servicio Rentas Internas - SRL:
kmpuesto a la renta por pagar 173.953 35034
lmpuesto 3l valor agregacdso - VA, 23.934 13.910
Retenciones en la fuente por pagar &.014 1.637
203.907 54331
LSE 728.325 330850
{Continga)
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HEMKELECUATCORIAMS 5. A,
{Una subsidana de HEMKEL AG&Co. K&Eah)

Motas & los Estados Financieros

{Expresadc en dolares de los Estados Unidos de América - USE)

{100 I Benta
b la Re
El gasio por impesto a fa renta consiste de:

AAo terminado 2l
31 de diciembre de

2017 216
Impuesto a la renia corriente USE (208,738 {84.232)
Impussto a la renta difarido (8.114) (9.319)
USE _ (216.858) (73.651)
Congiliacicn ds 13 Tasa Efactiva de Impuesto 8 la Renta
ARo terminado e
31 de diciembre de
2017 2015
% 53 %‘ .I:L&i

LKilidad antes de impuesto

g ka renta 1225432 311.342
Irmpuesto & la renta que resultaria de

aplicar 12 tasa corporativa del

22% & la unifidad antes de impuesto

ala ranta 22% 265,505 22% 6a8.485
Mas imenos):

Gastes no deducibles 1% 15.840 10% 31.844

amartizacion de perdidas -G% (69, 580y 0% {26629

8% 216,865  24% 73.651

Activos por lm Biferi

El astivo por impuesto diferido es atribuible a 1o siguenta:

Ang terminado el
31 de digiernbre de
017 2016
Activer
Cuentas por pagar comerciales y oiras
cusntas por pagar USE 1.511 8.6327

iContinhal
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HEMKELECUATORIAKA S, A,
{Una subsidiaria de HEMKEL AGRCo, KGah)

Motas 8 05 Estados Financieros

{Expresada en ddlares da los Estados Unidos de Ameérica - WSS

Impueste Giferido Active ng Recongcido

El impuesto diferido active inherente a las siguiantes partidas no ha sido reconocido:

Afios terminades 2l
31 da diciambre de
2017 2016

Perdidas fiscales trasladables USE 34088 113.157

La Compaiiia no ha reconocido ef active por impuesto diferido par lag pardidas tributarias que
axpiran en el 2018, debido a que no a5 probable que astén disponibles ganancias gravables
futuras condra |as cuales la Compaiiia pueds utiizar 1os beneficios dal mismo.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutive Mo, 2430 publicado en el Suplemeanto al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir del afoe 2005, normas
sobre la determinacion de resuliados tnbutables criginados en operaciones Con partes
relacionadas.  De aguerdo con kg Resolucidn del Servicio de Rentas Intemas Mo, NAC-
DGERCGC1500000455 del 27 de mavo de 2015, los sujetos pasivos de impussto a la renta qus
hayan efectiuado operaciones con paries ralacionadas dentro dg un msmo perfodo fiscal en un
monto acumulads superior a LUS52.000.000, deban presentar al Servicio de Rentas Internas i
anexo de oparaciones con partes relacionadas v el Informe de precios de transferencia cuando
sUS operaciones con partes relacionadas sea supetior a US515.000.000,

Da aevardo al monto de las operaciones con partes refacionadas domiciliadas en el exterior, es
opinién de la Adrministracion de la Compafita que no e3ta requerida a presentar el informe intagrat
de pracios de transfarancia, ni anexo da Operaciones con Partes Relacionadas (QFRE],

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuaste a la ranta, impuests al valor agregade v ratancicnas en la fuenta
presentadas por la Compafifa por los afos 2014 al 2017, estan abjertas a revision de las
dutorpisdes tibutarias.

Capital v Raservas

Capital Social
La Companiiaz ha amitido dnicamente acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de

U510 cada una. Bl detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2017 y 2016 es el siguiente;

-ZE.



HEMEELECLATORIAMNA 5.4,
(Una subsidiana de HENKEL AG&CH. KZaA)

Motas a los Estados Financiergs

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US%)

2017 21§
Acciones autorizadas 242 300 242 300
Acciones suscritas v pagadas 121,180 121,150

Beserva Legal

La Ley de Compafies de la Repiblica det Ecuador, requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% da Iz utiidad neta anual, hasta igoalar, par o
menos, al 50% del capital social, Dicha raserva no 8519 sujeta a distribucidn, excapto en al caso
de liquidacidn de la Camipania, pero pusde ser utilizada para aumentos de capital o para cubnr
pérchdas en las operacionss.

Besyltado Acurmulado Provenionte da la Adopeidn Por Primera Yez de las NIF

La Superintendencia de Companfas dal Ecuador, mediante Besolucidn 5C.G.ICLCPAIFRS 11.007
del 8 de septiembra de 2011, publicada en & Registro Oficial Mo, 586 dal 28 da octubre de 2011
determind gue 0% ajustas provenientss de la adopcion por primara vez de las "MIF" v que se
registraron en gl patrimenio an una subcuenta danorminada *Resultados acurmnulados provenisnies
de la adopcion por primera vez de las NIIF®, separada del resto de los resultados acomulacdos,
que generaron un saldo acreedor, podrén ser utiizadas para absorber las pérdidas acumuladas v
lag dal Gltima ejercicio arondmico concluido. El salds deudar de aata cuenta podrd ser absorbide
por oz resuiiados acwmulados v 19s del Jitimoe gjercicio econdmico concluido, si los hubiers.

Resarva de Capiial

La reserva de capial constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos ariginados enla
corversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos de américa,
unidad monetaria adoptada por 2 Repdblica del Ecuadaor a partir del 13 de marzo de 2000, de
conformedad con o previsto en la Ley de Transtormacién Econdmica dal Ecuadar, Da acuerde
con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion de los
accioniztas, pero pueds sar objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision
de |3 Junta General de Accionistas,

La Suparintendencia da Companias dal Ecuador, mediante Rasalucion SCICLCPAIFRS.G 11.007
del 2 de septismbre de 2011, publicada en gl Registro Oficial No, 566 del 28 de octubre ds 2011
determind que la resernva de capital generada hasta al afto anterior al pariode de transicion de
aplicacion de las NIIF, debe ser fransierida al patrimonio a la cuenta resultados acumulados,
subguenta reserva de capital, saldo gue sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del Ullimg gercicio ecendmice concluido, si las hubisren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuslio an &l caso da liquidacion da la compania,

Otros Resultados Integrales

La Compafia ne tisns afectacian por otras resultados integrales para 2l ano 2017 {y 2016

{Cormtiria)
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HEMNKELECUDATORIAMNS 5. 4.
{Una subsidiania de HEMKEL AG&Co. KGaa)

Motas 8 los Estados Finanoeros

{Exprasado en délares de los Estades Umidos de Améreica - USE)

{12} Gastos por Maturaleza

Un detalle de 10s gastas por naturaleza 25 el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciernbra da

Mot 2017 2016
Costo de ventas &  U3E 1.789.655 1476279
Gastos por publicidad 2,287 5
{Jasios de ventas - 22117
Gastos da distribocion 139,979 281 . 470
Gasios por sarvicios ganerales 66,426 145 547
Gastos licencias v ragalias 14 32.832 30024
Servicios publicos v telecamunicacions s - 3.903
Gastos de arrandamiento d& nmuables - 2.966
Gastos por honoranos 78.814 62,917
nros 33.858 E0.451

USE  2.184.951 2.045 67
T ———————— —————— - __.§

(13} Gasios da Personal

Al 31 de diciembre de 2017 la Compafla ng posee emplesdos y trabajadores en relacion de

dapendencia.
{14} Tran i lddos con Partes Rolacionadas
Tran fats) aries Ralacionadas

El resurmen de las principales ransacciones con partes ralacionadas a traves de propiedad o
administracion as al skuisnie:

Mota 2017 2015
Compras - productos terminacos Uz 718.283 509,102
Gastas de operacion:
Asistencia técnica UsSE 48 908 B4.364
Repalias 12 32.832 30024
CHros gastos lingresos);
Rearmbolso de gastos LSE 64.363 -
Intereses ganados (5.830) 5
(Contintal
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HEMKELECUATORIANA 3, A,
{LUna subsidiarda de HENKEL AG&Ca, Ki3ah)

Motas a los Estados Financieros

{(Expresado en dolares de los Estados Unidos de America - USE}

La Compafiia importa de sos partes relacionadas productos terminades. Las importaciones con
partes relacionadas establecen plazos para su cancelacion, conforme |0 reguisren |as
disposiciones legales.

Los gastos da oparacidn - ASistencia [CNIca, constiuyan principalmeants servicios informaticos
recibidos de Henkel Colombia 5. A vy HEWMKEL AG&CH. kGah, v Henkel Capital 3, A, por
arrendamiento del sistema informatico v uso de licencias del equipo v comunicaciones,
raspectivaments.

Gastos de operacidn - regalias, s origing an &l convanio entre Hans Schwarzkopf GMBH & Co.
£G, Herkal KGaa v la Compaiia, en el cual la primera pante {prometana de las marcas) garantiza
g Henkel KGaA b fabricacion v comarcializacion da productos Schwearzkopf v autoriza a concader
sublicenciaz a Henkelecuatonana 5. A, para |a comercializacion de productos Schwarzkopd v
asistencia 1écnica y comercial,

En el ano 20171 1a Cornpania v Hans Schwarzkopf GMEBH & Cao. KG, Henkal KGaA. acusrdan
modificar & acuerds inizial firmado en & 2009; madiams &l refando ademdum se moedifico el
porcentaie de regalizs dal 4,5% al 1% sobre el total de las venias. La vigencia de este convenno
es indefinida; 8 menos qus las partes den por terminado anticipadamente.

Gastos de oparacion - publicidad, corresponds a pagos de Intarnational Marketing Budget - IME
par campanas publicitarias estindares a nivel mundial, cuyo costo 26 distribuye entre todas las
comparilas cdel Grupo Henkel AGERCo. KGas,

La Camnpafifa financia y recibe financiamiente de companias relacionadas localkes a través de un
Acuerdo de Cash Pool firmado entre Henkelecuatoriana y Henkel of Amarica, INC, En gl caso de
que Herkelacuatoriana 5.4, disponga de fondos para financiar a otras compafias del grupo, aste
Qénarars ur irmerés equivalente a la Tasa LIBOR + 0,75%; mientras que 5i Henkelecuatonana usa
fondes del Cash Pool para financiar sus cbligaciones, debera pagar una tasa de interds equivalenie
& la tasa LIBOR + 2.50%,

Un resumen da |os sakias con compatias ralacionadas resultantas de g transacciones antes
indicadas, 3 como sigues!
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HEMKELECLUFATORIANA 5. A,
Ura subsidiaria de HEMKEL AG&CH, KGah)

MNotaz a los Estados Financieros

(Expresado en dilares de los Estados Unidos de Amenca - USE)

Cuentas Otras cuertas  Cuentas por
Cobrar pior pagar
Mota comerciales cobrar Comergiales
21 de diciembre det 2017 -
Henkal of America, [N LUSE 1,004,472 -
Henkel AG & Co. KiGaA - 7.29%8
Henkal Colombiana 5.4, £4.388 - 85139
Henkel Capitat S A. da CW. - 17.631
Henkel Peroana 5.A, - 10.124
7 USY% 54.288 1.004.472 120142
31 de diciarmtre dal 2016 -
Henkal AG & Co, KGaA LUSE - - 7.093
Henkeal Colombiana 5, A. - - 117.510
Henkel Capital 5.4, da C.W. - - 11.947
Henkel of &rnerca, [NC 415 -
7 US% - 415 138.570
[15) Otros ingresos
Los atros ngrésos sé componen do ko siguiente:
A tenminads &l
21 de diciembre da
2017 2016
Otras ingrasos:
Mota de crédito desmaterializads LSS 41.034 -
Sobranies de cariera - 5.734
Ctros 29,148 23,497
LEE 70,180 20,231

(15} | inancieros
Los ingreses y costos financieros s& companen de la siguisnte manera:

Ano terminado el
31 de digembre de

2017 2015
Ingresos fimsncisros:
Intereses ganados UsE 45867 74
Egresos finanoiaros:

Otros Gastos Financieros (150 US% 7.232 22077
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HEMEELECLIATORIAMNS 5. A,
tlna subsidiariaz de HENKEL AG&Ca. kiGaA)

MNotas 3 log Estados Financieros

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - USEH)

(171 Evenias Subseruaniss

La Compaiiia ha evaluado los evertos subsecuentes hasta el 10 de absil de 2018, fecha en la cual
los estados financieros fueren autorizados para su emision. Mmgdn evento sigmficative ocurrid
con postenonidad al 31 de dicienbra de 2017, tacha dal astado de siouscion financiara pero antes
fal 10 da abril de 2018, que reqguiera revelacion o ajuste a los estades financieros adjuntos,
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