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HENKELECUATORIANA S. A,
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Motas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - USH)

Enfidad gque Raeporta

Henkelecuatoriana S. A, {la Compaiiia), una subsidiaria de Henkel AG&Co KGaA de Alemania,
fue constituida en la ciudad de Quite - Ecuador of 24 de abril de 1887 baje gl nombre de
Henkel & Schwarzkopf Ecuatoriana 8. A., cambiando su denominaclon a la actual en diciembre
de 1997, El domicilio de la empresa es en la ciudad de Quito. La direccion registrada de la oficina
de la Compaiiia-es Alpallana E7-212 y Diego de Almagro.

La Compafiia es parte del Grupo Herkel y su matriz final es Henkel AG&Co KGaA, compafiia
registrada en Alemania.

La actividad principal de la Compafiia consiste en la importacion, comerclalizacion, venta y
distribucién de toda clase de productos para el cuidado personal y cosmaticos.

En el afio 2015 la Compaiiia cambio el modelo de negocio para la comercializacidon de sus
preductes en el pais; para lo cual, firmé un convenio de distribucion exclusiva con un distribuidor
local; tal situacion ocasjond, que las ventas y cuentas por cobrar al cierre def afio 2016 presenten
una concentracion en un solo cliente,

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Loz estados financieros adjuntos han side preparados de conformidad con las Normas
Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF), .

Estos estades financieros fueron. autorizados para su emisién por la gerencia de la

Campafifa el 22 de marzo de 2017 y segln las exigencias estatutarias seran sometides a
la aprebacion de la junta de accicnistas y del directerio de la misma.

(b} Bases de Medicién
Los astados financieros han sido preparados scbre la base del principio del costo histérice,

{c) Maoneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en ddlares de los Estados Unides de América,
que constituye la moneda funcional de la Compafia. Toda la informacion se presenta en
tal moneda, sxcepto cuando se indica de otra manera.

{Continday)

(d) Uso de Estimados y Juicios
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La preparacitn de estados financieros de acuerde con lo previsto en las NIIF requiere que
la administracién de la Compafila realice, juicios, estimaciones y supuestos que afactan la
aplicacién de pollticas de cantabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gastos informados, Los resuliados reales pudieran diferir da tales estimacionss.

Las estimaclones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son raconocidas prospeclivamante.

. Juicios

En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contahilidad, la
Administracion informa que ninguno de sllos tiane un efecto importants sobre los
estados financieros adjuntos.

i, Supuestos e Incertidumbres en las Estimaciones

La Administracidn informa gue no hay supuastos e incertidumbres que resulien en una
estimaciéh que tenga un riesgo significative da resultar en un ajuste material en el afio
que terminaré el 31 de dicismbra da 2018. .

iii. Medicidn de Valores Razonables

Algunas de las pollticas y revelaciones contables de la Compaiiia requieren la medicion
de los valores razonables tanto de las activos y pasivos financieros como de los no

financieros.

En la nota 5 se incluye informasion adicional sobrs los supuesios hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencicnadas mas adslanta han sido aplicadas consistentemante a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea

indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldes Corrientes v ne Corrientes

Los saldos de activos v pasivas presentades en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual o infericr a 12 meses, 105 que estdn dentro dal ciclo normal de la operacidn de ta

Compafila, y como ne corrientss, los da vancimiente superior a dicho parfodo. ’

(Continnz)

Transaccicnas an Moneda Exiranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compafila a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones. Los activos v
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paslvoz menetariogs dencminados en monedas extranjeras a la fecha de reporta son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas peor senversidn de maoneda extranjera en partidas monetarias es la diferencia entre
el costo amortizado da la moneda funcional al comienzo del perlode, ajustada por intereses
¥ pages efectivas durante ] periodo, y el costo amortizado sn moneda extranjera convertido
a la tasa de cambio al final de! periodo.

Instrumentes Financieros

La Compariia clasifica los activos financleros no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar. Adicicnalments, clasifica tos pasivos financieros no derivados en 1a
categoria de otros pasivos financieros.

i

Actives Financieros y Pasivos Financlercs no Derivadas - Regonocimianto y Baja

La Comparfiia reconoce inlcialmente las préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la facha en Ja cual se criginan. Los otros activos v pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion,

La Compafila da de baja un activo financiero cuande los derachos contractuales sohra
los flujos de efactivo derivades del activo expiran, o cuande transflere lnos derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del active financlere en una transaccién en la
cual se transfieren substancialmente todos las rissgoes y beneficios relacionados con la |
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos financieros
transfaridos que sea creada o retenida por la Compafiia, se reconoce come un activo

0 pasivo.

La Compafila da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales

50N pagadas o canceiadas, o bien hayan expirade.
Los activos y pasives financieros san cormpenssdos y 6l mento neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, ¥ solo cuando, la Compafifa cuenta con un

derecho legal para compensar los mentos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar el pasivo simultaneamente.

{Continda)

Activaos Financieros no Defjvados ~ Medicidn

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieroz con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmeants se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccién dirsctamente
atribuible. Fosterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
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valoran al costo amortizado usando el método de intarés efectivo, mencs lgs pérdidas
por deteriore. Los préstamos y partidas por cobirar se componen de cusntas por cobrar

comercialas y otras cuentas por cobrar,

ji. Pasivos Finantieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros son reconacidos inicialmente a su valor razonable menos
cualguier coste da transaccion diractamente atribuibie, Posterior al reconosimlento
inicial, estes pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método de

interés efectivo.

La Compaiifa tiene los siguientes ofros pasivos financieros: cusntas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar y cuentas por pagar compafilas relacionadas.

iv. Capital Sacial

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisién de accionas ordinarias,
de haberlos, son reconccidos como una deduccion del patrimonio, neto de cualquier
efecto tributario. _ '

Inventarios

Los inventarios se presentan al rmenor entre el costo y el valor neto de realizacion. El costo
se determina por ¢! método promeadio penderado, excepto por las importaciones en transito,
las cuales se llevan al costo especifica, & incluys todos los costos incuiridos para adquirir
los inventarios y ofros incurridas para llevar el inventario a su localizaslon vy condizién actual,

El valor neto de raalizacidn es el precio de venta estimado san e curso normal del negocia,
menos los costos de terminacion y los gastos estimadoes para completar la venta.

El costo de los inventarios puede ser no racuperable en ¢aso que los mismos estén
dafiados, caducados o se encuentren parcial o totalmente obsolstos o bien si sus precios
de mercado han disminuide. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor nato da raalizacion, se reconoce en el gjercicio en el cual ocurre la

pérdida.

(Continua)

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Las activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para detarminar si existe svidencia objetiva de deterioro.

lLa evidencia objetiva qgue un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, 1a reestructuracion de un valar
adeudado a fa Compafila en términos que la Compariia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancairota, cambios
advarsos en sl sstado de pago del prestatario de la Compafiia, desaparicién de un
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mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe un
descenso medlble en los flujos de efectivo esperados de un grupo de actives

financieros,

La Compaiiia considets la evidencia de deteriora de los actives financieras medidos a
costo amortizade (deudores comerciales y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo,
Al evaluar sl delariora colectivo, la Compaf’a usa infarmacidn histdrica acerca de la
oportunidad de las recupearacionas y ¢l importe de la pérdida incurrida, ¥ hace un ajuste
si las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las perdidas
reales sean mayores o mencres que las sugeridas por 1as tendancias histéricas.

Una pérdida por deteriore refacionada con un activo financlero que se valora al costo
amartizade se calcula como |z diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa de Interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen eh resultades y se reflejan en una cuenta ds
estimacién para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafiia
considera que no existen posibilidadas realistas de recuperar el active, los importes
inveluerados son castigadaos,

Las perdidas por deferioro pueden ser reveridas Gnicamente sl la revarsion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido -después de que la pérdida por
deteriore fue reconocida,

Actives no Financieros

El imparte en libros de los activos no financieros de la Compafifa, diferentes a
inventarios & impuesto diferido active, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar si axiste algdn indicle de deteriora. Si existen tales Indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo ¢ su unidad generadera de efectivo excede
sl importe recuperable.

{Continiia)

Para propésitos de evaluacion del deterioro, los activos que no puecen ser probados
individualmente, son agrupados juntos en &l grupe mas pequefic de activos llamados
*unidad genaradora de efectivo™ que generan flujos de enfrada de efectivo provenienias
del usa continug, les que son independientas de los flujos de entrada de sfective de
otros activos o unidades genaradoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayar
sntre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para determinar
8l valor en useo, se descuentan los flujos de afectivo futuros estimados a su valor
prasente usando una tasa da descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos
que puede tener en & activa,
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Se reconoce una pérdida per deteriore si ef Importe en libros de un active o unidad
generadora de efsctivo excede su importe racuperabls, Las pérdidas por detarioro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deteriore se revierten sl existe un cambio en su importe racuperable.
Cuando s& revierte una pérdida por deterioro, sl valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido detarminado, nseto de depreciacién o amertizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida per deterioro.

Provisiones y Continaencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y centingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen coma pasive en el estado
de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resuliante de sventes
pasados, es probabls que saa necesario un desembolso para cancelar la obligacién y el
ronto pusds sar razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan cdescontando el fluja dse efective que se aspera a futuro, & la
tasa antes de impuesto que refleja la svaluacion ectual del mercado sobre ¢l valor del dinero
en al tiempo ¥ los riesgos especificos de la obligacién. El saneamiento de! descuento se
reconoce coma costo financiero.

E! importe reconocido como provision corresponds a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tormando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodsan a la mayaria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuandos no es probable que un fluje de salida de beneficios scondmicos sea requerido, o el
monto ne puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada come un pasive
contingente. Chligaciones razonablements posibles, cuya existencia sera conflrmada por
l2 ocurrencia o na oguirencia de uno o mas eventes futuros san también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios

gconémicos sea remota.
{Continga)

Mo se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de Ingrescs Ordinarios y Costos v Gasfos

Producios Vendidos

L.os ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razenable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
davolucicnes, descusntas, bonificaciones o rebajas c¢omerciales. Los ingresos son
reconocides cuando existe evidencla persuasiva que el riesgo y los bensficios significativas
de propiedad han sido fransferidos al comprador, es probable la recuperacion de la
consideracidn adeudada, los costos asociados y las posibles davoluciones de los bienes
vendidos v el monta del ingrese puede ser medida de manera fiable.
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Si ss probabls que se ctorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de manera
fiable, el descuento se reconace como reduccidn del ingreso cuando se reconocen [as

ventas.

la oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendeo de los
términos [ndividuales dal contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compafiia, |a transferencia gensralmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Costos vy Gastog

Los costos y gastos son reconecidos con base en lo causado ¢ cuando somincurrides. Se
raconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado.no produce beneﬂmos

econdmicos futuros,

Ingresas v Costos Financleres

Los ingresos financieros estén cormpuestos principalmente por rendimientos en invarsiones
a corlo plazo, los cuales son reconocidos en resultados al costo amoriizado, usande el

métado de interds efectivo.
Los costos financiercs estédn compuestos por gastos en planes de heneficios definidos.
Las ganancias y pérdidas en moneda extranjsra son presentadas compensanda los montos

corraspondientes como ingresos o costos financieros depenciendo de si los movimisntos
en moneda extranjera estén en una posicién de ganancia o pérdida neta.

{Contintia}

Impusste a la Rentg

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferide. Es recconacido en resultados, excepto que se relacions ¢on partidas reconocicas
en ofros resultados integrales ¢ directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impugsto relacionade es reconccide en otros resultados integrales o en el patrimonio,

respeactivamente.

i. Impuesto ala Renta Corriente

E! impueste a la renta corriente es ol impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable dsl aiio, utllizendo la tasa impositiva apirobada o a punto de ser aprobada ala

facha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste al impussto por pagar de

afios anteriores.

ii. Impuesto ala Renta Diferido
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El impuesto a la renta diferide es reconocido sobre (as diferencias temporarias
existentes entre el importe en libros de los activos v pasivos para propésitos de
informacidn financiera y los montos usades para propositos tributarics. No se reconoce
impuaste a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un active o pasivo en una transaceién que no es una
cornbinacion de negoegcios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La madicién del activo y pasive por impuesto diferido, reflejard las consecuenclas
liscales que se derivarlan de la forma en la cual la entidad espers, 2! final del pericdo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el importa en libros de sus activos y
pasivos,

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuande son revertidas, basandose en les leyes tributarias
que han sido aprobadas o a pumo de ser aprobadas a la fecha del estado separade de
situacion financiera.

Los activos v pasives por impuesto a la ranta diterido son compensados si se cumplen

clertos criterios,

Un activo por impuesto diferldo es reconocide por las pérdidas tributarias no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la madida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser
utilizadas. Los actives por impussto a la renta diferido son revisados en cada fecha dal
estado separado ds situacién financiera v son reducidos en [a medida en la cual no sea
probable que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

{Continta)

iii. Exposicion Tributaria

Al determinar el imparte dal impuesto a la renta corriente € impuesto a la renta diferido,
ta Compafifa considera el impacto de lag posiciones fiscalas inciertas y sl puaden
adeudarse impuestos ¢ intereses adicionales.

Esta evaluacion depende da estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie ds
juicios acerca de evenlos fuluros. Puede surgir nueva informacion que haga que la
Compafiia cambie su juicio acerca de [a idoneidad da los pasivos fiscales actuales;
tales cambios en los pasivos fiscales impeactaran e gasto fiscal en el perlodo en el cual
se determinen.

Nermas Nuevas e Interpretaclones Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, sen aplicables a los perfodas anuales que comienzan despuss del 1 de enero da

2018, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aphcadas

anticipadamente en la preparacion de estos estados financiercs adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Crdinarias Procadents de Contratos con Cligntes
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La NIF 15 establece un marco completo para determinar st se reconocen ingresos de actividades
arcinarias, cuando se racenocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para
el reconocimianto de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingrese de Actividades Ordinarias®, la NIC
11 “Contratos de Consiruccicn” y la CINIIF 13 "Programas de Fidelizacion de Clientes™.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopcién temprana es parmitida.

La Compaiiia estd evaluando el impacto potencial sobre los estados financiaros resuliante de |a
aplicacion en la NIIF 15. La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

MNIIF 8 Instrumentos Financiaros

La NIIF @ publicada en julic de 2014 reemplaza las guias de ia NIC 38 “Instrumeantos Financieros:
Reconccimiento y Medicidn”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para Ja clagificacion y medicion
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modela de pérdidas crediticias esperadas para
calcular ¢l deterioro de los activos financieros, y nuevos requarimientos genarales de contabilidad
de coberiuras, La NIIF @ mantiene las gulas relacicnadas con el reconocimiento y baja de
instrumentos financieros de la NIC 38,

La NIIF 2 -es efectiva para periodos anuales gua comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
coh adepcién temprana permitida.

{Centinua)

La Comparila ha Iniciado &l proceso de evaluar el impacte potencial resultante de la aplicacion ds
la NIIF 9. La Compafia no planea una adopcion temprana ce asta norma.

MNIIF 18 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modslo contable de arrendamiento para los arrendatarios.  Un
arrendatario reconoca un active por el deracho de uso dsl active subyacente y un pasive que
representa su abligacién de realizar los pagos correspondientes af canon de arrencamiente. Hay
excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y arrencdamientos de hienes de bajo
valor. La contabllidad dal arrendador permancee similar a la norma actual, es decir, el arrendador
continlia clasificando los amendamientos come financisros u oparativos.

La NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Dsterminar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Amendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transaccionss con la Forma Legal
de un Arrendamianto.

La NIIF 16 es efectiva para periocos anvales que inician en o después del 1 de enerc de 20182.
Se permite adopcion temprana para enlidades que apliquen NIIF 15 — Ingreso de Actividadss
Ordinarias Procedente de Confratos con Clientes sn o antes de la aplicacion inicial de NIIF 18.
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La Compaiija ha iniciade el proceso da evaluar el impacio potencial resultante de la aplleacian de
la NIIF 16, cuyo efecto cuantitative depanderd del método de transician elegida, de la extensidn
&h la cual 1Ia Compafiia utilice las excepciones practicas y el reconacimiento de éstas excepciones,

Otrags Nusvas Normas o Modificaciones 8 Normas e Interpratacionss

La Compafifa nc espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacion y Medicién de Page Basados an Accionas {Enmienda a fa NIiF 2).

- Venta o Contribusidn ds Activos entre un Inversor v sus Asocladas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NIIF 10y NIG 28).

- Iniciativa de Revslacién (Enmienda a la NIC 7).

- Raconccimiento de Activos por Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

(5) Instrumentos Financieros - Valores Razonables y Administracién de Riesgos

(a)

{b)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonablss de los activos v
pasivos financieros y na financieras para propésitos de valoracion y revefacién, confaorme
los criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor
infermacion acerca de los supuestos efectuados en la dsterminacidn de los valores

razonables.
: (Continga)
Préstamos vy partidas por cobrar '

El valor razenable de préstarnos vy partidas por cobrar, se éstima al valor presents de Ios
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicicn. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interds son medidos al monto de la
factura original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de resonocimianto inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los
estades financiercs anuales.

Los montos en libros de |as cuentas por cobirar comerciales y otrgs cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dsdo su vencimiento de corto plazo.

Fasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se cdefermina al momento del reconocimients inicial v para
propdeitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula scbre
la base del valor nresente del capital futuro y las flujos de interés, descantados a la tasa de
interés de mercado & la fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas por pagar se

. aproximan a su valor razenable, debido a que tales instrumentas tienen vencimiento en el
corta plazo.

Administracion de Riesgg Financiero
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La Compaiila estd expuesta a los sigufentes riesgos relacionados con el uso de
instrurnentos finandieros:

Riesgo de liguidez
Rissgo da crédito
Rissgo de mercado

Marco de Administracion da Riesges

La Administracion es responsable por establecer y supervisar gl marco de
administracidn de riesgos. asi como el desarrolio y seguimiento da las politicas de
administracion de riesgos de la Cempafifa.

Las politicas c¢e administraclén de riesgos de la Compariia son establecidas con &f
objeta de identiflsar y analizar los riesgos enfrentados por la Comparifa, fijar imites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiente de los
[Imites. Se ravisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgos de la Compafifa a fin de que reflejen fos cambios en fas condiciones de mercado
y en las aclividades. lLa Compafiia, a través de sus normas y procadimientos de
administracion, pretsnde desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligacicnes.

La Administracién monitorea el cumplimiente de las polfticas y los procadimientos de
administracidn de riesgos vy revisa si su marco de administracion de riesgos es
apropiadoe respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiiia.

Riasac de Crédito

El rlesgo de crédito es &l riesgo de pérdida financlera que enfrenta la Compaiiia si un
clinte o contraparte en un instrumento financiero ne cumpla con sus obligacicnes
contractualss, y se origina principalmante de las cuentas por cobrar cormerciales y otras
cuentas por cobrar.

Elimporte en libros de los activos financieras representa la maxima exposician al riesgo
de cradito.

Cuentas per Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compafifa vende sus productos principalmente a supermercados y distribuidores

" localizados an todo el Ecuader; conzecuaentemente el riesgo de orédito se ve afactado

principaimente paor ias caracterfsticas individuales de los dlientes.,

En el afo 2016 ja Compania concentra en un cliehts toda su cartera. Por consiguiente, |

¢ambios adversos en la demanda o en las condiciones financieras de tal clients,
podrian afectar el desempefio de la Comparila.

La Comipafila establece una astimacidn para deteriore de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incuridas en relacién con l2s cuentas per cobrar
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comerciales. La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base
a una evaluacion individual de los mismos.

La antigiiadad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la facha del estado
de situacion es la siguients:

2016 2015

Vigentes y no deteriorados Us$ 588.719 287.2186
De 1 a 30 dias (17.162) {13.940)
De 31 a 60 dias (438) {6.408)
Da 80 dfas a 150 dias - 38.429
Mas de 150 dfas - {3.149)
uss £69.131 412.161

La Compafiia cree gue ios montos en mora por mas de {reinta dias son recuperables
sobre la base det comportamiento de pago histarico y los anglisis del riesgo de crédito
de los clientes.

{Continida)

El movimiento de la estimacidn para deteriora respecto a las cuentas por cobrer
cemerciales s la siguisnte;

2016 o207
Saldo al inicio dal afio Usg - 4,403
Reversidén de estimacitn - {4,403)

Saldo &l final del afio us$ - -

Efestivo v Equivalentes de Efectivo

LLa Compafia mantenia efective v equivalentes de efectivo por US$1.413.812 al 31 de
diciembre de 2016 (U85726.538 en 2015), que represantan su maxima exposicidn al
riesgo de crédito por estos activos. El efectivo v equivalentes de efective son
mantenidos subsiancialmenie en bancos e instituciones financieras que en genaral
supsran la calificacidn “A”, segin agencias registradas en la Superintendencia de
Bancos y Segures del Ecuador. :

Riesqge de Liguidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compaiila tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones ascciadas con sus pasivos financiercs, gue son liguidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.  El enfaque de ia
Administracion para administrar la liquidez es centar con los recursos suficientes para
cumplir con sus abligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacidn da la Compafiia.
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La Compafila controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestidn de los
vancimientos de activos y pasivos,

A la fecha de emision de los estados finansieros no 5& ha detectado situacionas que a
criteric de [a Administracién puedan ser considerados como riesgo da liquidez.

A continuacidn se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros
no derivados {en dblares americanos):

{Continta)
Valar Vencimiantos B meses 0
contable coniraciuales Menos
31 de diciembre ds! 2515:
Cuontas por pagar comaorsicles y otres _
cuentas por pagar Jss 330,850 330,850 330,850
Cuentas por pagar & campafiias
relecionades 138,570 136,570 136,570
usk 467,420 437,420 487,420
31 de diciermbre del 20156;
Cuenias por pagar comerclales y olras
cusntas oo! pagar LSS 188,753 188,753 188,753
Cuenlas nor pager a comrpebias
relacionadas 30,745 30,745 0,745
LS$ 219,498 219,498 219,498

iv. Riesgo de Mercada

El riesgo de mercado es el riesga de gue los cambios en {os precios de mercado, por
efemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compahla
¢ el valor de los instrumentos financieres que mantiene. El objetive de la administracion
dal riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

De acusrde con la Rasolucion No. 116 dal 19 de neviembre de 2013 el Comité de
Comercio Exterior, establecié clertas regulaciones y condicionas a 312 subpartidas
para la importacion de productos. Entre los principales aspscios qus establece la
refarida resolucién estéan: prasentacion de certificados de reconocimiento de calidad y
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sustitucién del 25% de la importacion por produceion nacional. Los productos que
comercializa la Compafifa estan sujetos a tal regulacion.

A la fecha de emisidn de {os estados financieros no se ha datectado situaclonss que a
criterio de la Administracion puedan ser considsrados como riesgo de mercado.

Riesge de Moneda

La meneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compafiia principalmente son en esa monsda; por lo tante,
la administraclén estima que la exposicidn de la Compaiia al riesgo de moneda no es

relevante.

(Continla)

Anilisis de Sensibilidad

El andlisis respecto de la variacidn en la tasa de cambio de moneda extranjera
efectuado por la Compafifa concluye que no tisne sfsclo, puesto gue no tiens partidas
en moneda exiranjeta.

Administracion de Capital

La politica de la Compafila es mantener un nivel de capital que le permita consesvar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrofllo fufuro de sus
negocios. El capital se compane del patrimonio neto. La Compaiita no estd sujsta a
requerimientos externos de capital. Ne hubc cambios en el enfoque de la Compaiiia
para la adminietracion de capital durante el afic.

E! indice deuda-patrimonio ajustada de la Compariia al término dal perfode del estado
de situacién financiara es el siguiente;

2014 2016

Total pasivos Us§ 480,048 512,740
W encs: etectivo y equivalente

a efectivo 1.413.612 128.538

Deuda nata USH (923.562) (213.798)

Tatal gatrimaonio Uss 1.581.794 1,.344.103

Indice deudapatrimonio
ajustado {0,58) {G,18)

Efectivo v Equivalenies de Efectivo
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Los ealdos da efsctivo corraspondan al efectivo mantenido en instituclones financieras locales, al
31 de diciembre de 2016 es de US$1.413.612 {US5726.538 en 2015).

{7 Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas per Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es al siguients;

{Continua)
2018 2015
Cuentas per cobrar comersiales
Terceros CoUss 569,131 412,151
Otras cuentas por cobrar:
Instituciones gubsrnamentales 16,845 : 2,435
Cuentas por Cobrar a Compariias
Relacionadas 415 802
Funcioniarics y empleados -
Otros 61 470
Total cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar uss 586,452 415,868

La exposicidn de la Compania a los riesgos de crédito y monada v las pérdidas por detarioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se ravelan en la
nota &.

{8) Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2016 2015
M ercaderia disponibls para la venta s 18.121 703.187
Importaciones en transito 14,318 2.491
LSS 32.439 705.678

En ol 2016, ta mercancia disponible para (a vanta reconocida en el costo de ventas descendic a
USS1.476.279 (US52.410.180 en &l 2015).
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(9} Cusentas por Pacar Comesrciales v Clras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguients;

Provesdores:
Locales
Exterior

Servicio Rentas Internas - SR
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuents por pagar
Impuesto al valar agregado -IVA

(10)  Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a [a Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Impuesto a la renta corriente

[mpuesto a la renta diferidn

Us$

Us$

uss

UsE

{Continda)

2016 2015
275,388 142,322
1,081 12,354
276,469 154,676
38,934 ;
13,910 10,728
1,637 14,349
54,381 21077
330,850 188,753

Anos terminacdos el
31 de diciembre de

2016 2075
(64.332) (67.501)

{9.319) (42.275)
(73.851) (139.7786)

La tasa corparativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22% en el 2016 (22% on el 2015). A
partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en &l Registro Oficial Suplamento 209
con fecha 8 de junio de 2010, la Compafiia cansidera para propositos del calculo del impuesto a
la renta, el montc mayor entre &l anticipe minimo de impueste a la renta vy el impuasto a Ja renta

causado en al afio corrienta.
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{ContinCa}

Ceondiliacion de [a Tasa Efectiva de lmpuesto a la Renta

Afios terminados al
31 de diciembre de
2016 2015

Utilidad antes de impuesto
alarenta ' LS5 311.342 130.150
impuesto a la renta que resultaria de
aplicar la tesa corporativa dal
22% ala utilidad antes de impuasto

alarenla ' B65.495 23.633

Mas (menes).
Gastos no deducibles 22.628 143.740
Deducciones adicionales {17.473) (32.597)
Us$ 73.651 139,776

Activas por Impuesto Diferido

El aclivo por impuesto diferido as atribuible a |o siguiente:

Afios terminados =l
3 da dicismbra de

2076 20715
Activo:
Cuentas por cobrar comerciales Uss - -
Inventarios - 2594
' - 2.594
Pasive:
Cuentas por pagar comarciales y otras
cuentas por pagar 9.827 apo
Beneflcios de empleados - corrlentes - 2.826
Otras partidas - 2.540
2627 B.17%

Uss 9.627 8.769
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{Cantinda)
Impueste Diferido Activo ng Raconocida

El impuesto difaride aclivo inherente a las siguientes paitidas no ha sido reconacido:

Afios terminados &l
31 de diciembra da
2076 275

Perdidas fiscsles trasladables US$ 476.487 = 296.016

Las pardidas fiscales venceran en el afo 2018, Las diferencias temporarias deduciblas no vencen
de conformidad con la feglslacion fiseal vigente. El impussto difarido active no ha sido reconocide
en relacidn con estas partidas porgus no es probable que astén disponibles ganancias gravables
futuras contra las cuales la Compafiia pusda utilizar los beneficios del mismo.

Precios de Transfarencia

De conformidad con disposicionses lagalas vigentas, los cantribuyantes sujstaes al impusesto a la
renta qus hayan efectuado opearaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo
fiscal por un importe acumulado superior a USS18 millones, estan obligados & presentar &l estudio
de Precios de Transferencia que determine si tales oparacicnes han sido efectuadas a valores

de plena competencia.

Cebido a que las transacciones con pattes relacionadas correspondiente al afic 2016 na han
superado los montos previstos en las disposiciones antes mencionadas, la Administracion dg la
Compahia considera que la misma no estd requerida a prasentar el Informe Integral de Precios

ds Transferencia.

Las declaracionas de impussio a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones an la fuenta
presentadas por la Compafiia por fos afios 2013 al 2016, estdn abiertas a revisién de las
auteridades tributarias.

Bengficios de Empleados

El detalle de los beneficios de empleados es ¢l siguiente:
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(Continda)
Afips terminados &l
31 de diclembde de
2016 2015
Participacion de los empleados an las
utilidades Us$ - 22.968
Susldo y beneficios por pagar - 270.274
Jubilecion patronal e indemnlzaciones - -
por desahucic - -
Ls$ - 293.242
Pasivos corrientes Us$ - 203.242
Pasivos no corrientes C . -
uss - 203.242

Capital v Reservas
Capital Sccial

La Cempaiiia ha emitido Unicamente acciones ardinarias y nominativas con valor nominal de
US%10 cada una. El detalle de las accionss autarizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 ss sl siguiente:

2016 2015
Accicnes autorizadas 242.300 242.300
Acciones suscritas y pagadas 121.180 121.150

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Repiblica del Ecuador, requiere que las compafias anonimas
transfieran a reserva isgal, por lo menos, el 10% de la uiilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, 8l 50% daf capital social. Dicha reserva no esta sujsta a distribucién, excepta en &l caso
de liguicacion de la Compahia, pero pueda ser utilizada para aurmentos de capital o para cubrir
perdidas en las operaciones.
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{Contintia)

Resultado Acumulado Proveniente de la Adapcién Por Primera Vez de |as NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS
11.007 del 9 de septiembre de 2011, publicada sn sl Registre Oficial No, 566 del 28 de octubre
de 2011 determind que los ajustes provenientes e la adopcidn por primera vez de las “NIIF" y
gue se rogistraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
proveriientes de la adopeién por primera vez de las NIIF", separaca dsl resto de los resullados
acumulados, y que generaron un saldo acrasdor, podrén ser utilizadas para absorber las pérdidas
acumuladas y las del dltime ejsreicio econémico coneluido. Ei saldo deudor de asta cuenta podra
sar absorbido por los resultades acumulados y los del (ltimo ejercicio econémico concluide, si los

hubiere.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye &f efecto neto por ia transferancia de los saldos ariginados en la

. conversitn de los estados financieros de sucres a ddlares de los Estados Unicos de América,
unidad meonetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador a pattir del 12 de marze de 2000, de
conformidad con lo previsto en la Ley de Transformacién Econémica del Ecuador. De acuerdo
con las disposiciones sccietarias vigentes, este saldo no estd sujeto a distribucion de los
accionistas, perc puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de pérdidas, previa decision
de la Juntz General de Accionistas,

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.ICLCPAIFRS.G
11.007 dal 9 de septiembre de 2011, publicada en g| Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre
de 2011 determind que la reserva de capital generada hasta e! afio anterior al perfodo de
transicion de aplicacion de las NIIF, debs ser transferida al patrimonlo a la cuenta resultados
acumulados, subcuenta reserva da capital, salde que sdle podra ser capitalizade en la parte que
excaca al valor de las pardidas acumuladas y las del Ultimo ejercicie scondmico concluide, silas
hubieren; utilizado en abserber pércidas; o devuelto en sl caso de liquidacién de la scompafiia.

Qfros Resultadas Integrales

La Compaiifa ne tisne afectacion por ofros resultados intagralss para el afio 2016 y 2015,
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Gastos por Naturalezg

Un detalle de los gastos por naturaleza es al sigulents:

Costo de ventas
Gastos por publicidad

Gastos ds vantas
Gastos par beneficios a emplaados

Gastos de distribucion

Gastos por serviclos generales

Gastos licencias y regalias

Servicios publicos v telecomunicaciones
Gastos de viaje

Gastos de arrendantiento de inmushles
Gastos por honorarias

Otros

{astos de Parsonal

usy

Lss

(Contintia)

Afo terminada el
31 de diciembrs de

2076 2075
1.476.279 2.410.180
5 143,182

22117 363,748

- 972.048
251,470 370.808
145,547 305,722
25712 50.531
3,803 §2.209

- 34.045
2.966 36.385
62.917 68,454
B4.763 275,888

2.045.679 5.093.307

Los gastos relacionados con susldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Sueldos vy salarios

Otros hanseficios
Baneficios sociales
Indemnizaciones laborales
Sequros

Vacaciones

Participacién utilidades

uUss

uss

Afio terminado al
31 de diciembre de

2016 2015

- 207.606
- 123.575
- 104277
- 464.598
- 24,574
- 23.580
- 23.839

- 972.048

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia no posee empleados y trabajadores en telacién de

dependencia.

Transacciones v Saldos can Partes Relacionadas

{Cantinta}




HENKELECUATORIANA S, A,
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co, KGah)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlarss da los Estados Unidos de América - US$)

{a} Transacciones con Compaiiias Relaclonadas

El resumen de las principales transacciones con compafilas relacionadas a fravés de
propiedad o administracitn es &l siguiente:

2016 2015
Compras - productos terminados ~ US$ 500.102 1.043.022
Gastos de operacidn:
Asistencia técnica Us$ 84.364 144.057
Regalias 30.024 49,281
Publicidad - B8
Otres ingresos:;
Intereses ganados US$ 5 4

La Compafiia impotta de sus compafilas relacionadas productos terminados. Las importaciones
con companias relacicnadas establecen plezos para su cancelacién, conforme lo requieren las
disposiciones legales.

lLos gastos de cperacidn — Asistencia técnica, constituyen princlpalmente servicios informéticos
recibidos de Henkel Colombia 8. A. y HENKEL AG&Co, KGaA, y Henksl Capital S. A., por
arrendamiento del sistema informético vy uso de iicencias del squipo y comunicaciones,
raspectivaments.

Gastos de operacidn - regalias, se arigina en el convenio entre Hans Schwarzkopf GMBH & Ca.
KG, Henkel KGaA y la Compafita, en el cual la primera parts (propistario de las marcas) garantiza
a Henxel KGaA la fabricacidn y comercializacion de productos Schwarzkopf v autariza a conceder
sublicencias a Henkelecuatariana S. A. para la comercializacion de productos Schwarzkopf v
asigtencia técnica y comercial.

En &l afio 2011 la Compahfa y Hans Schwarzkopf GMBH & Co. KG, Henkel KGaA. acuerdan
medificar el acuardo inictal firmado en el 2009; mediante el referido ademdum se modificsd ol
porcentaje de regalias del 4,5% al 1% sobre o {otal de las vanias. La vigancla de esle gonvenio
es indefinida; a menos gue las partes den por terminade anticipadamente.

Gaslos da operacian - publicidad, correspande a pagos de International Marketing Budget - IMB

por campafas publicitarias estandares a nivel mundial, cuyo costo se disiribuye entre todas las

compafiias del Grupo Henkel AG&Co. KGaA.

(Continda)
La Compafila financia v recibe financiamiento de compariias relacionadas locales a través de un
Acuerde de Cash Pool firmado entre Henkslacuatoriana y Henkel of America. En el caso de que
Hankelscuateriana S.A., disponga de fondos para financiar a otras compafias del grupo, este




(16)
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{Exprasado en ddlares de los Estados Unidos de América - USS$)

" generara un interés eguivalente a la Tasa LIBOR + 0,75%; miantras que si Henkelecuatoriana

usa fondos del Cash Pool para financiar sus obligacicnes, deberd pagar una tasa de interés

squivalente a la tasa LIBOR + 2,50%.

Un resumen de los saldos con compafilas relacionadas resultantes de las transacciones antes

indicadas, es como sigue:

Otros Ingresos v Egresos

31 de diciembre del 2016 -
Henkel AG & Co. KGaA
Henkel Colomblana 8.A.
Henkel Capital S.A. de C.V.
Henkel of America, INC

31 de diciembre del 2015 -

~ Henkel AG & Co. KGaA

Henkal Colombiana S.A,
Henkel Capital S.A. de C.V.

Henkel of America, INC

Ush

Uss

Us$

Us$

Ofras cuentas  Cuenfas por
por agear

cobrar comerciales

- 7.093

- 11.867

- 117.510

415 -

415 136,570

- 33

- 12.431

- 18.281

802 -

202 30,745

Campensaciones Recibidas por el Personal Clave da la Gerencia

L.as compensaciones recibidas por el parsonal ejecutivo vy por la gerencia clave por sueldos,
beneficlos sociales a corto plazo y planes de beneficios definicos a largo plazo se resuman

a continuacion:

Sueldos y salarios

Honorarios

Beneficios socigles
Jubilacién patronal e indamnizacion
por desahucio

Uss

US$

Afo terminado el
31 de diciembre de

20186

2015

207.6046
175.148
123.675

(130.301)

376.026

Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguients:

(Contintia) |




HENKELECUATORIANA S. A,
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Anos terminados el
31 de diciembre de

2016 2015
Qtros ingresos:
Reversién de beneficios a los smpleados
no corriente Uss - 130.301
Sobrantes de cartera 57234 13.871
Utilidad en venta da vehiculo - 5464
Otros 23.497 254
Us$ 29,231 148,800

{17y  Incresos v Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de la sigulente manera:

Afio tarminado sl
31 de diciembre de
2076 2075

Ingresos financieros:
-Rendimientos financieros uss 74 1.066
Ganancia en diferenclal cambiario -

uss 74 1.066

Egresos financieros: _ '
Costo Financiero de plan de pensicnes Us$ - 7.877
Costo financiero desahucio : - 1.257
Otros Gastos Financieros (ISD) 22.077 30.382
ush 22077 39.516

(18)  Eventos Subsecuzntas

La Campafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 22 de marzo de 2017, facha an la
cual les estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningdn avanto significativo
acurtié con posterioridad al 31 de diciembre de 2078, facha del estade de situacidn financiera
pero antes del 22 de marza de 2017, quse requisra revelacion o ajuste a los estados financieros
adjunios.




