/28092 Ger'Osee OE6VIVE
Z98'G86 9SE0LE 19E°00E" |
{oo0'eBE) (222'0686) 18
5E6'GL 880"t -
28828 ovo're 0p0'v6
005’12’} 00gLE L 005" HLE'}
DLy aes | 630°9Y0°C 6v5BO0L'E
PSESLL SL740) 028'€L
QG0204°] [CHANEE 6oL VED'E
000'1L91 ¥10°SE 619'66
lEg'509 y98'585°L gE0'BLL'L
SEr0vL oLr'08e L 20218
102 (§0 210
olsus ep | alqenip op g

0J810UBUL] BjUBIBY
BSOZIES 0jGEd Uen

"S0JBIIUEU} SOpE)SH $0ise ap jeifelu) eped uos g € / seuibed se| ue SBOU SBY

[eBa sjurjuasaidey
"BP)] "R(9 Sounjoeuasalday DA

\5“ a\L%% w22 %\\.\%@\\\aﬁ\%\\\
550 0jau *ojuowuyed A soajsed [Bjo] L12'BOBR Sei9SEE UEB¥I¥E 5N SONIOE [B10]
ojau 'ojuotlted
SOPBIALUNDE Sopejnsay 808°LG1 1el'l2l gol'gg S3ULI0I BU SOAIOE B0
HIIN 5€) ap zaa esewind tod ugiodope g
8p sajusiuaAcid SOPLWNAE SOPERNSOY 0020} Q0ZY FAs 113 S0AH0B 50110
|efia) eniaseoy
[e08 [Elden 6190} 619701 61901 cl Ligs1aaUl ap oAlloY
gt :ojuotIE
ShLLY B26'9E ckl'se il ojau ‘ojnajyaa £ oueliqol ‘sodinb3y
soA)sed 219,
#2856 626'69 glecy i opus)Ip aisendw) tod oalloy
T8 sopeajdusa ap
50l0|jauaq - SejUalI03 OU SOAISE 15EIUAILI0D OU SOANSY
sejualled soalsed jejo | 69r°0592 B69'VETE Y02 6EEE SUaI0D SOAOR [Blo ]
18 sopeajduwia 8p sojysusg £24°485 €65'85Y 62g" 199 B S0lBILUEAU]
Bl SEPRUOER) ELEGPT’L S19'618'e 1ivee :E.%:] ojau 4e1qoo od sejuens seujo A
sejuedwoo e 1ebed Jod seuang Sa(eawod Jelqos Jod seuans
$sn el Jebed 10d sejusno seno £Er'9L2 162°95¢ P80y $sn LAg onpae
A sajeioiowos sebed Jod sejusng 8p sBjU3[BAINDa A onjoa)T
1SBJUBLINY SONSE| SAUBUIODT SOAMLIY
SEON OIUOW[ITEd A SOAISEL T2 102 102 §BJON S0AIRY
0J3U9 8P | 21qUI39IP 8P 1€

(35N - BoLgWY Bp SOpIUN SOPBIST S0| Bp SaBjOp Ul CpPEsaIdxT)
1102 |19p ©1aus ap 1 A LLOE |9p eiquajaip ap LE B seaneledwos seapd Uod 'ZL0g |9p 8JqWsip 2P LE
BIGJOUBUI] UDIORN)IS ap OpPElST

(ve9) 0099V T3XMNIH Jod epjesad sjusunciew BLEIPISINS)
¥ S YNYIHOLYNOI1ENNIH




HENKELECUATORIANA S. A,
{Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Estado de Resultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2012 2011
Ingresos ordinarios uss 8.259.993 8.800.124
Costo de las ventas 17 (4.233.282) {(4.206.602)
Ganancia bruta 4.026.711 4.,593.522
Otros ingresos 20 22.338 5.234
Gastos de administracién y ventas 17y 18 (3.560.711) (4.605.599)
Otros egresos 17 {409.632) {587.295)
Resultados de las actividades de
aperacion 78.706 {594.138)
Ingreso financiero 21 6.534 1.109
Costo financiero 21 (6.224) (8.076)
Ingreso (costo) financiero, neto 240 {6.967)
Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la
renta 78.946 (601.105)
(Gasto de impuesto a la renta 14 (82.921) {74.4086)
Pérdida neta uss {3.975) {675.511)

P 8

FYC Representaciones Cia. Ltda.
Representante Legal

Vorrawa MM/

Juan Pablo Sarzosa
Gerente Financiero

Las notas en las paginas 7 a 48 son parte integral de estos estados financieros.
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HENKELECUATORIANA S. A.
{Subsidiaria mayormente poselda por HENKEL AG&Co. KGaA)

Estado de Flujos de Efectivo
Afo terminado et 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2012 2011
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes y otros Uss 8.245.076 8.350.660
Efective pagado a proveedores, empleados y otros {2.216.783) {8.000.603)
Efectivo (utilizado en) provisto par las actividades
de operacion ' (971.707) 350.057
Intereses ganados 6.534 422
Impuesto a la renta pagado {68.093) (95.641)
Efectivo neto {utilizado en) provisto por las actividades
de operacién {1.033.266) 254.838
Efectivo utilizado en las actividades de inversion -
adiciones de equipos, mobiliario y vehiculo {2.661) {(14.480)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento -
aportes de los accionistas 1.000.000 -
(Disrinucién) aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo (35.927) 240.358
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 456,791 216.433
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio Us$ 420.864 456.791

////ZM’/ W Sl oo ma’%mw/

FYC Représentaciones Cia. Ltda. Juan Pablo Sarzosa
Representante Legal Gerente financiero

Las notas en las paginas 7 a 48 son parte integral de estos estados financieros.
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HENKELECUATORIANA S. A.
{Subsidiaria mayormente poselda por HENKEL AG&Co. KGaA)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2012

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)

Entidad gue Reporia

Henkelecuatoriana S. A. (la Compaiiia), una subsidiaria de Henkel AG&Co KGaA de Alemania,
fue constituida en la ciudad de Quitc - Ecuador el 24 de abril de 1997 bajo el nombre de
Henkel & Schwarzkopf Ecuatoriana S. A., cambiando su denominacidn a la actual en diciembre
de 1997. El domicilio de la empresa es en la ciudad de Quito, calle Allpallana E7-212 y Diego
de Almagro.

La Compaiiia es parte del Grupo Henkel y su matriz final es Henkel AG&Co KGaA, companfia
registrada en Alemania. :

La actividad principal de la Compaiiia consiste en la importacién, comercializacién, venta y
distribucion de toda clase de productos para el cuidado personal y cosméticos.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a}

(b)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}.

Para la Compafiia, éstos son los primeros estados financieros preparados de conformidad
con lo previsto en las NIIF. La Compafifa ha seguido los procedimientos y criterios
establecidos en la NIIF 1 “Addpcién por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera™ en la preparacion de estos estados financieros.

En la nota 23 a los estados financieros, se provee una explicacién de los efectos que la
adopcién de NIIF tuvo sobre el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero
del 2011 y sobre la posicion financiera, el desempefio financiero y los flujos de efectivo
previamente reportados por la Compaiiia al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
del 2011.

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Compaiiia el 11 de marzo del 2013 y segun las exigencias estatutarias seran sometidos a
la aprobacion de la junta de accionistas y del directorio de la misma.

Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
histérico.

(Continda)




HENKELECUATORIANA S. A.
(Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Nota a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(c) Moneda Funciconal v de Presentacién

La Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC 21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera” ha determinado gque el délar de los Estados Unidos de América representa su
moneda de medicidn y funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que
el principal ambiente econdmico en el cual opera la Compafiia es el mercado ecuatoriano
cuya moneda de curso legal y de unidad de cuenta es el ddlar estadounidense.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”,

A menos que se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresados en délares estadounidenses.

(d) Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracién de la Compafiia efectlie ciertas estimaciones, juicios y supuestos
que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

En particular, ta informacién sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran tener un
efecto significativo scbre los montos reconocidos en los estados financieros se describe
en las siguientes notas:

. Nota 5 - Determinacién de Valores Razonables
. Nota 15 - Beneficios de empleados
. Nota 14 - Impuestos

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros vy en la preparacion del estado de
situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011, para propdsitos de transicién a las NIIF,
a menos que otro criterio sea indicado.

(Continda)



(a)

HENKELECUATORIANA S. A,
{Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Nota a los Estados Financieros

{Expresado en dodlares de los Estados Unidos de América - US$)

Moneda Exiranjera

Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda exiranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva de la Compafiia a las tasas de cambio a las fechas de las transaccicnes. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte
son reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las
ganancias o pérdidas por conversion de moneda extranjera en pariidas monetarias es la
diferencia entre el costo ameortizado de la moneda funcicnal al comienzo del periodo,
ajustada por intereses y pagos efectivos durante el perfodo, y el costo amortizado en
moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Clasificacién de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacién financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como cordentes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan denirc del ciclo normal de la
operacion de la Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo. :

Instrumentos Financieros

i. Efective vy Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos e inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significative de cambios en su valor,

ii. Activos Financieros no Derivados

La Compaiiia reconoce inicialmente las cuenias por cobrar en la fecha en que se
originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de
negociacién en la que la Compafiia comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento,

La Campafila da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a tos
flujos de efectivo derivados del active expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccién en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del active financiero. Cualquier pariicipacion en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compaiia se reconoce como un activo
0 pasivo separado.

Los activos y pasives financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuande, y sélo cuando, la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los monios y tiene el propdsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

(Contintia)




V.

HENKELECUATORIANA S. A,
{Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Nota a los Estados Financieros
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)
La Compafifa tiene como activos financieros no derivados a las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y otros activos.

Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercadeo activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las partidas por cobrar se valorizan al costo amertizado usando
el método de interés efectivo, menos las pérdidas por deterioro. Las pariidas por
cobrar se componen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Companiia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan. Todos los otros pasivos financieros son reconocidos
inicialmente en la fecha de la transaccion en la cual ta Compafifa se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compafila da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafiia clasifica los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros. Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su
valor razonable mds cualguier costo de la transacciéon directamente atribuible.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.

La Compafia tiene como pasivos financieros no derivados: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas por pagar a compafias
relacionadas.

Capital Social

Las acciones ordinarias (dnica clase de acciones emitida por la Compaiia) son
clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccion
del patrimonio, netos de cualguier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de adquisicion, y se los presenta al menor entre
su valor en libros y el valor neto de realizacidn. El costo se determina por el método de
costo promedio ponderado, excepto por los inventarios en transitc que se registran al
costo especlfico, e incluye todos los costos incurrides para adquirir los inventarios, los
costos de produccién o conversion y ofros incurridos para llevar el inventario a su
localizacién y condicién actual.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacidn y los gastos estimados para completar la venta.

(Contintia)
-10 -



HENKELECUATORIANA S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Nota a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encueniren parcial o totalmente obsoletos ¢ hien si sus precios de
mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarics,
hasta alcanzar su valor neto de realizacidn, se reconoce en el ejercicio en que ocurre la
pérdida.

(e) Eguipos, Mobiliario v Vehiculo

i. Reconccimiento y Medicién

Las partidas de equipos, mobiliario y vehiculo son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. El costo de ciertas partidas de
equipos, mobiliario y vehiculo fue determinado con base al valor razonable; la
Compafia eligid utilizar la exencién opcional para utilizar el valor razonable como
costo atribuido al 1 de enero del 2011.

Los equipos, mobiliario y vehiculo se reconocen como activo si es probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de
una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicién del activo. El
costo de activos construidos por |z propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo de
los materiales y la mano de obra directa; (ii) cualquier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; {iii) cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo o rehabilitar
el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar el lugar donde estén ubicados; y (iv) los costos par préstamos capitalizados.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de equipos, mobiliario y
vehiculo son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en
libros, y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan.

ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovacicnes mayores que incrementen [a vida Gtil del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sdlo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Compaidia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos
por reparaciones y mantenimientos de rutina en equipos, mobiliario y vehiculo son
reconocidos en resultados cuando se incurren.

iii. Depreciacidn

La depreciacién de los elementos de equipos, mobiliario v vehiculo se calcula sobre &l
monto depreciable, que corresponde al costo de un active, u otro monto que se
substituye por el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en
resultados con base en el método de [inea recta, considerando la vida Util establecida
para cada componente. Los métodos de depreciacidn y vidas ltiles son revisados en
cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

{Continga)
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(f)

HENKELECUATORIANA S. A,
(Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Nota a los Estados Financieros
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
Los elementos de equipos, mobiliario y vehiculo se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso,

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son los
siguientes.

Vida Util
Equipo informético 3 afios
Mobiliario y equipo de oficina 10 afos
Vehiculo S afios

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva que un active financiero estd deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compafiia, condiciones
econdmicas que se relacionen con incumplimiento.

L.a Compania considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, desconiados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisién contra las partidas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado
continlia reconociéndose a través de la reversion del descuento. Cuando un hecho
posterior causa gue el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta

objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la pérdida por
deterioro fue reconccida.

(Continda)
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HENKELECUATCRIANA S. A.
{Subsidiaria mayormente poseida por HENKEL AG&Co. KGaA)

Nota a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algln indicio de deterioro. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento anies de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacién del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados juntos en el
grupo mas pequefio de activos llamados "unidad generadora de efectivo” que gensran

. flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son

independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o grupos de
activos.

Una pérdida por detetioro es reconocida si el monto en libros de un a¢tivo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deteriora se revierten si existe un cambic en los estimados utilizados
para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el
valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de
depreciacién o amaortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por deteriara.

{g) Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo
Planes de Beneficios Definidos - Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahugio

La obligacidon de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal estd definida por el Cddigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afios en una misma compafia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

Ademas dicho Codigo de Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién calculada en base al
nimero de afios de servicio.

{Continga)
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La Compaiifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizacion por desahucic por separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el
periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su
valor presente. El calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando
el método de unidad de crédito proyectado. La Compafiia reconoce en resuitados la
totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compaiifa, utilizando infermacién financiera publica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperadeos en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleadoes sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedic remanente
hasta que ios empleados tengan derecho a tales beneficios. En la medida en que los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconeocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Companfia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamenie reconocidas.

Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con los
empleados.

Beneticios a Corio Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacién de leyes
laborales ecuatotianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una cobligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregade por el empleado en el
pasado y la obligacidn puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuaria remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia.

{Continta)
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacidn financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultante de
eventos pasados, &8 probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocide como
provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacidn financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomandc en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas. E| saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero. '

El importe reconocido como provisién corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracién los riesgos e incertidumbres
gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como un
pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a mencs que la probabilidad de un fiujo de salida de
beneficios ecanémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Reconocimienio de Ingresos Ordinarios v Gastos

Productos Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de producios en el curso de las actividades
ordinarias son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos
son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos a! comprador, es probable la
recuperacion de la consideracion adeudada, los costos asociados y las posibles
devoluciones de los bisnes vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de manera
fiable. Sies probable gue se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse
de manera fiable, el descuento se reconoce como reduccidn del ingreso cuando se
reconocen las ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta; sin embargo, para ventas dentro de la
jurisdiccion de la Compafiia, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

(Continda)
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Costo y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconcce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficics econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por rendimientos en
inversiones a corto plazo, los cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado,
usando el método de interss efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos en planes de beneficios definidos.

Las ganancias y pérdidas en moneda extranjera son presentadas compensando los
montos correspondientes como ingresos 0 costos financieros dependiendo de si los
movimisntos en moneda extranjera estdn en una posicion de ganancia o pérdida neta.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesto a las ganancias cotriente

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable
del afio, utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por
pagar de afios anteriores. En caso de que el impuesto a la renta corriente que resulie
de aplicar la tasa impositiva a la utilidad gravable sea inferior al impuesto minimo
determinado, éste (ltimo se registrara como impuesto a las ganancias corriente.

ii. lmpuesto a las ganancias diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propésitos
financieros y sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la
renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el reconocimiento inicial
de un activo o pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios, y
que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

{Continda)
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El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique
al momento de la reversién de las diferencias temporarias, de acuerdo a lo provisto
en la ley de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha
de reporte. La medicién del impuesto diferido refleja las consecuencias tributarias
gue resultarian de la manera en la cual [a Compafiia espera, a la fecha del estado de
situacion financiera, recuperar ¢ liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido son compensados, y, consecuentemente,
se presentan en los estados de situacién financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan
relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria, sobre la misma entidad tributaria o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables
a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estarén disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden
ser utilizados. El activo por impuesto diferido es revisado en cada fecha de reporte y
es reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados seran realizados.

Sole se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en [os estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre que los créditos
tributarios respectivos no se hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el
mismo tipc de impuesto a compensar.

iii. Exposicidn Tributaria

Al determinar el monto de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, la
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos e intereses adicionales. La Compafifa cree que la acumulacién
de sus pasivos tributarios es adecuada para todos los arios fiscales abiertos, sobre la
base de su evaluacién de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior. Esta evaluacion depende de estimaciones y
supuestos, y puede involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir hueva informacién que haga que la Compafila cambie su juicio acerca de la
idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambics en los pasives fiscales
impactaran el gasto fiscal en el petiodo en el cual se determinen.

Normas Nuevas y Revisadas Emitidas pero Atn no Efectivas

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad {NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas con fecha de aplicacién para pericdos anuales que comienzan después del 1
de enero del 2013 y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros. :

(Continda)
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Norma

NIC 1 (enmienda)

NIF 1 {enmienda)
NIIF 7 (enmienda)

NIIF 10
NIF 11
NIIF 12

NIIF 13

NIC 19

NIC 27 (2011)
NIC 28 (2011)
NIC 32 (enmienda)

NIIF 9 (2009 y 2010)

Asunto

Presentacion de partidas de otros ingresos
integrales

Préstamos de gobiemo

Revelacion - Compensacién de activos
financieros y pasivos financieros

Estados financieros consolidados

Acuerdos conjuntos

Informacidn a revelar sobre participaciones
en otras entidades

Medicién del valor razonable

Beneficios a los empleados

Estados financieros separados

Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos

Compensacion de activos financieros y
pasivos financieros

Instrumentos financieros

Efectiva a
partir de

1 de julio del 2012
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013
1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enecro del 2014
1 de enero del 2015

Aquelias que pueden ser

relevantes para la Compahia se indican a continuacion.

(a) NIF 9 Instrumentos Financieros (2009 y 2010)

La NIIF 9 {2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de
activos financieros. Segun lo previsto en la NIIF 9 (2009}, los activos financieros son
clasificados y medidos sobre la base de!l modelo del negocio en el cual son mantenidos y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones
con relacién a los pasivos financieros, El IASB actualmente fiene un proyecto activo para
hacer modificaciones limitadas a la clasificacion y requerimientos de medicion de la NIIF 9
y adicionar nuevos requerimientos para direccionar el deterioro de activos financieros y
contabilidad de coberturas.

La NIIF 9 (2008 y 2010} es efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1
de enero del 2015, con adopcién temprana permitida. No se espera que la adopcién de la
NIIF 9 tenga un impacto en los activos y pasivos financiercs de la Compaififa.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos, NIIF 12
Revelaciones de Intereses en Ofras Entidades (2011).

La NIIF 10 presenta un modelo de control Unico para determinar si una inversién debe ser
consolidada.

Segun lo previsto en la NIIF 11, la estructura de acuerdos conjuntos, si bien constituye una
consideracion importarte, ya no es el factor principal en la determinacién del tipo de
acuerdo conjunto y por consiguiente la contabilizacidn posterior.

(Continda)
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- Elinterés de la Compafifa en una operacién conjunta, la cual es un acuerdo en el cual
las partes tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasivos, serd
contabilizado sobre la base de los intereses de la Compafiia en aquellos activos vy
pasivos.

- Los intereses de la Compafia en un negocio conjunto, el cual es un acuerdo en el
cual las paries tienen derechos a los activos netos, serd contabilizado
patrimonialmente.

Se estima que estas normas no tendran impacto alguno en los estados financieros de la
Compaifiia.

La NIIF 12 reline en una sola norma todos los requerimientos de informacion acerca de los
intereses de una entidad subsidiaria, acuerdos conjuntos, asociadas y entidades
estructuradas no consolidadas. La NIIF 12 requiere la revelacion de informacién sobre la
naturaleza, los riesgos y los efectos financieros de estos intereses.

NIIF 13 Medicién al Valor Razonahle (2011)

La NIIF 13 proporciona una fuente tnica de orientacion sobre como el valor razonable es
medido, y reemplaza la guja de medicién del valor razonable que estd actualmente
disperso a través de las NIIF. Sujeto a excepciones limitadas, la NIIF 13 es aplicada
cuando la medicién o revelacion del valor razonable es requerido o permitido por otras
NIIF, Se estima que esta norma no tendrd impacto alguno en los estados financieros de la
Compafia. NIIF 13 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de
enero del 2013, con adopcién temprana permitida.

NIC 19 Beneficios a Empleados (2011)

NIC 19 (2011) cambia la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de empleados a largo plazo, para clarificar la distincién entre los dos. La
Compafifa reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de los planes de beneficios definidos; la NIC 19 (2011) elimina esta opcidén y
requiere que tales ganancias o pérdidas actuariales se reconozcan en otros resultados
integrales. NIC 19 (2011) es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1
de enero del 2013, con adopcion temprana permitida.

Determinacién de Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de ios activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valoracion y revelacién, conforme los
criterios que se detallan a continuacién. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestos efectuados en la determinacién de los valores razonables.

{Contintia)
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{a) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Ei valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, se
estiman al valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés
de mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se
determina para propoésitos de revelacion.

Los montos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

(b) Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina para propésitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercadc a la fecha del estado de situacion financiera.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar y
cuentas por pagar a companias relacionadas se aproximan a su valor razonable debido a
que tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo.

Administracidn de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compafiia esta expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de moneda
Riesgo de crédito

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de
riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de rtesgos de la
Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos ¥ el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la Compadiia a fin de
qgue reflejen los cambios en las condiciones de mercado vy en las actividades. La Compahia, a
través de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de
control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimienios de
administracién de riesgo y revisa st su marco de administracién de riesgo es apropiado respecto
a los tiesgos a los que se enfrenta la Compafiia.

(Continda)
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Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para administrar la liquidez
es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la

reputacion de la Compania.

La Compafiia monitorea el nivel de entradas de efectivo de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas para obligaciones, cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar; y beneficios de empleados.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no

derivados {en ddlares americanos):

31 de diciembre del 2012:
Cuentas por pagar cometrciales
y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas
Beneficios de empleados

31 de diciembre del 2011:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compariias
relacionadas
Beneficios de empleados

1 de enero del 2011:
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a compafiias
relacionadas
Beneficios de empleados

Uss

Uss

Uss

us$

us$

Uss
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Entre
Valor 6 meses o 6y12
en libros menos meses
817.072 817.072 -
1,118.038 1.118.038 -
99.619 74173 25.448
2.034.729 2.009.283 25.448
1.280.416 1.280.416 -
1.585.864 1.585.864 -
75.014 52.998 22.016
2.941.294 2.919.278 22.016
T40.425 740.425 -
805.631 805.631 -
161.000 137.721 23.279
1.707.056 1.683.777 23.279
{Continda)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo
en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracidén del riesgo de mercado
es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al
mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el ddlar americano y las
transacciones que realiza la Compaiifa principalmente son en esa moneda; por lo tanto, la
administracion estima que la exposicién de la Compafia al riesgo de moneda no es relevante,
El resumen de la informacién cuantitativa relacionada con la exposicién de la Compafiia a
riesgos en moneda extranjera es la siguiente:

31 de diciembre

EUR
2012 2011
Cuentas por pagar comerciales 16.183 13.261
Exposicion neta del estado

de situacién financera 16.183 13.261

Las siguientes tasas de cambio significativas por cada US$1 se aplicaron durante el sjercicio:

Tasa de cambio Cambio al contado
promedio a la fecha del informe
2012 2011 2012 2011
Euros (EUR) 0,77 0,72 0,76 0,76

Andlisis de Sensibilidad

El andlisis respecto de la variacion en la tasa de cambio de moneda extranjera efectuado por la
Compafiia concluye en que las referidas variaciones son poco significativas. El fortalecimienio
(debilitamiento) del Délar de los Estados Unidos de América contra el Euro (EUR) al 31 de
diciembre habria aumentado (disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos gque se
muestran a continuacion. Este andlisis supone que todas las otras variables, en particular la
tasa de interés, se mantienen constantes:
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Cambio al contado a la fecha del informe:
31 de diciembre de 2012

EUR (movimiento del 9%) (852)
Cambio al contado a la fecha del informe:

31 de diciembre de 2011
EUR {movimiento del 10%) (776)

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se
origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

Exposicion al Riesgo de Crédito

La exposicién maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacién financiera es como
sigue;

Valor en libros

1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo y equivalentes de efectivo Uss 420.864 456.791 216.433
Cuentas por cobrar comerciales
y ofras cuentas por cobrar 2.247.111 2.319.615 1.846.313

uss 2.667.975 2.776.406 2.062.746

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compafiia vende sus productos principalmente a supermercados y distribuidores localizados
en todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectade principalmente por
las caracteristicas individuales de los clientes. Aproximadamente un 64% de las ventas de la
Compafifa estan concentradas en diez clientes principales.

La Compaffa ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones estandares
de pago y entrega del bien. La revisién de la Compafiia incluye calificaciones externas, cuando
estan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias; ademas se establecen Iimites de
crédito para cada cliente. |.a Compafila no requiere garantias en relacion con las cuentas por
cobrar comeiciales.

(Continga)
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La Compafiia establece una estimacién para detetioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar comerciales. La estimacion

considera la pérdida especifica que se determina con base a una evaluacion de los mismos.

La antigiiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado de
situacién es la siguiente:

Afo terminado el 31 de

diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Vigentes y no
deteriorados uss 2.073.341 2.285.572 1.869.331
De 1 a30dias 126.136 35.686 16.207
De 31 2 60 dias 35.603 {2.951) (10.231)
De 60 dias a 150 dias 14.249 2.318 4.078
Mas de 150 dias 10.571 10.251 (795)
Total 2.259.900 2.330.876 1.878.590
Estimacién reconocida por
deterioro (12.789) {11.261) (32.277}
Total cuentas por cobrar
comerciales, neto uss 2.247.111 2.319.615 1.846.313

El movimiento de la estimacion para deteriore de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011 se indica a
continuacion:

Afio terminado el 31 de diciembre

Cuentas por cobrar Otras cuentas

comerciales por cobrar
2012 2011 2011

Saldos al inicio del afo Uss 11.261 20.004 12.273

Estimacion reconocida

para deterioro 1.528 7.280 -

Castigos - {16.023) (12.273)
Saldos al final del afio UsSs$ 12.789 11.261 -

La Compaiiia cree gue los montos en mora por mas de treinta dias son recuperables sobre la
base del comportamiento de pago histérico y los analisis del riesgo de crédito de los clientes.

{Continda)
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Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$ 420,864 al 31 de diciembre
del 2012 (US$ 456,791 y US$216.433 al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011,
respectivamente), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos.
E! efectivo vy equivalentes de efectivo son mantenidos substancialmente con bancos e
instituciones financieras, que estan calificadas entre el rango AAA- y AAA, segun la agencia
calificadora gue se muestra a continuacion:

Banco Calificacion Calificador
Citibank N.A. AAA PCR Pacific S. A
Banco Produbanco S. A. AAA- Bank Watch Ratings

Administracién de Capital

La politica de la Compafifa es mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios. El
capital se compone del capital acciones, la reserva legal y los resultados acumulades. En
octubre del 2012, la Compafiia recibid un aporte en efectivo de Henkel AG&Co.KGaA por el
accionista por US$1,000,000 con el propédsito de que esta absorba pérdidas acumuladas y
liquide sus obligaciones de acuerdo a los vencimientos coniractuales; excepto por este asunto,
o hubo cambios adicionales en el enfoque de [a Compaiia para la administracion de capital
durante ei ano.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia al término del periodo del estado de
situacidn financiera era el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011

Total pasivos uss 2.108.549 3.046.069 1.822.411
Menos: efectivo y equivalentes

de efectivo 420.864 456.791 216.433

Deuda neta UsSs 1.687.685 2.589.278 1.605.978

Total patrimonio Uss 1,306.381 310.356 985.867

indice deuda-patrimonio
ajustado 1,29 8,34 1,63
{Continda)
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(7N Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y
2011 y 1 de enero del 2011, como efectivo y equivalentes de efectivo son los siguientes:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Efectivo en caja y bancos US$S  399.428 423.585 174.638
Inversiones temporales 21.436 33.196 41.785
Efectivo vy equivalentes de efectivo US$  420.864 456.791 - 216.433
(8) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2012, 2011 y 1 de enero de 2011 es el siguiente: ’

31 de diciembre del 2011 1 de enevo
Nota 2012 2011 del 2011
Comerciales:
Locales US$  2.158.133 2.143.216 1.722.049
Menos estimacidn por deterioro (12.789) (11.261) (20.004)
2.145.344 2.131.955 1,702.045
Otras cuentas por cobrar;
Instituciones gubernamentales 80.531 186.243 139.062
Compainiias relacionadas 19 16.000 - -
Funcionarios y empleados 610 131 340
Ctras 4.626 1.286 17.139
101.767 187.660 156.541
Menos estimacidn por deterioro - - (12.273)
101.767 187.660 144268
US$  2.247.111 2.319.615 1.846.313

Al 31 de diciembrs del 2012, 2011 vy 1 de enero del 2011, la Compafiia presenta un saldo de
US$80.531, US$186.243 y US$139.062 respectivamente, en instituciones gubernamentales
correspondientes a saldos a favor que tiene la Compaiifa por retenciones en la fuente del
impuestc a la renta realizadas por clientes. La Administracidn se encuentra realizando los
tramites necesarios para llevar a cabo la recuperacion de dichos saldos, los cuales se esperan
recuperar en el franscurso del afio 2013,

La exposicién de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la
nota 6.

{Continda)
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@) Inventarios

El detalle de inventarios al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es «l

siguiente:
31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Productos listos para la venta uUss 409.713 458.292 305.559
En transito 251.516 . - 282.164
uss 661.229 458.292 587.723

Al 31 de diciembre del 2012 la reduccién del inventario de productos listos para la venta a su
valor neto de realizacion ascendid a US$27,721 (US$6,208 al 31 de diciembre del 2011).

(10)  Otros Activos

Al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011, la partida de otros activos incluye el
valor de US$4.452, US$4.200 y US$10.200, respectivamente, y gue correspenden
principalmente al pago de la garantia del arriendo de las instalaciones de la Compafia.

(Continda)
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HENKELECUATORIANA S. A,
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Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activo de Inversidn

El activo de inversion corresponde a un terrene de 1,517 m?® ubicado en la ciudad de Quito, el
cual fue recibido como parte de una deuda de un cliente en el afio 2005. La Compafia en el
afio 2012 hizo un avalio del terreno, el cual reflejd un incremento en su valor a US$22,755. La
Administracién se encuentra analizando las inversiones que se requieren para mejorar y
mantener en condiciones adecuadas al activo. La Compaiiia no reconocio el incremento de
dicho activo debido a que los efectos no son importantes a la fecha del estado de situacion

financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del
2012, 2011 y 1 de enero del 2011, es el siguiente:

Proveedores:
Locales
Exterior

Servicio Rentas Internas - SRI:
Retenciones en la fuente por pagar
Impuesto al valor agregado - IVA

Uss

UsSs

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
757.302 1.159.568 736.542

5.354 49,429 3.883
762.656 1.208.997 740,425

41.665 32174 -
12.751 30.245 -
54.418 71.419 -
817.072 1 .2'80.41 6 740.425

La exposicién de la Compafiia al riesgo de moneda y liguidez relacionado con cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revela en la nota 6.

Impuesto a la Renta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

impuesto a la renta corriente, estimado USS

Impuesto a la renta diferido

Uss$

-9g.

Afo terminado el
31 de diciembre

2012 2011
58.505 48.461
24,416 25.945
82.921 74.406

{Continda)
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Conciliacidn del Gasto de Impuesto a la Renia

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatcriana es el 23% en el 2012 (24% en el 2011).
A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento
209 de fecha B de junio del 2010, la Compafiia considera para propdsitos del calculo del
impuesto a ia renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta y el
impuesto a la renta causado en el afio corriente. La siguiente es la conciliacién entre el gasto
de impuesto a la renta y aquel que resultarfa de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la
renta a la utilidad antes de impuesto a la renta:

Afio terminado el
31 de diciembre

2012 2011

Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa a la utilidad

antes de impussto a la renta uss 18.158 -
Mas (menos):

Gastos no deducibles 1.218 62.813

Impuesto a la renta diferido 24,416 25.945

Deducciones adicionales (19.376) (62.813)

Efscto del impuesto minimo 58.505 48.461

uUss 82.921 74.406

Activos pot Impuestos Diferidos

Los activos por impuestos diferidos son atribuibles a io siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Activos por impuesto diferido:

Cuentas por cobrar comerciales USss$ - 2.590 7.746
Reserva por jubilacién y desahucio 5177 3.865 5.684
Provisién descuentos clientes 4.400 6.466 13.200
Provision devolucion clientes 6.900 5.750 6.000
Beneficios de empleados 13.915 19.210 45.663
Provision impuesto salida divisas 1.329 14,101 3.720

Provisidn inventario 6.099 - -
Otras partidas 7.693 17.947 13.861
UsSs 45,513 69.929 95.874

(Continda)
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El movimiento de las diferencias temporales durante los afios que terminaron el 31 de diciembre
del 2012 y 2011 fue reconocido en el estado de resultados y es el siguiente:

Afoc terminado el
31 de diciembre

2012 2011
Cuentas por cobrar comerciales uss (2.590) {(5.156)
Reserva por jubilacion y desahucio 1.313 {1.820}
Provision descuentos clientes {(2.066) {6.734)
Provisién devolucidn clientes 1.150 (250)
Beneficios de empleados (5.295) (26.452)
Provisidn impuesto salida divisas (12.772) 10.381
Provisidn inventarios 6.099 -
Otras partidas (10.255) 4.086
Total variaciones neto US$ (24.4186) {25.945)

Impuesto Diferido Activo no Reconocido

El impuesto diferido activo inherente a la siguiente partida no ha sido reconocido:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Pérdidas fiscales trasladables Uss 456.180 736.829 440,813

Las pérdidas fiscales venceran en 2016. El impuestc diferido activo no ha sido reconocido en
relacién a esta partida porque no es probable que estén disponibles ganancias gravables
futuras contra las cuales la Compafiia pueda utilizar los beneficios del mismo.

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre del 2004 incarpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del 2005, normas
sobre la determinacién de resultados tributables, originados en operaciones con partes
relacionadas. Adicionalmente, durante el afio 2008 mediante Resolucidn del Servicio de Rentas
Internas (SRI) No. NAC-DGER2008-464 publicada el 25 de abril del 2008 en el Registro Oficial
No. 324, se establecié que los requisitos para la presentacién de informacién con referencia a
dicha normativa tiene relacidn Unicamente para las operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$5.000.000. Con fecha 25 de enero de 2013, mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC13-
00011, la Administracion Tributaria modifica 1a Resolucidn antes indicada, estableciendo que los
sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deben presentar al Servicio de Rentas Interna el

(Continda)
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anexo de operaciones con partes relacionadas, y aquellos sujetos pasivos de impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 6.000.000,
deberdn presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexc e Informe de Precios de
Transferencia. Esta reforma entré en vigencia a partir del dia de 25 de enero de 2013 por lo que
afecta a la presentacion del informe y anexo del gjercicio fiscal 2012.

A la fecha de este informe, el estudio de precios de transferencia por el afio 2012 todavia no ha
sido preparado; sin embargo, la administracién de la Compaiiia no anticipa ningin ajuste al
gasto y pasivo por impuesto a la renta.

Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a [a renta, impuesto al valor agregado y retenciones en [a fuente
presentadas por la Compafifa por los afios 2009 al 2012, estdn abiertas a revisién de las
autoridades tributarias.

Beneficios de Empleados

El detalle de los beneficios de empleados al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del
2011 es el siguiente:

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
Participacidn de los empleados en las

utilidades Uss$ 13.932 - 19.647
Sueldo y beneficios por pagar 85.687 75.014 141.353

Provisiones para pensiones de jubilacién
patronal e indemnizacidn por desahucio 73.820 104.775 115.354
US$  173.439 179.789 276.354
Pasivos corrientes uUss 99.619 75.014 161.000
Pasivos no corrientes 73.820 104.775 115.354
UsSs$ 173.439 179.789 276.354

De acuerdo con las leyes laborales de la Republica del Ecuador, la Compaiiia esta obligada a
distribuir entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta (véase
nota 18).

Provisiones para Pensiones de Jubilacién Paironal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento en el valor presente de las reservas para pensiones de jubilacién patronal e
indemnizacion por desahucio por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011
s como sigue:

-32.
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Jubilacion Indemnizaciones
patronal por desahucio Total

Valor preéente de obligaciones por beneficios

definidos al 1 de enero del 2011 UsSs 95.093 20.261 115.354
Costo laboral por servicios actuales 21.340 2,758 24.098
Costo financiero 6.661 1.415 8.076
Ganancia actuarial (12.335) 1.127 (11.208)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (25.315}) - {25.315)
Beneficios pagados - (6.230) (6.230)

~ Gasto del perfedo (9.649) {930) {10.579)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2011 85.444 19.331 104.775
Cosio laboral por servicios actuales 17.642 2.956 20.498
Costoe financiero 5,980 1.092 7.072
Pérdida actuarial {12.318) (2.942) {15.260)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (35.064) - (35.064)
Beneficios pagados - (8.201) (8.201)
Gasto del periodo (23.860) (7.095) (30.955)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2012 US$ 61.584 12,236 73.820

Segun se indica en el Coddigo del Trabajo del Ecuador todos aquelios empleados que
cumplieren 25 afios de servicic para una misma compafiia fienen derecho a jubilacién patronal.
La Compafiia acurmnula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios independientes. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el “Método de Crédito Unitario Proyectado”, con este método, se atribuye una parte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo
corriente. Las obligaciones se miden seguln sus valores descontados, puesto que existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan
prestado sus servicios y se determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. lLas
disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para
cumplir con el plan.

Las provisiones del plan de jubilacién consideran la remuneracidn del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pensidn vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de [a
jubilacion del IESS y de USS$30 si sélo tiene derecho & la jubilacion patronal y 25 afios minimo
de servicio sin edad minima de retiro.

De acuerdo a los estudios actuariaies coniratados, el valor presente de la reserva matematica
actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es
como sigue:
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Valor actual de las reservas
matematicas actuariales:
Empleados activos con tiempo
de servicio mayor a 10 afios
Empleados activos con tiempo
de servicio menor a 10 afos

Uss$

USss

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales fueron:

Tasa de descuento

Tasa de crecimiento de salario
Tasa de incremento de pensiones
Tabla de rotacion

Vida laboral promedic remanente
Tabla de mortalidad e invalidez

31 de diciembre 1 de enero
2012 2011 del 2011
38.050 62.427 63.805
23.534 23.017 31.288
61.584 85.444 95.083
1 de enero
2012 011 del 2011
7,00% 7,00% 7,00%
3,50% 4,00% 4,00%
2,20% 2,20% 2,20%
26,00% 26,00% 26,00%
2,4 9,2 9,4
TMIESS TMIESS 2002 TM IESS

Las suposiciones actuariales constituyen las mejores estimaciones que la Compaiia posee
sobre las variables que determinaran el pago futuro de esta obligacion. Los cambios en las -
tasas o supuestos usados en los estudios actuariales pueden tener un efecto importante en los

montos reportados.

Capital y Reservas

Capital

La Compafia ha emitido Gnicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$10 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 y 1 de enero del 2011 es el siguiente:

Acciones autorizadas

Acciones suscritas y pagadas

uss

-34-

31 de diciemebre 1 de enero
2012 2011 del 2011
242,300 242.300 242.300
121.150 121,150 121.150
{Continda)
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Reserva Legal

La Ley de Compariias de la Replblica del Ecuador requiere que las compariias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esté sujeta a distribucion, excepto en el caso
de liquidacion de la compahia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las operaciones.

Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidén por Primera Vez de las NIIF

La Superintendencia de Compafiias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.CPAIFRS
.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre
del 2011 determiné que los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF” y
que se registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados
provenientes de la adepeion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados
acumulados, y que generaron un saldo acreedor, y podran ser utilizadas para abscrber las
pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econdmico concluido. El saldo deudor de esta
cuenta podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltimo ejercicio econdmico
concluido, si los hubiere.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financiercs de sucres a délares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Repiblica del Ecuador a partir del 13 de marzo del 2000, de
conformidad con lo previsto en la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdo
con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto a distribucion de los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucién
SC.ICL.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011, publicada en el Registro Oficial No.
566 del 28 de octubre del 2011 determind que la reserva de capital generada hasta el afio
anterior al periodo de transicién de aplicacidn de las NIIF, debe ser transferida al patrimonio a la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta Reserva de Capital, saldo que sélo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liguidacion de la compafiia.

Otros Hesultados Integrales

La Compafiia no tiene afectacion por otros resultados integrales para el afio 2011.

(Continta)
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(17)  Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre

2012
Costo de las ventas Uss$ 4.233.282
Gastos por publicidad 2.226.597
Gastos de personal 854.805
Gastos de distribucion 402.657
Gastos por servicios generales 112.446
Gastos licencia y regalias 80.000
Servicios pliblicos y telecomunicacionas 74.876
Gastos de viaje 65.819
Gasto arrendamiento de inmuebles 38.084
Gastos por honorarios 36.538
Gastos de incobrables y obsoclescencia 20.629
Gastos por servicios contables 18.252
Gastos por depreciacion 13.849
Gastos por servicios legales 12.440
Gastos por mantenimiento y reparaciones 8.734
Gasto seguros 3.617

2011

4.206.602
2.654.891
1.360.651
506.519
102.988
84.864
71.703
129.884
51.068
83.857
74.447
24.100
18.616
16.990
7131
5.185

(18)  Gastos de Personal

Los gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre

2012

Sueldos y salarios Uss 303.676
Oiros beneficios 211.605
Beneficios sociales 129.542
Indemnizaciones laborales 123.481
Sequros 36.344
Vacaciones 29.621
Participacion de los empleados

en las utilidades 13.932
Jubilacién y desahucio 5.239
Capacitacion 1.365

2011

473.459
254.319
192.226
354,972
26.931
36.830

17.100
4.814

De acuerdo con las leyes laborales de ia Replblica del Ecuador, la Compania esta obligada a
distribuir entre sus empleados el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta. La Compaiiia
ha estimado el gasto de participacién de los empleados en las utilidades de la siguiente

manera:
-36 -
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Ao terminado el
31 de diciembre

2012 2011
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta Uss$ 78.946 {601.105)
Mas - gasto por participacion de los empleados
en las utilidades 13.232 -
Base para calculo de participacion de los

empleados en las utilidades 92.878 (601.105)

15% 15%

Participacidon de los empleados en las ufilidades Uss 13.932 -

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, la Companfia posee 24 y 29 empleados respectivamente en
relacién de dependencia, distribuidos enire empleados de comercializacion, mercadeo y

administracion.

(19)  Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas
(a) Transacciones con Compafilas Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con compafias relacionadas a través de
propiedad o administracidn en los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y

2011, es el siguiente:

2012 2011

Compras - productos terminados US$ 3.854.539 3.552.970
Compras - material en transito 251.516 -
Venta de productos terminados - 23.850
Gastos de operacion:

Asistencia técnica Uss 116.943 52.281

Regalias 80.000 84.864

Publicidad 176.030 170.370
Ctros ingresos:

Intereses ganados Uss$ 276 340

La Compafia importa de sus compaflas relacionadas producios terminados. Las
Importaciones con compafiias relacionadas establecen plazos para su cancelacién, conforme

[o requieren las disposiciones legales.

(Continda)
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Los gastos de operacion — Asistencia técnica, constituyen principalmente servicios
informéticos recibidos de Henkel Colombia 3. A. y Henkel AG&Co. KGaA, v Henkel
Capital S. A., por arrendamiento del sistema informético, uso de licencias del equipo y
comunicaciones, respectivamente.

Gastos de operacion - publicidad, corresponde a pagos de International Marketing Budget -
IMB por campafas publicitarias estandares a nivel mundial, cuyo costo se distribuye enire
todas las compafiias del Grupo Henkel AG&Co. KGaA.

Gastos de operacién - regalias, se origina en el convenic entre Hans Schwarzkopf GMBH &
Co. KG, Henkel KGaA y la Compaiiia, en el cual la primera parte (propietario de las marcas)
garantiza a Henkel KGaA [a fabricacién y comercializacidn de productos Schwarzkopf y
autoriza a conceder sublicencias a Henkelecuatoriana S. A. para la comercializacion de
productos Schwarzkopf y asistencia técnica y comercial.

En el afo 2011 la Compaiiia y Hans Schwarzkopf GMBH & Co. KG, Henkel KGaA, acuerdan
modificar el acuerdo inicial firmado en el 2009; mediante el referido ademdum se modificé el
porcentaje de regalias del 4.5% al 1% sobre el total de las ventas. La vigencia de este
convenio es indefinida; 2 menos que las partes den por terminado anticipadamente.

La Compadia financia y recibe financiamiento de compafias relacionadas locales a través de
un Acuerdo de Cash Pool firmado entre Henkelecuatoriana y Henkel of America. En el caso
de que Henkelecuatoriana S.A., disponga de fondos para financiar a otras compafiias del
grupo, este generard un interés equivalente a la Tasa LIBOR + 0,75%; mientras que si
Henkelecuatoriana usa fondos del Cash Pool para financiar sus obligaciones, deberd pagar
una tasa de interés equivalente a la tasa LIBOR + 2,50%.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre del 2012, 2011 y 1 de enero del 2011 es como sigue:
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Otras Cuentas por
cuentas por pagar
cobrar comerciales
31 de diciembre del 2012 -
Henkel AG & Co. KGaA Uss$ 16.000 55.766
Henkel Colombiana S.A. - 900.110
Henkel Peruana S.A. - 98.661
Henkel Capital S.A. de C.V. 63.501

Uss 16..000 1.118.038

31 de diciembre del 2011 -

Henkel AG & Co. KGaA uss - 96.870
Henkel Colombiana S.A. - 1.368.531
Henkel Peruana S.A. - 57.283
Henkel Capital S.A. de C.V. - 63.180
Uss ___ - _ 1.585.864
1 de enero del 2011 -
Henkel AG & Co. KGaA Us$ - 76.204
Henkel Colombiana S.A. - 701.614
Henkel Peruana S.A. - 27.813
Uss$ - 805.631

(b) Compensaciones Recibidas por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal clave de la gerencia por concepio de sueldos,
beneficios sociales a corto plazo y planes de beneficios definidos a largo plazo se resumen a
continuacion;

Afo terminado el
31 de diciembre

2012 2011
Sueldos y salarios uss 134.182 342.042
Beneficios sociales 33171 86.533
Honorarios 5.600 -
Jubilacién patronal e indemnizacién
por desahucio 6.900 277.760
Uss 179.853 706.335

{Continua)
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Otros Ingresos v Egresos

Los otros ingresos y egresos se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre

2012 2011
Oftros ingresos:
Utilida en venta de equipos Uss - 22
Utilida en venta de vehiculo 20.089 -
Otros 2.249 5.212
Uss 22.338 5.234

Ingresos y Costos Financierog

Los ingresos y costos financieros se componen de la siguiente manera:

Afio terminado el
31 de diciembre
2012 2011

Ingresos financieros:
Rendimientos financieros Uss$ 6.534 422

Ganancia en diferencial cambiario - 687
Uss 6.534 1.109
Costos financieros: ‘
Costo financiero de plan de pensiones USs$ {5.981) {8.076)
Pérdida en diferencial cambiario (313) -
Us$ (6.294) (8.076)

Arrendamientos Operativos

La Compafia ha suscrito un contrato de arrendamiento donde funcionan sus oficinas
administrativas con duracién de un afno y renovacién de hasta un afio, previo acuerdo entre las
partes. Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, los gastos por
conceptos de arrendamientos operativos ascendieron a US$28.231 y US$25.200
respectivamente.

Explicacién de Efectos de la Transicidon a NIIF

Como se indica en la nota 2(a), éstos son los primeros estados financieros de la Compania
preparados bajo Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF}. En la preparacién
del estado de situacidn financiera de apertura bajo NIIF, la Compafia ha ajustado los montos
reportados previamente en los sestados financieros preparados bajo las Normas Ecuatotianas de
Contabilidad (NEC).

{Contintia)
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Una explicacidon de ¢émo la transicidn de NEC a NIIF han afectado la situacién financiera, el
desempefio financiero y los flujos de efectivo se muestra en los siguientes cuadros y notas que
se acompanan:

{a) Estados de Situacién Financiera al 1 de Enero v al 31 de Diciembre del 2011

En la preparacién de los estados de situacién financiera de apertura (1 de enero del
2011), y comparativo (31 de diciembre del 2011) la Compafifa ha realizado ajustes y
reclasificaciones de cuentas previamente reportadas en los estados financieros
preparados de acuerdo con sus anteriores bases contables (NEC).

Los principales efectos de [a adopcidn sobre los estados de situacién financiera al 1 de enero y
al 31 de diciembre del 2011 se resumen a continuacién:
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(b) Conciliacidon del Patrimonig, Neto

A continuacién se presenta la conciliacion del patrimonio neto de la Compafia al 1 de
enero del 2011 (fecha de transicién) y al 31 de diciembre del 2011 (fecha de estados
financieros comparativos):

2011
Ref 1 de enero 31 de diciembre
Patrimonio neto de [a Compafiia reportado
segun lo previsto en las NEC US$ 909.882 309.267
Correccidn de error:
Reverso de provision de obsolescencia 1 7.118 -
Reverso de provision por jubilacién patronal 2 9.719 -
Reconocimiento de provisidn por desahucio 2 (8.018) -
Estimacion por deterioro de valor 3 (12.274) {6.600)
Baija de cuentas por cobrar 4 680y (680)
Baja de equipos, mabiliario y vehiculo 5 (254) {254)
Reconocimiento del impuesto a [a salida
de divisas 6 (15.500) (61.306)
Total correccion de error (19.6889) (68.840)
Ajuste por adopcién de NIIF - impuesto a la:
renta diferido 7 95.874 £69.929
Total ajustes 75.985 1.089
Patrimonio de la CompaTnia segin NilF US$%  ©85.867 310.356

(c) Estado de Resultados Integrales

Los principales efectos de la adopcidn de las NIIF sobre el estado de resultados integrales
por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 se resumen a continuacion:

Conciliacion de la utilidad neta reportada en el Estado de Resultados Integrales

A continuacion se presenta la conciliacidn de la utilidad neta repartada en el estado de
resultados integrales al y por el afo terminade el 31 de diciembre del 2011:

{Continda)
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Ref
Pérdida neta reportada seguin lo previsto
en las NEC Uss {(600.614)
Correccién de errar:
Reverse de provisidn de obsclescencia 1 {7.118)
Reverso de provision por jubilacién patronal 2 (9.719)
Reconocimiento de provision por desahucio 2 8.018
Estimacion por deterioro de valor 3 5.674
Reconocimiento del impueste a la salida
de divisas 8 45.807
Total correccién de error {48.952)
Ajustes por adopcion de NIIF - impuesto a la:
renta diferido 7 (25.945)
Total ajustes {74.897)
Pérdida neta segin lo previsto en las NIIF Uss (675.511)

Explicacion resumida de los ajustes y reclasificacidn por aplicacién de las NIIF:

1.

Reverso de provisién de obsolescencia: Los estados financieros al 1 de enero y al
31 de diciembre del 2011 fueron ajustados para reconocer el error de afectacion en el
rubro de provisién por obsolescencia de inventarios, puestc que [a provisién
establecida para balances NEC, se encontraba sobrevalorada en la cantidad
ajustada.

Ajuste en la obligacion por beneficios definidos: Segin NIIF, la Compafiia debe
reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién patronal) para todos sus
empleados, con base en un calculo actuarial utilizande el método de unidad de crédito
proyectado. Bajo NEC, los informes actuariales se basaban en dichas normas, los
nuevos calculos estdn basados en metodologia NIIF. Por tal motivo se realizé en
estudio actuarial de acuerdo a los pardmetros NIIF, v se procedid a ajustar la
provision para jubilacidon patronal y desahucio para los estados financieros al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2011.

Reconocimiento de la Provision para Cuentas de Dudose Cebro: La compafia no
realizé en el afio 2010 la provisién de Incobrabilidad a una partida que se generd por
la diferencia en una importacion, valor que no pudo ser recuperado y por tanto fue
castigado en el ejercicio 2011. Con este antecedente, se provisiond el valor iotal de
este importe para el estado financiero al 1 de enero del 2011.

Baja de Cuentas por Cobrar: En el andlisis de las Cuentas por Cobrar, se determiné
que existian partidas que no cumplian las condiciones para ser consideradas como
Activo, por lo que se dio de baja de los estados financieros al 1 de enero del 2011.

{Continta)
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5. Baja de Activos Fijos: En la evaluacion de la Propiedad Planta y Equipo, se detectd
el faltante de algunos (tems, por lo que se dio de baja de los estados financieros al 1
de enero del 2011.

6. Reconocimiento de la Provisidn para ISD: La compaiia no realizd al cierre del
2010 y 2011 la provisién de I1SD sobre los valores adeudados a proveedores en el
extranjero. Por tal motivo, los estados financieros al 1 de enero y al 31 de diciembre
del 2011 fueron ajustados para reconocer esta omisién de afectacion en el rubro de
Provisién para ISD.

7. Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al célculo de las
diferencias temporarias entre 1a base fributaria de un active o un pasivo y su valor
contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacidon de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias temporarias que fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos
diferidos.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos
La Administracién de la Compafiia ha efectuado, entre ofras, las siguientes

reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una apropiada presentacion de
acuerdo con lo previsto en la NIC 1;
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Saldos al
Presentacidn segln las 1deenero 31 de diciembre
Cuenta NEC NIF del 2011 del 2011
Inversiones Inversiones temporales  Incluido en efectivo y
temporales equivalentes de
efectivo 41.795 33.196
Efectiwencajay Efectivencajay Incluido en efectivo y
bancos bancos equivalentes de 174.638 493 505
Cuentas por cobrar  Cuentas por cobrar Cuentas por cobrar
comerciales y otras
cuentas por cobrar 1.859.267 2.374.070
Terrenos Incluido como otros Activos de inversién
activos 10.619 10.619
Otros Incluido como otros Activos de inversion
activos - 1.286
Cuentas por pagar Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
comerciales y ofras
cuentas por pagar 724.925 1.219.109
Compafifas Incluido como cuentas  Cuentas por pagar a
relacionadas por pagar companias -
relacionadas 805.631 1.585.864
Sueldos, beneficios Pasivos acumulados ~ Beneficios de
sociales e Instituto empleadcs
Ecuatoriano de
Seguridad Social 286.497 204,917
Jubilacién patronal e Pasivo a largo plazo  Beneficios de
indemnizacién por empleados
desahucio 117.055 104,775

‘Estado de Flujo de Efectivo

En la adopcidn de las NIIF la Companifa hizo reclasificaciones de cuentas para una mejor
presentacidn de la informacién financiera, peor estas generaron cambios significatives en
el estado de efectivo por el afioc terminado el 31 de diciembre del 2011.

(Continda)
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Eventos Subsecuentes

La Compafiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 20 de enero de 2013 fecha en
que los estados financiercs separados adjunios estuvieron disponibles para ser emitidos.
Ningin evento significativo ccurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2012, fecha del
estado separado de situacién financiera pero antes del 20 de enero de 2013, que requiera

revelacién o ajuste a los estados financieros separados de [os cuales estas notas son parte
integral.
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