man L

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. Telephone: (593-2) 2450930
Av. Republica de E! Salvador No. 734 y Portugal (593-2) 2450851
Ap. Postal 17-15-00388 Fax: (5693-2) 2450356
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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
HENKELECUATORIANA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Henkelecuatoriana S. A. al 31 de
diciembre del 2006 y 2005, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad
de la administracién de Henkelecuatoriana S. A.. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas
requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si
los estados financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una
base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una
auditoria incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinién.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Henkelecuatoriana S. A. al 31 de diciembre del 2006 y
2005, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los
afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con |las normas ecuatorianas de contabilidad.
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HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)
(Quito - Ecuador)
Balances Generales
31 de diciembre de! 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos 2006 2005 Pasivos y Patrimonio de los Acgionistas 2006 2005
Activos circulantes: Pasivos circulantes:
Efectivo en caja y bancos uss 487.786 232.900 Cuentas por pagar (nota 8) UsS$  1.236.150 1.910.12€
inversiones en valores (nota 3} 284.956 1.120.832 Pasivos acumulados (nota 9) 324.353 176.561
Cuentas por cobrar, neto de estimacién para cuentas
Total pasivos circutantes 1.560.503 2.086.687

de dudoso cobro de US$35.497 en el 2006 y

US$12.045 en el 2005 (nota 4) 2.097.720 1.944.002
Inventarios, neto de provisién para obsolescencia Pasivos a largo plazo:
de US$119.939 en el 2006 y US$223.599 Cuentas por pagar - proveedores - 9.979
en el 2005 (nota 5) 458.930 529.668 Reserva para jubilacion patronal e indemnizacion
Gastos pagados por anticipado 40.353 82.407 por desahucio (nota 10} 80.533 67.450
Total activos circulantes 3.369.745 3.909.809 Total pasivos 1.641.036 2.164.116
Muebles, equipos y vehiculos, neto de depreciacion Patrimonio de los accionistas:
acumulada de US$149.244 en el 2006 y US$128.845 Capital acciones - autorizadas, suscritas y 121.150
en el 2005 (nota 6) 98.073 74.429 acciones con un valor nominal de US$10 cada una 1.211.500 1.211.500
Reserva iegal (nota 11) 84.047 60.696
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de Reserva de capital (nota 11} 29.211 29.211
US$165.622 en el 2006 y US$106.589 en el 2005 (nota 7) 60.962 41.667 Utilidades disponibles 624.241 613.337
61.255 52.955 Total patrimonio de los accionistas 1.948.999 1.914.744

Otros activos
Compromisos (nota 12)

US$ 3590085 4078860 USS 3590035  4.078.860

Sra. Lourdes Pafifio G. —\
Contadora

Sr. Frank Wollmann
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Estados de Utilidades

Afios que terminaron el 31 de diciembre def 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ventas netas
Costo de Ias ventas (nota 2)

Utilidad bruta en ventas
Gastos de operacién:

Administracion y ventas
Regalias (nota 2)

Total gastos de operacién
Utilidad en operacidn
Otros ingresos (gastos):
Financieros, neto
Gastos de reestructuracién
Diferencias en cambio, neto (notas 1 - j)
Provisiones revertidas (nota 5)
Misceldneos, neto
Total otros (gastos) ingresos, neto
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta
Participacion de los empieados en las utilidades (nota 8)
Utilidad antes de impuesto a la renta
impuesto a la renta, estimado (nota 13)
Utilidad neta

Utilidad por accién ordinaria (nota 1 - 1)

Sr. Frank Wollmann
Gerente General

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

uss

2006 2005
US$ 8.097.299 8.374.148
3.929747  4.095.043
4.167.552 4.279.105
3.581.710  3.622.372
370.881 353.780
3.952.591 3.976.152
214.961 302.953
19.714 (7.345)
(223.835) -
(7.119) 263
105.000 -
7326 37.332
(98.914) 30.250
116.047 333.203
34.195 41.253
81.852 291.950
48.443 58.441
33.400 233.509
0.28 193

USs$

Sra. Lourdeé Patifio G.
Contadora



HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Estados de Evolucion del Patrimonio

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2004
Utilidad neta

Apropiacién de reservas

Saldos al 31 de diciembre del 2005
Utilidad neta

Apropiacion de reservas

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre del 2006

Uss

uss

Total
patrimonio
Capital Reserva Reserva Utilidades de los
acciones legal de capital disponibles accionistas
1.211.500 59.710 29.211 380.814 1.681.235
- - - 233.509 233.509
- 986 - (986) -
1.211.500 60.696 29.211 613.337 1.914.744
- - - 33.409 33.409
- 23.351 - (23.351) -
- - - 846 846
1.211.500 84.047 29211 624,241 1.948.999

(Aol

Sr. Frank Wolimann
Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Sra. Lourdes Patifio G.
Contadora




HENKELECUATORIANA S. A,
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Estados de Flujos de Efectivo

Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros
Impuesto a la renta pagado
Intereses ganados

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Disminucién en inversiones en valores

Adiciones a muebles, equipos y vehiculos

Proveniente de la venta de muebles, equipos y vehiculos

Adiciones a cargos diferidos
Efectivo neto provisto por las actividades de inversién

Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto
(utilizado en) provisto por las actividades de operacion:

Utilidad neta

Ajustes por partidas que no requieren uso de efectivo:
Estimacién para cuentas por cobrar de dudoso cobro
Provisidn para obsolescencia de inventarios, neto
Depreciacion de muebles, equipos y vehiculos

Amortizacién de cargos diferidos

_ (Utilidad) pérdida en baja de muebles, equipos y vehiculos
Provisién para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio

Ajustes

Cambios netos en activos - (aumento) disminucién:
Cuentas por cobrar

Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Cambios netos en pasivos - aumento {disminucién):
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Cuentas por pagar a largo plazo

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

/

Ol -

Sr. Frank Wolimann

Gerente General

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

» Sra. Lourdes Patifio G.

2006

US$ 7.904.833
(8.301.286)
(79.507)

23,139
(452.821)

835.876
(82.152)
32.311

(78.328)
707.707

254.886
232.900
US$ 487786

US$  33.409

24.819
(91.115)
33.702
59.033
(8.173)
13.083
1.514

(178.537)
161.853
42.054
(8.300)

(673.976)
147.792
(9.979)

US$ (452.821)

Contadora

2005

8.500.303
(7.394.734)
(74.999)

16.898

1.047.468

(864.628)
(57.172)
14.525
(21.101)

(928.376)
119.092

113.808
232.900

233.509
(14.325)

23.279
59.700
1.489
19.411
1.266

96.029

423.190

(12.709)
2.341

278.632
(74.323)
9.979

1.047.468
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HENKELECUATORIANA S. A,
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2006 y 2005

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(@)

(b)

()

(d)

(e)

Descripcién del Negocio

La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 8 de abril de 1997 e
inscrita en el Registro Mercantil el 24 de abril de 1997 bajo el nombre de Henkel &
Schwarzkopf Ecuatoriana S. A., y el 31 de diciembre de 1997 cambié su denominacién
social a Henkelecuatoriana S. A.. El objeto social de la Compaifiia es la importacion,
exportacién, comercializacién, venta y distribucién de toda clase de cosméticos,
detergentes, quimicos industriales, materias primas, productos de higiene industrial,
pegamentos y adhesivos. El accionista principal de la Compaiia es Henkel KGaA de
Alemania (casa matriz).

Entorno Econdmico

Con el esquema monetario de dolarizacién, el alto precio internacional del petréleo y las
remesas de los emigrantes, la economia ecuatoriana contintia experimentando estabilidad
aunque con desaceleracion del crecimiento econémico. La inestabilidad politica ha
impedido la implantacién de reformas estructurales necesarias para un crecimiento
sustentable por lo que la estabilidad de la economia ecuatoriana continia dependiendo del
precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicién de la Compania y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiifa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias
del Ecuador. En aquellas situaciones especificas que no estdn consideradas en las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad se siguen las politicas o précticas establecidas o
permitidas por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador.

Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compaiiia, en base a un analisis de la antigiedad de las cuentas por cobrar, establece
con cargo a resultados una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden llegar a
producirse en la recuperacién de dichas cuentas. Los castigos de las cuentas por cobrar
consideradas como irrecuperables son debitados de esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados al costo de adquisicién o de produccién, el que no
excede al valor neto de realizacidn. El costo se determina por el método promedio
ponderado, excepto por los inventarios en transito, que se registran al costo de la factura
mas los gastos de importacion incurridos.

La Compafiia establece con cargo a resultados una provisidn para obsolescencia de
inventarios, en base a un anélisis de la cobertura del inventario.

(Continta)
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HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos estan registrados al costo y se presentan neto de la
depreciacién acumulada.

Los muebles, equipos y vehiculos se deprecian por el método de linea recta en base a la
vida util estimada de los mismaos, de acuerdo a los siguientes porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Cargos Diferidos

Los cargos diferidos constituyen gastos relacionados con instalaciones en oficinas
arrendadas vy licencias de software, los cuales son amortizados por el método de linea
recta por el plazo de los contratos firmados y a una tasa del 33%, respectivamente.

Reserva para Jubilacién Patronal e indemnizacién por Desahucio

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador establece Ia obligacién por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafiia. Ademaés dicho
Cdédigo establece que cuando la relacién laboral termine por desahucio, el empleador
debera pagar una indemnizacién calculada en base al nimero de afios de servicio.

La Compariia establece una reserva para estos beneficios en base a calculos actuariales
efectuados por una empresa especializada y no mantiene ningdn fondo asignado por los
costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos v Gastos

El ingreso es reconocido en el estado de utilidades cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la consideracién de los costos asociados o por la
posible devolucién de los bienes. Los gastos son reconocidos por el método de
causacion.

Transacciones en Monedas Extranjeras

Las transacciones en monedas extranjeras (diferentes al délar de los Estados Unidos de
América) se registran en délares a la tasa de cambio a la fecha de la transaccién. Los
activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras se expresan en
délares a la tasa de cambio a la fecha del balance general. La utilidad o pérdida en
cambio resultante del ajuste contable de los activos y pasivos en monedas extranjeras a
tasas de cambio vigentes se lievan a resultados en el periodo en el cual varfan las tasas
de cambio que las originan.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

(Continda)
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HENKELECUATORIANA S, A,
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Utilidad por Accién Ordinaria

La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones
ordinarias en circulacién durante el aio. El promedio de acciones en circulaciéon durante
los afios 2006 y 2005 fue de 121.150 de US$10 cada una.

Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad requiere que la Administracion de la Compafiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones vy tales diferencias podrian ser significativas.

Transacciones v Saldos con Companias Relacionadas

Un resumen de las transacciones con compaiiias relacionadas al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Ventas US$ 6.232 10.198
Costo de las ventas - compras 2.405.673 2.527.035
Gastos de operacion:
Gastos de administracién y ventas:
Servicios informaticos 75.116 64.232
Publicidad 150.413 109.872
Regalias 370.881 353,780

El costo de las ventas - compras constituye las importaciones de productos terminados
que la Compaiiia realiza de su casa matriz y compaiiias relacionadas. Las importaciones
son canceladas conforme a los plazos establecidos en las facturas.

Los gastos de operacidn - gastos de administracién y ventas - servicios informaticos
constituyen los servicios recibidos de Henkel Colombia S. A., Henkel Ibérica S. A. y Henkel
KGaA por asesoria técnica, arrendamiento del sistema informatico y uso de licencias del
equipo y comunicaciones.

Gastos de operacion — gastos de administracion y ventas - publicidad corresponde a
pagos a International Marketing Cosmetic — IMB por campahas publicitarias estandares a
nivel mundial, cuyo monto se asigna por la Casa Matriz.

Gastos de operacién - regalias constituye el convenio firmado con Hans Schwarzkopf
Gmbh Co. KG y Henkel KGaA por los productos que la Compatfiia comercializa y que son
importados y cuyas marcas son de la compaiiia antes indicada. Henkelecuatoriana S. A.
de acuerdo al convenio reconoce una regalia del 4,5% sobre las ventas netas. El convenio
es renovable de acuerdo a las partes y su vencimiento es en el 2007.

Un resumen de los saldos con compafiias relacionadas resultantes de las transacciones antes
indicadas al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

-10 -
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HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

2006

Henkel KGaA uss
Henket Colombiana S. A.
Hans Schwarzkopf Gmbh Co. KG
Henkel Ibérica S. A.
Henkel Peruana S. A.
Henkel Francia
Dial International Inc.
uss

(avd

005

Henkel KGaA uss
Henkel Colombiana S. A.

Hans Schwarzkopf Gmbh Co. KG

Henkel Ibérica S. A.

Henkel Peruana S. A.

Henkel Venezusia S. A.

Otras

uss

Inversiones en Valores

Cuentas por
cobrar

Cuentas por
cobrar

Cuentas por pagar

Proveedores Servicios
- 71.608
447.673 10.814
- 24.806
- 9.772
27.834 -
5.093 -
350 -
480950 117.000

Cuentas por pagar

o
o}

|

71.608
458.487
24.806
9.772
27.834
5.093

Proveedores Regalias Servicios Total

- 883.053 588 883.641
535.720 1.961 537.681
42.817 - 42.817

- 11.015 11.015
31.766 - - 31.766
5 - - 5
610308  883.053 13564 1506925

El saldo de inversiones en valores al 31 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde al contrato de
administracién de liquidez firmado entre ciertas compafiias relacionadas del Grupo Henkel y

Citibank N. A. de Nueva York.

Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Clientes

Menos estimacidn para cuentas de dudoso cobro

Compaiiias relacionadas (nota 2)
Retenciones en la fuente (nota 13)
impuesto al valor agregado — [VA
Funcionarios y empleados

Otras

-11-

2006

US$ 1.800.753
35.497
1.765.256

20.336
193.103
60.529
37.580
20.916

US$ 2.097.720

2005

1.716.256
12.045
1.704.211

7.599
175.095
27.793
29.304

1.944.002

(Continuda)
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HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 el saldo de cuentas por cobrar - clientes tiene un pilazo de
entre 30 y 60 dias y no genera intereses.

El saldo de retenciones en la fuente al 31 de diciembre del 2006 y 2005 corresponde a valores
por impuesto a la renta retenidos por terceros a la Compafiia, el cual incluye retenciones de afios
anteriores. De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el exceso de
retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es recuperable, previa
presentacién del respectivo reclamo.

La Compaiia ha presentado dos reclamos al Tribunal Distrital por las retenciones en exceso
efectuadas a la Compania que no pudieron ser compensadas en los afios 2001 y 1999 por
US$17.845 y US$5.942, respectivamente. A la fecha de emisidn de este informe fas autoridades
no han emitido ningdn pronunciamiento referente a los reclamos antes referidos.
Adicionalmente, la Compafia presenté un reclamo ante la Direccién General del Servicio de
Rentas Internas por las retenciones en exceso efectuadas a la Compaiia en el 2004 por
US$71.817. Con fecha 9 de enero del 2007 el Servicio de Rentas internas reconocié a la
Compania aproximadamente US$54.310 mas los intereses respectivos.

El movimiento de la estimacién para cuentas de dudoso cobro por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del aiio Uss$ 12.045 43.958
Provisiones cargadas al gasto 24.819 -
Provisiones revertidas - (14.325)
Castigos del afio (1.367) 17.588)
Saldo al final del afio uss 35.497 12.045
Inventarios

El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2006 y 2005:

2006 2005
Productos terminados us$ 486.329 644.644
Materias primas 20.663 53.541
Material de embalaje 40.262 37.325
En trénsito 31.615 17.757
578.869 753.267
Menos provisién para obsolescencia 119.939 223.599

US$ 458,930 529,668

El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Saldo al inicio del afio US$ 223.599 246.371
Provisién cargada al gasto 13.885 -
Castigos (12.545) (22.772)
Provisiones revertidas (105.000) -
Saldo al final del afio US$  119.939 223,599
(Continta)
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HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)
Muebles, Equipos y Vehiculos

Un detalle y movimiento de los muebles, equipos y vehiculos al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Saldos al 31 Saldos al 31
de diciembre Ventas y de diciembre Ventas y

del 2004 Adiciones retiros Ajustes del 2005 Adiciones retivos Ajustes
Muebles y enseres Us$ 26.008 3.561 (8.641) (695) 20.233 10.169 - (1.154)
Equipos de computacion 101.955 35.397 (28.083) (2.605) 106.664 34.837 (7.055) (172)

Moldes 42.240 - - - 42.240 - - -

Vehiculos 37.663 18.214 (21.740) - 34.137 37.146 (29.728) -
207.866 57.172 (58.464) (3.300) 203.274 82.152 (36.783) (1.326)
Depreciacién acumulada (150.050) (23.279) 42.450 2,034 (128.845) (33.702) 12.645 658
Us$ 57.816 33.803 (16.014) (1.266) 74.429 48.450 (24.138) (668)

-13-

Saldos al 31
de diciembre
del 2006

29,248
134.274
42.240
41.555
247.317

149.244)

98,073

(Contintia)



HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

(7) Cargos Diferidos

Un resumen y movimiento de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

Saldo al 31 Saldo al 31 Saldo af 31
de diciembre de diciembre de diciembre

del 2004 Adiciones del 2005 Adiciones del 2006

Adecuaciones instalaciones Us$ 127.155 21.101 148.256 54.234 202.490
Licencias software - - - 4.094 24.094
127.155 21.101 148.256 78.328 226.584

Amortizacion acumulada:

Adecuaciones instalaciones (46.889) (59.700) (106.589) (50.043) (156.632)

Licencias software

- - (8.990) (8.990)
(46.889) (69.700) (106.589) (58.033) (165.622)

uss £0.266 (38.599) 41.667 18.295 £0.962

(8) Cuentas por Pagar

Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Compaiiias relacionadas (nota 2):

Proveedores, incluye 30.053 euros en el 2006
(47.986 euros en el 2005) US$ 480.950 610.308
Regalias - 883.053
Servicios 117.000 13.564
597.950 1.506.925
Proveedores 382.837 175.920
Participacién de los empleados en las utilidades 34.195 40.921
Impuestos por pagar 157.706 112.169
Impuesto a la renta (nota 13) 48.443 58.441
Retenciones laborales por pagar 15.019 15.750

US$ 1.236.150 1.910.126

El saldo de participacion de los empleados en las utilidades corresponde a la aplicacién de la
tasa del 15% a las utilidades gravadas antes de impuesto a la renta, conforme fo establece el
Cadigo del Trabajo de la Republica del Ecuador.

{Continta)
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Pasivos Acumulados

Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

2006 2005
Sueldos y beneficios sociales uss 91.654 98.160
Provisién publicidad 51.783 71.033
Provisién para reestructuracién 146.000 -
Provisiones varias 34.916 7.368
US$ 324.353 176.561

El saldo de provisién para reestructuracién corresponde a la provisién para cubrir los gastos de
salida de personal en base al proceso de reestructuracién establecido por casa matriz.

Reserva para Jubilacién Patronal e Indemnizacién por Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por los afos
que terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es el siguiente:

Jubilacién Indemnizacién
patronal  por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2004 uss 35.722 12.317 48.039
Gasto del afio 15.005 4.406 19.411
Saldo al 31 de diciembre del 2005 50.727 16.723 67.450
Gasto del afo 11.723 _1.360 13.083
Saldo al 31 de diciembre del 2006 uss 62.450 18.083 80.533

Tal como se indica en la nota 1 - h, todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de
servicio para una misma institucion tienen derecho a la jubilacién patronal. La Compafiia
acumula este beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“Costeo de Crédito Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo del Trabajo, con un minimo para la
cuantificacién de la pensién vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la
jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho
a la jubilacién patronal y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma
introducida en la Ley 2001-42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas
de actividad y mortalidad ecuatoriana. Ademas, de acuerdo a lo establecido en el articulo 185
del Cddigo del Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio, el
empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Ultima remuneracion mensual
por cada uno de los afios de servicio prestados. La Compafia no mantiene fondos separados
para estos beneficios sinc que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por
una firma especialista e independiente. De acuerdo a los referidos estudios, el valor actual de la
reserva matematica actuarial de jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2006 y 2005

‘ascienden a US$62.450 y US$50.727, respectivamente.

(Contintia)

-15-



(1)

(12)

HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales del afio 2006 y 2005 fueron:

2006 2005
Tasa de interés actuarial 4,00% 4,00%
Tasa de crecimiento de salario 2.40% 2.40%

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacion de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en el monto reportado. La Compaiiia controla este riesgo
actualizando la valuacidn actuarial cada afo.

Restricciones
Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las compafias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion,
excepto en el caso de liquidacién de la compaiiia, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. Al 31 de diciembre del 2006 esta pendiente
apropiarse la reserva legal por US$3.341 (US$23.351 en el 2005).

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto de la transferencia de los saldos de
la reserva por revalorizacién del patrimonio (cuenta que registré el efecto de la correccién
monetaria por el indice de inflacion e indice especial de correccion de brecha entre los indices
de devaluacioén e inflacién de las cuentas patrimoniales hasta marzo del 2000) y de reexpresién
monetaria (cuenta de contrapartida del efecto de la correccién monetaria por el indice de
inflacién e indice especial de correccidn de brecha entre los indices de devaluacién e inflacion de
los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999)
no estan sujetos a distribucidn a los accionistas, pero pueden ser objeto de capitalizacion, previa
decisién de la Junta General de Accionistas.

Compromisos

Al 31 de diciembre del 2006 y 2005 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

- La Compaiiia arrienda locales donde funcionan sus oficinas administrativas bajo contrato
de arrendamiento con duracién de hasta dos afios plazo, renovables, previo acuerdo entre
las partes. EIl gasto por concepto de arrendamiento en el afio que termind el 31 de
diciembre del 2006 ascendié aproximadamente a US$91.049 (US$78.500 en el 2005).

- La Compafiia tiene suscrito dos contratos de servicios de distribucién y almacenamiento

del inventario de productos terminados. Dichos contratos tienen una vigencia de dos aios,
renovables por igual periodo, y las partes pueden darlo por terminado mediante la
notificacién por escrito con sesenta dias de anticipacion. El valor cargado a resultados por
este concepto durante el afic 2006 ascendié aproximadamente a US$331.002
(US$394.079 en el 2005).

{Continta)
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- La Compahfia tiene suscritos dos contratos de servicios de maquila por tiempo indefinido,
los cuales las partes pueden darlo por terminado mediante ia notificacién por escrito con
noventa dias de anticipacién. Sin embargo, uno de dichos contratos establece que de no
cumplirse con este procedimiento, el afectado tendra que pagar a la otra parte una
indemnizacién de US$200.000. El gasto por este concepto ascendié aproximadamente a
US$54.248 en el 2006 y US$42.155 en el 2005.

Impuesto a [a Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar ia tasa impositiva
ecuatoriana a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

2006 2005

Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta US$ 116.047 333.203
Gastos no deducibles 235.393 118.441
Diferencia en precio de exportaciones - 39.646
Ingresos exentos (1283.470) (216.273)
Participacién de los empleados en las utilidades (34.195) (41.253)

Utilidad gravable Us$ 193775 233.764
Impuesto a la renta, estimado US$ 48,443 58,441

Tasa impositiva efectiva 59,18% 20,02%

El movimiento de la cuenta por cobrar y por pagar - impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2006 y 2005 es como sigue:

2006 2005
Cuenta por Cuenta por
Cobrar Pagar Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio US$ 175.095 58.441 110.645 -
Impuestos retenidos por terceros 79.507 - 74.999 -
Impuesto a la renta del afo - 48.443 - 58.441
Menos:
Compensacion impuesto a la renta del
afo anterior 58.441 58.441 - -
Ajustes 3.058 - 10.549 -
Saldos al final del afio US$ 193,103 48.443 175095 58.441

A la fecha de emisién de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 2003 al 20086.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, la Compafiia debe presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y el Informe Integral de Precios de Transferencia en orden a validar
que las transacciones con compafiias relacionadas del exterior se realizaron en términos de libre
competencia. La Compania dispone de un borrador del informe de precios de transferencia

preparado por un profesional independiente y ha estimado el impuesto a la renta considerando
los efectos determinados en dicho estudio.

-17 -



