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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
HENKELECUATORIANA S. A.:

S

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de HENKELECUATORIANA S. A, al 31
de diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de utilidades, de evolucién del patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
: responsabilidad de la administracion de HENKELECUATORIANA S. A.. Nuestra responsabilidad es
"} expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

’ Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en la
O Republica del Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener
una mridad razonable acerca de si los estados financieros estén libres de errores significativos. Una
auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y las
revelaciones en ios estados financieros. Una auditorfa incluye evaluar tanto los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administracion, como fa presentacion en conjunto
de k;s iciigs financieros. nsideramos que nuestras auditorfas ofrecen una base razonable para
nuestra opinion.

Nuestra opinion fechada el 15 de marzo del 2001, sobre los estados financieros al y por el afio que termind
el 31 de diciembre del 2000 contenia dos salvedades debido a: (i) una diferencia de aproximadamente
US$ 86.800 entre la confirmacion de saldos de la cuenta por pagar con Henkel KGaA y los registros
‘contables de la Compafila; sin embargo, la Casa matriz en el afio 2001 regulariz6 esia diferencia,
emitiendo la respeclivas notas de crédito; y, (i) La Compaiiia al 31 de diciembre del 2000 mantiene .
-inversiones en un fondo administrado por aproximadamente US$ 229.000, cu activos constituyen
Bonos Globales de Deuda Externa de la Replblica del Ecuador con un venci to de hasta 12 afios
plazo y son producto de la renegociacion de la deuda externa ecuatoriana. Las normas internacionales de
contabilidad requieren que dichas inversiones se encuentren registradas al valor de merc¢ado. Tal como se
indica en la nota 1 (e), la Compafiia al 31 de diciembre del 1 registro dichas inversiones al valor del
mercado, lo cual ori%né que se registre en el patrimonio en el rubro de reserva por valuacion de
inversiones US$ 47.8676, conforme lo requieren las normas internacionales de contabilidad.  Por
consiguiente, nuestra opinion actual sobre los estados financieros al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000, como aqui se presenta, es diferente de la expresada en nuestro informe del afio
anterior.

Como se explica en la nota 1 (c), la Compaiiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o practicas contables
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del Ecuador, las cuales -
difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad. :

(Continva)




En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados ntan razonablemente, en todos sus

aspectos importantes, 1a situacion financiera de HENKELECUATORIANA 8. A. al 31 de diciembre del 2001

2000, los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas

s, de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o précticas contables
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias de la Reptiblica del Ecuador.
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Inversiones en valores a corto plazo (nota 4)
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas
de dudoso cobro de US$51.901 en el 2001y
US$22.584 en ef 2000 (nota 5)
Inventarios, neto de provision para obsolescencia de
inventarios de US$9.640 en el 2001 y US$9.088
an el 2000 (nota 6)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes
Muehies, equipos y vehiculos, neto de depreciacién

acumulada de US$137.644 en et 2001 y US$157.654
en el 2000 (nota 7)

Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada de
US$727.091 en el 2001 y US$496.379 en el 2000 (nota 8)

Inversiones en valores a largo plazo, neto-de provision
por valuacidn de inversiones por US$47.676 en
el 2001 y 2000 (nota 4)

Ofros activos

Véanse las notas que alos estados

HENKELECUATORIANA S. A.
{Quito - Ecuador)

Balances Generales
31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en déares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2001

US$  338.382
100.000

1.364.256
1.205.598
$9.169
3.107.405
7.538

141141
10.520

US$ - 3321580

2000

258.697
201.387

1.099.318

560.218
1.043

2120.674

119.040

225622

183.731
10.851

2650.018

Pash Patrimon . i
Pasivos crculantes:
Préstamo - casa matriz (nota 3)
Cuentas por pagar (nota 9) 1
Pasivos acumulados {nota 10)

Total pasivos circulantes i

|
Pasivos a fargo plazo: !
Cuentas por pagar a largo plazo ~ casa matriz (rota 3)
Reserva para jubliacién patronal y desahucio (ndta 11)
Total pasivos a largo piazo i
“Total pasivos 4’
Patrimonio de los accionistas: §
acciones - autorizadas, suscritas y pa;
121,150 acciones en et 2001 (34.516
en el 2000) con un valor nominat de US$10 cada una
Reserva legal (nota 12) ;
Reserva de capital {nota 2 - b)
Re:arv-porvmdeinvmles(ndazﬂaeyﬂ
Uﬂtdaﬂosdhpuibles(ndsﬂ) ‘
accionistas

|

i
|
i
|
¢
{
i
i

Compromisos (nota 15)

2001
uss -
500.000
314 m
1.524.865

21.661

1.546.526

1.211.500
22955
29211

(47.6786)

7775054

345.160
825.
(47.676)
205.346
7337.528
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HENKELECUATORIANA S. A.
Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ventas netas
Costo de las ventas (nota 3)

Utilidad bruta en ventas

Gastos de operacion:
Ventas y mercadeo
Administracion
Distribucién
Regalias (nota 3)

Total gastos de operacién
Utilidad en operacién
Otros gastos (ingresos):
F'magctoros nng{o

Diferencias en cambio, net%(notas 2-ay14)
Pérdida en de inversiones
Pérdida en v de muebles, equipos y vehiculos
Resultados por exposicion a la inflacién, neto (nota 2 - a)
Misceldneos, neto

Total otros gastos, neto

Utilidad antes de la participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta

Participacion de los empleados en las utilidades (notas 1 - ky 9)

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta, estimado (notas 1 -1y 13)
Utilidad neta (nota 12)
Utilidad por acci6n (nota 1 - i)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.

uss$

us$
us$

2001

—

5.865.017
2.119.211

3.745.806
2.035.117

596.346
242.638

259.460
3.133.561

612.245
(6.221)
9.469
7.843
589.928
_92.019
497.909
130.361
367.548
4321

2000

4.273.907
1.632.905

2.641.002

1.266.760
737.810
189.502

191.822




Saidos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron previamente reportados

devaluacién y el indice de inflacion

HENKELECUATORIANA S. A,
: Estados de Evolucion del Patrimonio
Afios que terminaron el 31 de diciembre def 2001 y 2000

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Saldos al 31 de diciembre de 1999 reestructurados 441926 2.041

Utilidad neta

Aumento (disminucién) por devaluacion
Transferencia a reserva legal
Transferencia de los saldos de reserva por
revalorizacion del patrimonio y

monetaria a ia cuenta de reserva de capital

;»mal 31 de diciembre del 2000 como
previamente reportados

Ajuste de afios anteriores

Saldos al 31 de diciembre del 2000 reestructurados 345160 9.135

Utilidad neta
Transferencia a reserva legal

J Saldos al 31 de diciembre del 2001

J Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

[

Reserva por Reserva Total
R lorizacié R Reserva valuacion Utilidades patrimonio
Capital legal dei patrimonio monetaria de u?i'al i di de los
acciones  (nota 12 (nota 2 - b) (nota 2-b) (nota 2 - b) {notas1-ex4){ (nota 12) accionistas
|

US$ 441.926 2.041 378.142 - - - 73.867 895.976
- - 935203  (584.995) - - 716 350.924
1.313.345  (584.995) - - ; 74.583 1.246.900
- - - - - - 138.304 138.304

(96.766)  (447) (286.161)  383.374 - - - -

- 7.541 - - - - (7.541) -

- - 1.027.184 201.621 825.563 - - -
345.160 9.135 - - 825.563 - 205.346 1.385.204

- - - - - (47.676) - (47.676)

- - 825.563 (47.676) 205.346 1.337.528
- - - - - - 367.548 367.548
866.340 (10) - - (796.352) - - 69.978

- 13.830 - - - - (13.830) -
Us$ 1211500 22955 - — 29211  (4L679) 550.064  1.775.054

-7-



HENKELECUATORIANA S. A.
Estados de Flujos de Efectivo
Afios que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

2001 2000
F Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
. -fectivo recibido de clientes y otros US$ 5.570.763 3.705.118
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros 5.5 0 .638.
'ectivo provisto por las actividades de operacion
Impuesto a la renta e impuesto a la circulacion de capitales pagado 30.606 78.771
Intereses pagados, neto . (44.791 17.860
Recuperaciones (adiciones) a otros activos - depésitos en garantia 331 7.
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion .643)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
isminucion en inversiones en valores a corto plazo 101.397 418.593
Disminucion en inversiones en valores a largo plazo 42.590 49.261
Adiciones a muebles, equipos y vehiculos 44.976) (6.491)
Proveniente de la venta de muebles, equipos y vehiculos ‘ 6.903 43.082
Adiciones a m%s diferidos _%%_g_ﬁ) 1%%%1 )
E neto provisto por las actividades de inversion . .
Flujos de efactivo por las actividades de financiamiento:
isminucion en sobregiros bancarios (3.958) 919
Disminucién en préstamos . - (376.646
Disminucion en cuentas por pagar a largo plazo - .
" Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento (3.958)
Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 79.685 76.024
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 58.697 182.673
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 338382 258,697
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo
neto utilizado por las actividades de operacion:
Utilidad neta US$ 367.548 138.304
‘Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
utifizad las actividades de operacioén:
Provision para cuentas por cobrar de dudoso cobro 36.129 19.529
Provision para obsolescencia de inventarios 5.657 24.236
Depreclacion de muebles, equipos y vehiculos 34.294 62.008
Amortizacion de cargos diferidos 230.712 173.070
Reserva para jubilacién patronal y bonificacion por desahucio - 17.038
Castigos de cuentas incobrables ie.m 2; (1.174
Destruccién de inventarios 5.105 (15.148
Pérdida en venta de muebles, eﬂu}ros g vehiculos 7.843 29.381
Resultado por la exposicion a la inflacion - 154.084
; Cambios netos en activos y pasivos:
P (\ Aumento en cuentas por cobrar 2294.254 569.607
‘ ! Aumento en inventarios 645.932 121.115
| Disminucién (aumento) en gastos pagados por anticipado (98.126 10.637
Disminucién (aumento) en otros activos 331 7.386)
Aumento en cuentas por pagar 300.954 0.433
Disminucién en pasivos acumulados (268) (11.014)
1 Disminucién en reserva para jubilacion patronal y
ﬁ bonificacién por desahucio 614 __(1.399)
: Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion Us$  (69.643) (38.123)

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




(a)

(b)

(c)

HENKELECUATORIANA S. A,
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001 y 2000
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica - USS$)

(1)  Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

Descripcién del Negocio

La Compaifiia fue constituida mediante escritura piblica el 8 de abril de 1997 e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de abril de 1997 bajo el nombre de HENKEL & SCHWARZKOPF
ECUATORIANA S. A. y al 31 de diciembre de 1897 cambi6 su denominacién social a
HENKELECUATORI S. A.. El objeto social de la Compafiia es la importacion,
ex n, comercializacién, venta y distribucion de toda clase de cosméticos,
detergentes, productos farmacéuticos, quimicos industriales, materias primas, productos de
higiene industrial,a&gamentos { adhesivos y en general productos de consumo masivo,
Fudiendo para el o realizar toda clase de actos, contratos u groraclonas permitidas por
as leyes ecuatorianas o de terceros paises necesarios para el cumplimiento del objeto
social. La Compaiiia es subsidiaria de HENKEL KGaA de Alemania ~ casa matriz.

Entorno Econémico

En marzo del 2000 en circunstancias en ec,ue el pals atravesaba una profunda crisis
econdmica, el Gobierno del Ecuador adopté el esquema monetario de dolarizacién a través
de la promutlgaclén la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador. Mediante esa
Ley se prohibi6 la emision de billetes sucres, salvo el acufiamiento de moneda fraccionaria, y
se dispuso el reemplazo de los sucres en circulacién por délares de los Estados Unidos de
Norteamérica a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de S/.25.000
unidades de sucres ecuatorianos por un délar de los Estados Unidos de Norteamérica.

Con la adopcidn del esquema maonetario de dolarizacién, ia inversién del sector privado en la
construccion del nuevo oleoducto de crudos pesados (OCP), el apoyo financiero del Fondo
Monetario internacional y de los Organismos Multiiaterales de Crédito, a la recuperacion del
precio internacional del ﬁetréleo. entre ofros factores, la economia ecuatoriana ha
experimentado clerta estabilidad, logrando en el 2001 un importante crecimiento del producto
interno bruto y desaceleracién de indice inflacién. Sin em , en el corto plazo la
estabilidad actual continiia dependiendo del precio internacional del petréleo, de la asistencia
del Fondo Monetario Internacional y de los Organismos Multilaterales de Crédito, y de que,
en el afio de elecciones politicas se mantenga un plan econdémico coherente y se
establezcan las reformas estructuraies necesarias para mejorar la productividad y
competitividad del sector real de la economia, a fin de recuperar la confianza de los
inversionistas ecuatorianos y extranjeros, con el objeto de asegurar una posicidén fiscal y
endeudamiento sostenible. Los estados financieros. deben ser leidos a la luz de las
circunstancias aquf descritas.

Base de Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de Compaiiias de la Republica del Ecuador y son similares a las Normas Internacionales de
Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a la presentacion de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contabilizacion de inventarios, activos fijos, costos de financiamiento, contirgencias y
eventos que ocurren despuéds de la fecha del balance 3'““" contabllizacién de errores
fundamentales y cambios en politicas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para
aquellos aspectos especificos no contemplados en las normas ecuatorianas de contabilidad,
se siguen las practicas de contabilidad establecidas o permitidas por la Superintendencia de
Compaitifas de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las practicas de contabilidad establecidas o permitidas por
la Superintendencia de Compafilas de la Replblica del Ecuador y las normas
internacionales de contabilidad (NIC) se describen a continuacién:




(d)
i
P ~ (o)

HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en déblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren la reestructuracion de los estados

. financieros de afios anteriores cuando existe un cambio contable; sin embargo, tal. como

se explica en la nota 2 (c), los saldos del afio 2000 no fueron reestructurados, debido a

ue la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversién de estados

inancieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion™ no requeria dicho

procedimiento; y las préacticas contables de la Superintendencia de Compatfiias tampoco
requieren que se realice el ajuste a los saldos iniciales.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren gue los activos adquiridos
mediante contratos de arrendamiento mercantil de financiacion directa se registren como
un activo y se deprecien en el tiempo de vida util estimado de los mismos. Las
disposiciones tributarias y societarias vigentes requieren que los canones de
arrendamiento mercantil se registren directamente en los resultados del ejercicio y se
contabilice como activo fijo inicamente el valor pagado como opcién de compra.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los estados financieros
reconozcan el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
activos y pasivos reportados para propésitos financieros (de acuerdo a las normas
internaci s de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasiadables a periodos futuros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas £m deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al mas alto del precio neto estimado de venta y el valor
presente de la estimacion de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.

- Las normas de contabilidad de la Superintendencia de Compaiias no requieren la
revelacion del valor razonable de los instrumentos financieros, tal como lo requieren las
Normas Internacionales de Contabilidad.

A partir del afio 2002 entraron en vigencia varias normas internacionales de contabilidad, las
que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados.

Cambio en la Moneda de Reporte y Transacciones en Moneda Extranjera

La Compafiia a partir del 31 de marzo del 2000 reporta y procesa la informacion financiera
y contable en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda de
medicién de la Compaiiia, conforme lo establece la disposicion transitoria séptima de la Ley
de Transformacion Economica del Ecuador. La conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000 de sucres ecuatorianos (S/.) a dolares de los Estados Unidos de
Norteamérica (US$), se efectud en base a la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
No. 17 “Conversién de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion” (véase nota 2 - a). '

Los activos y pasivos de la Comparfiia en otras monedas a las de reporte han sido
contabilizados en ddlares utilizando las tasas de cambio vigentes en el mercado libre. La
utilidad o pérdida en moneda extranjera se reconoce como ingreso o gasto en el periodo en
el cual tiene lugar la variacion de las tasas de cambio que las originan.

Inversiones en Valores

El saldo de inversiones en valores constituyen depésitos a plazo y fondos de inversion, los
cuales se clasifican por su intencién de tenencia y han sido contabilizados de la siguiente
manera: -

- Depésitos a plazo: Al costo de adquisicion, el cual no difiere del valor de mercado. Los intereses
3ue generan las inversiones se llevan a resultados por el método de acumulacion, en base al plazo
e vencimiento del documento adquirido.

(Continda)
-10-
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HENKELECUATORIANA S. A,
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

- Fondos de inversion administrados: Al costo de adquisicion de las unidades a la fecha
de la inversién, las cuales son ajustadas en forma mensual en base al valor de la
unidad reportada gor el administrador del Fondo. La Compaifiia considerando que en
el affo existio un deterioro de estas inversiones, adopté como politica ajustarias a
su valor de mercado, llevando las ganancias o pérdidas no realizadas a la cuenta de
patrimonio - reserva por valuacién de inversiones, debido a que su intencién no es
realizarlas en un corto plazo y conforme lo requieren las normas
internacionales de contabilidad; sin embargo, debido a que dicho deterioro se origind
en el afio 2000 los estados financieros de dicho afio han sido reestructurados, con el
propésito de reconocer dicho efecto en dicho afio.

Provisién para Cuontas de Dudoso Cobro

La Compafifa establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas
que pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a un
andlisis de antigliedad de las cuentas por cobrar. Los castigos de las cuentas
consideradas como irrecuperables son debitados a esta cuenta.

Inventarios

Los inventarios estén registrados a una base que se aproxima al costo de adquisicion o de
produ%cién en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no excede al valor de
mercado.

El costo se determina por el método de costo promedio, excepto por los inventarios en
transito, que se registran al costo de la factura mas los gastos de importacién incurridos.

La Compafila establece con cargo a resultados una provision para obsolescencia de
inventarios, en base a un analisis individual de los mismos, tomando en consideracién la
rotacion del inventario.

Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos constituyen activos progios y arrendados, los que estan
registrados a una base que se aproxima al costo hist medido en délares de los
Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos adquiridos a partir del 1 de abril del
2000 que se contabilizan al costo; y, se presentan neto de {a dep ibn acumulada.

El gasto la depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos se calcula mediante el
método de linea recta en base a la vida 0til estimada de los mismos, de acuerdo a los
siguientes porcentajes:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion, moldes y
vehiculos 0%

Los activos arrendados constituyen vehiculos bajo contratos de arrendamiento mercantil
financieros, La diferencia entre la totalidad de las oblgaciones adquiridas y el costo ha sido
contabilizado como financiamiento de los contratos de arrendamiento mercantil, el cual es
amortizado por el método del interés.

Cargos Diferidos

Los Ga:;ﬁos diferidos constituyen gastos relacionados con la etapa preoperacional de la
Compaifila, adquisiciéon de sistemas de computacién e instalaciones en oficinas arrendadas,
los cuales estan registrados a una base que se aproxima al costo histérico medido en
délares de los Estados Unidos de Narteamérica, excepto aquelios incurridos a partir del 1 de
abril dleIdZOOO que se contabilizan al costo; y, se presentan neto de la amortizacion
acumulada.

Los cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta, en base a los siguientes
porcentajes:

-11-
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HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Gastos preoperacionales 20%
Sistemas de computacién 20%
instalaciones arrendadas 80% ¥ 33%

La Compaiila acogiéndose al Oficio No. 497 emitido por el Servicio de Rentas internas el 28
de mayo de 1998, amortizd en el afio 2001 la totalidad de los gastos preoperacionales, cuyo
cargo a gastos fue de US$ 214.881.

Reserva para Jubilacién Patronal y Bonificacién por Desahucio

El Codigo del Trabajo de la Repliblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jublilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de entre 20 y 25 afios en una misma
institucién 'J' en forma proporcional a aquellos empleados cuyo tiempo de servicio esta
comprendido entre 20 ailos 1 mes y 24 afios 11 meses en la Compaiifa. '

El costo del beneficio por jubilacion patronal a cargo de la Compafia es registrado mediante
la constitucién de una provisién que es llevada al gasto del ejercicio, en base al célculo
actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente calificado.

En adicion, de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, los empleados que se separen mediante
desahucio tienen derecho a una bonificacién en funcién del tiempo de servicio prestado. La
Compaiiia considerando que la rotacién de los empleados en vitimos tres aflos no ha
sido significativa no incremento la reserva para este beneficio, sino que lo lleva a resultados

p;ltan;?todo del efectivo, debido a que considera que el gasto en cualquier afio no seria
im e,

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta, la cual es registrada
en los resultados del ejercicio.

Provisién para Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utllidades gravables. El cargo al

asto es registrado en los resultados del ejercicio, el cual no incluye el efecto tributario de
as pérdidas tributarias y de aquellas partidas tributarias (diferencias temporales) que tienen
impacto en la determinacién del impuesto a la renta a partir del afio 2002.

Reconocimiento de ingresos

En relacién a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacion de la consideracion, de los costos
asoclados o por la posible devolucién de los bienes.

Equivalentes de Efectivo

La Compaiiia para propdsitos de preparacion del estado de flujos de efectivo, considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

Utllidad por Accién
La utilidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2001 fue de 85.052
y 34.516 en el 2000. .

(Continta)
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Uso de Estimaciones

La ggaracién de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o précticas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafilas de la Replblica del Ecuador requieren que la
Administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacién de contingentes a la facha de los estados financieros, las
cuales incluyen el mejor estimado de las condiciones de la economia ecuatoriana. Los
resultados reales podrian diferir de las estimaciones efectuadas por parte de la
Administracion de la Compatifa.

orsion de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Déle

Conversion de los Estados Financleros

En marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopté formalmente el délar de los Estados

Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal en el pais y segin se indica en la

nota 1 (d), como parte de la implantacién de este esquema monetario, se dispuso que las

compafilas ecuatorianas efectien la conversién de los saldos al 31 de marzo del de

sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a ddlares de los Estados Unidos de

uoﬁgraméﬂca de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC
o 17".

La Compafiia convirti6 los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera “NEC No 17". Esta norma
requirid que previamente a la conversién a doblares se ajusten los saldos en sucres de las
idas no monetarias del balance general para reconocer ademds de los efectos de la
nflacién que se venia registrando al clerre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1999,
los efectos de la diferencia entre los Indices de inflacién y devaluacién a fin de llevar las
cifras en dblares de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los
ue resultarian de la remedicion de los costos histéricos en sucres ecuatoriancs a délares
igk?s %estados Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicados es el
sigulente:

- - Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de infiacion desde el 1 de enero del
2000, o desde la fecha de m:n de la partida si fuere terior ffecha de la ultima
compra en el caso de los inventarios) y el 31 de marzo del 2000. El indice de inflacion
entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendié a 32.8118% de acuerdo al
indice de precios al consumidor urbano publicado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC).

- Los saldos en sucres corregidos por el indice de inflacion de las partidas no monetarias
del balance dgeneral al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice es | de
correccidn de brecha, el que surge de la variacién acumulada entre las tasas de
inflacién (segln los indices de precios al consumidor urbano publicados por el INEC) v
devaluacién (segln las tasas de cambio de compra del dolar del total del sistema
financiero nacional publicadas el Banco Central del Ecuador) por el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o desde la fecha de origen de la partida si
fuere posterior (fecha de la Gltima compra en el caso de los inventarios) y el 31 de
marzo del 2000. El indice especial de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de
1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctiia entre el 26.885% y el 111.261%; y el indice
(egggc‘sigz g}e) correccidn de brecha entre el 1 de enero y el 31 de marzo del fue de

. 0).

- El efecto del ajuste por el indice de inflacién y el indice especial de correccién de brecha
por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 origin6 una
pérdida de US$154.084, la cual se registré en resultados en la cuenta de otros gastos
(ingresos) - resultado por exposicién a la inflacion. Hasta el 31 de diciembre de 1999 el
efecto del ajuste por el indice de inflacion se reconocia en la cuenta de patrimonio -
reexprasion monetaria.

(Continua)
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El efecto de la aplicacion del ajuste por el indice especial de correccion de brecha hasta
el 31 de diciembre de 1999 ascendic-a US$584.995 y el cual se registr6 en la cuenta de
patrimonio ~ reexpresién monetaria.

De confarmidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en délares de los
Estados unidos de Norteamérica o su equivalente en otras monedas extranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de $/.25.000 por cada US$1. La utllidad en
cambio neta resultante de la variacion entre la tasa de cambio al 31 de diciembre de
1999 ($/.20.000 por cada US$1 utilizada por la Compaliia) y la tasa de cambio de
$/.25. por cada US$1 se registré en resultados en la cuenta de otros gastos
(ingresos) - diferencias en cambio, neto y ascendié a US$23.659.

Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ecuatorianos y a'g:stados segun los procedimientos antes indicados fueron convertidos
a dolares de los Estados Unidos de ﬁonsaménca a la tasa de cambio de $/.25.000 por
cada US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en dblares.

Ajuste de Afios Anteriores

De conformidad con las previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera

I

~ “NEC No. 17", los saldos al inicio del afio de las cuentas de patrimonio han sido ajustados
ra reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
dice especial de corr n de brecha; tales saldos han sido ex dos en ddlares de los

Estados Unidos de Norteamérica, segin se muestra a continuacion:

-14-
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Reserva por
acciones legal del patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron-previamente reportados: g
- En miles de sucres S/.  8.629.000 39.861 7.383.555 i
- Convertido a dbiares a la tasa de .
$/.19.525,89 por cada US$1 us$ 441.926 2041 378.142 i
Efecto del ajuste del indice especial de ' e
brecha al 31 de diciembre de 1999 v
(neto del efecto del indice de inflacién
de enero a marzo del 2000):
En miles de sucres:
- Inventarios - - - -
- , equipos y vehiculos - - - -
- Cargos diferidos ) - - - -
. - Cuentas de patrimonio S/. - - 18.260.674 13.987
- - 18.260.674 13.987
- Convertido a délares a la tasa de
$/.19.525,89 por cada US$1 uss - - 935.203 716
Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- En miles de sucres S. 8629000 39861 25644229 1.456.307
- Convertido a dblares a la tasa
de S/.19.525,89 por cada US$1 us$ 441,926 2041 313,45 74.583
(Continua)
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De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No 17", los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio (cuenta
que registra el efecto de la correccién monetaria por el indice de inflacién y por el indice
especial de correccién de brecha de las cuentas patrimoniales con excepcién de utilidades
disponibles) y reexpresion monetaria (cuenta que registra el efecto de la correccién
monetaria por el indice de inflacion y por el indice especial de correccién de brecha de los
activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999)
se trangfirieron a la cuenta de patrimonio - reserva de capital, la cual de acuerdo a las
normas societarias vigentes no esta sujeta a distribucién a los accionistas, pero puede ser

objeto de capitalizacion o de absorcién de pérdidas, previa decisién de la Junta General de
Accionistas.

(c) Comparabilidad de los Estados Financleros

Por efecto de la aplicacion de ia Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera
“NEC No. 17" a los saldos al 31 de marzo del 2000 segin fue requerido, en vez de al 1 de
enero del 2000, los costos r){ gastos del primer trimestre del 2000 asociados a los activos y
pasivos no monetarios (? ncipaimente el inventario inciuido en el costo de las ventas,
depreciacion y amortizacion) no fueron remedidos en dblares de los Estados Unidos de
Norteamérica; por consigulente, ia comparabilidad de los estados de utilidades de los afios
2001 y 2000 esta afectada por el asunto antes indicado. La utilidad neta proforma y la
utilidad neta proforma por accién asumiendo la aplicacién de la “NEC No.17" a los saldos al
1 de enero del 2000 no han sido determinadas.

Saldos v transacciones con Compaiias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compafiias relacionadas al 31 de diciembre del 2001 y 2000
es el siguiente:

L.a Compafiia importa de su casa matriz y compaiiias relacionadas materias primas y productos
terminados. Las importaciones establecen plazos para su cancelacién conforme lo requieren
las disposiciones arancelarias vigentas, en la practica dichas Importaciones se cancelan de
acuerdo a las disponibilidades de la Compafila. Las compras de inventarios a casa matriz y
compafiias relacionadas ascendieron aproximadamente a US$2.572.000 en el 2001 y
US$1.525.000 en el 2000. Adicionaimente, la Compafiia incurre en gastos de promocion a
nombre de lag compafiias relacionadas.

La Compafila comercializa productos importados y producidos localmente, cuyas marcas y
servicios son de Hans Schwarzkopf Gmbh Co. KG y Henkel KGaA, sobre los cuales
HENKELECUATORIANA S. A. reconoce una regalia del 4.5% sobre las ventas netas. El gasto

por este concepto en el afio que termind el 31 de diciembre del 2001 ascendié
aproximadamente a US$260.000 (US$192.000 en el 2000).

La Compaiifa mantiene suscrito un contrato de arrendamiento del sistema informético con
Henkel Colombiana S. A.. El O%asto por este concepto fue de aproximadamente US$46.000 en
el 2001 y US$29.000 en el 2000.

La casa matriz, otorgd un préstamo para el financiamiento de las o iones, a 360 dias plazo
y devenga una tasa de interés equivalente al 4,32% en el 2001 y 7,71% en el 2000. Al 31 de
diciembre del 2001 el gasto por concepto de intereses del préstamo otorgado por la casa matriz
fue de aproximadamente US$27.900 éUSSSG.OOO en el 2000) y el saldo de los intereses
acumulados por pagar es de US$5.871 (US$22.708 en el 2000).

Un resumen de los saldos al 31 de diciembre del 2001 y 2000 que se originan en las transacciones
antes mencionadas es como sigue:
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' Cuentas  Préstamo
ﬂ 2001 por cobrar  casa matriz
Activos y pasivos:
" Henkel KGaA uss - 500.000 153.434 184.028 - 11.155

n Henkel Colombiana S. A. 15.011 - 1.967 - - -
Hans Schwarzkopf Gmbh Co. KG 306 - 98.152 10.563 - -
Henkel Ibérica S. A, - - 8.195 - 32.959 -
p Henkel Venezolana 7.071 - - - - -
- Henkel Francia . - 2.796 - - .
Henkel Peruana S. A. 2.918 - - - - -
Henkel Bolivia 8. A. - - - - - -
Corinta S. A, Venezuela 1.224 - 36.476 - - -
Ecolab USA - - 14.729 - - -
Ecolab Colombia - - 1.786 - - -
Otras - - 12.346 - - -

USs 26530  £00.000 320881 194591 32909 11188

Cuentas Préstamo
casa matriz

2000 por cobrar
Activos y pasivos:
Henkel KGaA US$ 594  500.000 15.954 275.235 - 11.155 69.978
Henkel Colombiana S. A. 26.415 - 41.944 - 1.468 - -
Hans Schwarzkopf Gmbh Co. KG - - 13.898 15.019 - - -
Henkel Ibérica S. A, - - 16.792 - - - -
Henkel Chile 1.360 - 2.700 - 238 - -
Henkel Brasil 8.160 - - - - - -
Henkel Peruana S. A. 1.360 - 2.154 - - - -
Henkel Bolivia S. A. 1.360 - - - - - -
Corinta S. A. Venezuela 1.632 - - - - - -
Qtras - - 7.666 - - - -
ﬂ ‘ USS 40.881 500.000 101108 290284 1708 1L180 60978

El saldo de las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de diciembre del 2000 con la casa matriz
corresponde a fondos provistosa?sin intereses), el cual fue capitalizado en mayo del 2001.

4) Inversiones en Valores a argo Plazo

El saldo de inversiones en valores a corto y largo plazo al 31 de diciembre del 2001 y 2000
constituye lo siguiente:

- Las inversiones en valores a corto plazo corresponde a certificados de depdsitos a plazo con
instituciones bancarias domiciliadas en la Reptblica del Ecuador a un plazo de 5 dias en el
2?% 0(3)1 dias en el 2000) y generan una tasa de interés anual del 2,8% en el 2001 (6,75% en
el

(Continta)
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- Las inversiones a largo plazo corresponde a la inversion en el fondo de inversion “Fondolar”,
equivalentes a 1.042 unidades de participacion al 31 de diciembre del 2001 (1.328 unidades
de participacion al 31 de diciembre del 2000), el cual es administrado por la Administradora de
Fondos y Fideicomisos Produfondos. Los saldos al 31 de diciembre del 2001 3{072000 incluyen
una reduccion por US$ 47.676 la valoracién de estas inversiones a su valor de mercado
(véase nota 1 - ). La composicion del portafolio del fondo constituye principaimente deuda

3 soberana ~ Bonos Globales a 12 afios plazo y generan un rendimiento del 12% anual, los
F cuales son producto de la renegociacién de la deuda externa ecuatoriana.
(5) u rar
F Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:
* 2001 2000
Clientes US$ 1.316.164 1.050.851
Menos provision para cuentas de dudoso cobro 51. .
Comgaﬁias relacionadas (nota 3) 26.530 40.881
Anticipos a proveedores 15.274 11.578
i Impuesto a ia renta do en exceso 8.875 9.212
_ Funcionarios y empleados , 38.096 7.907
Otras 11.218 1.474
1 | USS 1364256 1090319
e El saldo de cuentas por cobrar - clientes tienen un plazo entre 30 y 60 dfas y no generan intereses.

E! movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro al y por los afios que terminaron al 31
de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

‘ 2001 2000
n Saldo al inicio del afio Us$ 22584 5.005
. Disminucion por variacion de la tasa de cambio v - (866)
' Provision cargada al gasto : 36.129 19.529
Castigos del afio (6.812) (1.174)
Saldo al final del afio : uUs$ 51.901 22.584
' El saldo de impuesto a ia renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2001 y 2000 corresponde
a retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compafiia en afios anteriores. De acuerdo
a las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el exceso de retenciones en la fuente sobre

el impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo.

(6) Inventarios
El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000 y 2001:
2001 2000

Productos terminados US$  926.639 395.097

Materias primas 59.505 61.376

Material de embalaje 34.371 20.096

Fj Eroggct?ts en proceso y otros 1 ; gglz 74.221
] n transito . a gg %
Menos provisién para obsolescencia de inventarios 9.640 9.088

Us$ 1.205.598 260218

(ContinGia)
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El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
Saldo al inicio del afio US$ 9.088 -
Provision cargada al gasto 5.657 24.236
Castigos de inventarios obsoletos (5.105) (15.148)
Saldo al final del afio US$ 9640 9.088

D ) Muebles, Equipos y Vehiculos

Un detalle y movimiento de los muebles, equipbs y vehiculos al y por los afios que terminaron el 31
Ff de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

7
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Saldos al 31
de diciembre
de 1999 Saldos al 31 Saidos al 31
reestructurados Ventasy de diciembre Vi y de diciembre
(nota 2) Adiciones  retios  del 2000 Adiciones del 2001
Activos propios:
Muebles y enseres uss 35910 687 6.042 30.555 274 171 30.658
Equipos de computacion 101.853 4504 12.039 94.318 4.702 14.123 84.897
Moldes 40.940 1.300 - 42.240 - - 42240
Vehiculos _1.970 - - 1.970 - - 1.970
Total activos propios 180.673 6.491 18.081 169.083 4976 14.294 159.765
Activos bajo contratos de
arrendamiento mercantil - 240.587 - 132.676 107.911 - 75.056 32.855
vehiculos 421260 6.491 150.757 276.994 4.976 89.350 1924
Menos depreclacion acumulada:
Activos propios 76.229 26.470 7.392 95.307 25.986 11.094 110.199
Activos arrendados 98.011 35.538 70.901 62.647 8.308 43.510 27.445
174.240 62.008 78.293 157.954 3. 54.604 137.644
Us$  247.020 @510 12463 119.040 (29.318) 34,746 94976

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos fue de US$34.294 en el 2001 (US$62.008 en el 2000).

-20-
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Cargos Diferidos
Un resumen zo%'\ovimtento de los cargos diferidos al y por los afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:
Saldos al 31
de diciembre
de 1999 Saldos al 31 Saldos al 31
reestructurados de diciembre de diclembre
(nota2)  Adiciones Bajas del 2000 Adiciones del 2001
Gastos preoperacionales US$ 735044 (37 008) 698 038 - 698.038
,8"?,:,‘;‘;'“ de computacién 13.641 2.984 ;9.349
netaiacionse amendadas oy w%z (a4 72%%8% 28 48
Menos amortizacién acumulada 476,557 173.070 (153.248) 496.379  230.712 727.091
US$ 388371 (162749 z 425,822 (218083 L3838
El car o a stos por wn%to de amortizacién de los cargos diferidos fue de US$230.712 en el
S$173.070 en el 2
Cuentas por Pagar .
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:
2001 2000
Compaiifas relacionadas (nota 3):
Comerciales : Us$ 329.881 101.108
Regalias 194.591 290.254
S N
videndos . .
o I
Proveedores 175.055 130.203
Participacion de los empleados en Ias utmdades (nota 1 - k) 92.019 40.840
Ministerio de Finanzas Crédlto Publi 59.490 43.640
impuesto a la renta (nota 13) 81.400 30.606
Retenciones laborales por pagar 17.293 13.796
Cuentas por pagar empleados - 28.745
Arrendamiento mercantil (nota 1 - h) - 837

US$ 903843 692880

Al 31 de diciembre del 2000, el saldo de cuentas pagar ~ empleados constituye los descuentos
mensuales efectuados al personal de la Compafiia, los cuales se destinan Fe%ra cancelar el 50%

del valor de los vehiculos bajo el plan auto, cual tuvo vencimiento hasta febrero del 2001 y no
generan intereses. ,

Pasivos Acumulados
Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:
2001 . 2000
Intereses por pagar - préstamo casa matriz (nota 3) uUs$ 5781 22708
Sueldos y beneficios sociales 12.126 8.582
Provisiones varias - _13.115 -

Us$ 31.022 3129

(ContinGa)
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Reserva pa bitacion Patronal ahucio

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal y desahucio al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

Jubilacién
patronal Desahucio Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 US$ 6.683 1.853 8.636
Disminucién por variacion de la tasa
de cambio (1.083) (316) (1.399)
Provisién cargada al gasto 17.038 - 17.038
Saldos al 31 de diciembre del 2000 22.638 1.637 24.275
Ajuste por exceso en la provisién (2.614) - (2.614)
Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ 20.024 1637 21.661

Como se indica en la nota 1 (j), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma institucion tienen derecho a jubllacion patronal, beneficio que de acuerdo a lo
estabiecido en el Cddigo de Trabajo se determina en base a los afios de servicio y al promedio de
la remuneracién anual percibida por los empleados en los cinco afios previos a la fecha de retiro.
La Compafila no mantiene un fondo separado para este beneficio sino que establece una reserva
en base a un estudio anual para la jubilacion patronal elaborado por una firma ecuatoriana de
actuarios consultores.

De acuerdo al referido estudio el valor actual de la reserva matematica actuarial de g:bilacién
patronal al 31 de diciembre del 2001 asciende a US$ 20.024 (US$ 22.638 en el 2000). eL?t'm se
indica en el estudio actuarial, el método actuarial utilizado es el “Costeo de Crédito Unitario
Proyectado”. Las provisiones del plan consideran el salario sectorial y como principales premisas
ol 4% de tasa de conmutacién actuarial, que resulta de aplicar la tasa promedio de incremento de
los if:ger:sos del trabajador y la tasa pasiva referencial del Banco Central y las tablas de mortalidad,
invalidez y cesantia resultantes de la experiencia de la poblacion asalariada del pals, corregidas a
la realidad de la Compatfiia con su propia estadistica. Ademds, para el beneficio de jubilacion
patronal el estudio considera 25 afios de servicio sin edad minima como fecha normal de retiro y
como pensién minima dos salarios minimos vitales o un salario minimo vital si el beneficiario tiene
derecho a jubilacién del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los cambios en las tasas de incremento de salarios y de capitalizacion de las reservas técnicas
pueden tener un efecto importante en los montos reportados. La Compatila controla este riesgo
actualizando la valuacién actuarial cada afio.

Rest nes a las Utilidades

La Ley de Compafilas de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utllidad neta anual, hasta igualar el 50% del
capital social de la Compafila. Dicha reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en caso de
liquidacion de la Compafiia, E:ro puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir

idas en las operaciones. La distribucién de las utllidades es competencia de la Junta General
de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 dias siguientes al cierre del
aflo. Los accionistas tienen gendiente la apropiacion de la reserva legal correspondiente a las
utilidades del afio que termind el 31 de diciembre del 2001, cuyo monto minimo requerido es de
aproximadamente US$37.000.

(Contintia)
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impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere del que resultarfa de aplicar la tasa impositiva ecuatoriana a
las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

: 2001 2000
Utilidad antes de la participacién de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta US$ 589.928 237.000
Gastos no deducibles 23.536 35.266
613.464 272.266
Participacion de los empleados en las utilidades (92.019) (40.840)
Utilidad gravable US$ 521.445 231.426
Impuesto a la renta, estimado US$ 130,361 57.856
Tasa impositiva efectiva 26,18% 29.59%

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las utilidades del ejercicio que se reinviertan
(aumento de capital) tendran una reduccion de un 10% en la tarifa de impuesto; siempre y cuando
estas se capitalicen hasta el 31 de diciembre del 2002.

El movimiento de la cuenta por pagar por impuesto a la renta al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 00
giald? al imgio del afi\: 6n de Ia tasa d bi US$ 30.606 1 3.852
sminucién por variacion de la tasa de cambio - X
impuesto a ia renta del afo 130.361 57.856
Menos:
Pago del impuesto a la renta del afio anterior 30.606 15.966
Anticipos de impuesto a la renta 9.049 5.588
Impuestos retenidos por terceros ;=I.Ebé_27 21.662
Saldo al final del.afto (nota 9) US$ 81400 30,606

A la fecha de emision de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a ia renta correspondientes a los afios de 1998 al 2001.

Posicién en Moneda Extranjera
Un resumen de los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como sigue:

2001 2000
oM EVR DM EUR
Posicién pasiva - cuentas por pagar —

compaiilas relacionadas - comerciales 433503 217.754 30760 _-

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 el equivalente de cada moneda extranjera respecto a cada
unidad de US ddlar se presenta a continuacion:
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| 2001 2000
Marco Aleman (DM) 0.4513 0.4545
Euros (EUR) 0.8826 =

Mmpromisos

Al 31 de diciembre del 2001 y 2000 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

- La Compaifiia arrienda locales donde funcionan sus bodegas xogﬁcinas administrativas bajo
contratos de arrendamiento con duracidon de hasta dos a plazo renovables, previo
acuerdo entre las partes. El gasto por oonﬁto de arrendamiento en el afio que terminé el
31 de diciembre del 2001 ascendié aproximadamente a US$30.000 (US$34.000 en el 2000).
Losssga:%oe minimos futuros de estos contratos en el afio 2001 son por aproximadamente
US$65.000 (US$19.000 en el 2000).

- La Compaiila tiene suscrito dos contratos de servicios de distribucion del inventario de
productos terminados, el cual establece que el mismo puede continuar por tiempo indefinido,
siempre y cuando una de las partes no lo dé terminado, mediante la notificacion por
escrito con noventa dias de anticipacién. El va 0 a resultados este concepto
durante el afio 2001 ascendié aproximadamente a US$238.000 (US$190.000 en el 2000).

- La Compafiia tiene suscritos dos contratos de servicios de maquila, los cuales estipulan que
pueden continuar por tiempo indefinido siempre y cuando una de las partes no lo dé
terminado, mediante la notificacion por escrito con noventa dias de anticipacién. Sin
embargo, uno de dichos contratos establece que de no cumplirse con este procedimiento el
afectargo tendré que pagar a la otra parte una indemnizacion de US$200.000. El gasto
este concepto ascendid aproximadamente a US$73.000 en el 2001 y US$69.000 en el .

iferencia Registros Contabl os Financieros
Al 31 de diciembre del 2001 los registros contables de la Compafila difieren de los estados

financieros adjuntos debido a ciertas reclasificaciones efectuadas para presentacion del informe,
tal como se indica a continuacion.

Segun Segun
registros Reclasificaciones es?gdos
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar us$ 1.413.217 - 48.961 = 1.364.256
inventarios 1.215.238 - 9.640 1.205.598
Pasivos:
Cuentas por pagar 1.042.804 $8.601 —_— 993.843
Reclasificaciones

Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2000 han sido reclasificadas para propésitos de
comparabilidad con las cifras de los estados financieros del afio 2001.
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