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A la Junta de Accionistas
HENKELECUATORIANA S. A.:

Hemos efectuado la auditoria del balance general adjunto de HENKELECUATORIANA S. A. al 31 de
dlciembredelm delosestadosoonexos utilidades, ev: olucbndalpaﬁmoniowag' flujos de efectivo
s estados financieros bil de la administracién

Exwpto por lo indicado en rrafo tercero, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de
ia generalmente asen la Republicadei Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos
Krwbemoslaaummﬂaparaobmuna razonable acerca de si los estados financieros estan
bres de errores significativos. Una auditoria examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que
respalda los montos las revelaciones en los estados financieros. Una ltoﬂainduyeevaluartanto
principios de WM as éstimaciones significativas hechas por-la administracién, como la

prasentacién onoormdﬂoseshdos financieros. Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base
razonabie para nuestra opinion.

’ i Al 31 de diclembre del 2000, la confirmacion de las cuentas por %ahg:r con Henkel KGaA presenta una
p= diferencia de mente US$ 86.800 con los Debido a que no pudimos aplicar
3! otros procedim de auditoria, no nos fue factible tennlnar el efecto qua este asunto tendria en los
= estados financieros.

- Al 31 de diclembre del 2000 la Compaﬁia manttene en un fondo administrado US$ 229.000,
i aproximadamente; cuyos activos pri en Bonos Globales de Deuda Externa de la
' Republica del Ecuador con un vencimbnto de has afos plazo, los cuales tienen un rendimiento anual
b del 12% y los cuales son ucto de la de la deuda externa ecuatoriana. Las normas

internacionales de requieren que dichas inversiones se encuentren registradas al valor de

mercado; debido & lo antes mencionado y en base a la confirmacién recibida del Administrador del Fondo y
a las ultima 8 nagociaciones efectuadas, la utilidad neta y disponible se encuentran sobreestimadas en
aproxanadamente US$ 52.000, respocuvamen e.

Como se explica en la nota 1 (b), la-Compaiiia prepara sus estados financieros y Ileva sus
contabilidad de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superint
Compafilas de la Replblica del Ecuador, las cuales difieren en clertos aspectos de las normas
Internacionales de contabilidad.

.

(Continﬂé)




En nuestra opinién, exoepto por los efectos sobre los estados financieros, de tales ajustes, si hubiere
aiguno que podrian haberse considerado necesarios, si hubiésemos obtenido la documentacién indicada

pérrafoteroemyexoeptopmbsefwtossobreloseshdosﬁnanderosdelasuMo indicado en el
pérrafo cuarto, los estados financleros antes mencionados Jreoentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion ﬂnancbra de HENKELECUATORIANA S. A. al 31 de diciembre del
2000, losrwmdasdesusoperaclonesysusﬂujosdeefecﬁvo el affo. terminé en esa fecha, de
mnionnldad oon las normas de contabilidad emitidas por la Supeﬂ encia de Compafiias de la

Republica del

Sin modificar nuestra m}nién y tal como se explica més ampliamente en la nota 1 (a) a los estados
financieros, a la fecha nforme no es posible determinar la resolucion final de las incertidumbres
sobre la evolucién futura de la orisis de la economia ecuatoriana. Los estados financieros adjuntos deben
ser leldos considerando estas circunstancias.

Los estados financieros adjuntos, se presentan en délares de los Estados Unidos de Norteamérica
moneda adoptada por la Republica del Ecuador en marzo del 2000. Segunselndk:aen!a nota 2, la
Compafila aplicé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad Financiera No. 17 “Conversién de Estados
Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién®, para convertir los estados financieros
expresados en sucres ecuatorianos a daa:es de los Estados Unidos de Norteamérica.
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Actives
Activos circulantes:

Efectivo en caja y bancos
Inversiones.en valores a corto plazo (nota 3)
Cuentas por cobrar, neto de provision para cuentas
de dudoso cobro de US$22.584 (nota 4)
Inventarios, neto de provisién para obsolescencia de
inventarios de US$9.088 (nota 5)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Muebles, equipos y vehiculos, neto de depreciacion
acumuiada de US$157.954 (nota 6)

Cargos diferidos, neto (nota 7)
inversiones en valores a fargo plazo (nota 3)

Otros activos

Véanse las notas que p: alos estados

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica ~USS)

uss

uss

258.697
201.387

1.127.764
560.218

1043
2149119

119.040

225.622

231.407
10.851

HENKELECUATORIANA 8. A
{Quitp - Ecuador)

Balance General
31 de diciembre del 2000

Cuentas por pagar (nota 9)
Pasivos acumulados {nota 10)

Total pasivos circuiantes.
Pasivos a largo plazo:
Cuentas por pagar a largo plazo (nota 15) i
Reserva para jubliacion patronal y desahucio (nota 11)
Total pasivos a largo plazo
Totel pasivos

US$0,04 cada una uss

£
!
|
¥

uss

69.978

1.350.835

1.385.204




HENKELECUATORIANA S. A.
Estado de Utilidades
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Ventas netas US$ 4.273.907
Costo de ias ventas (nota 15) : 1.632.905
Utilidad bruta en ventas 2.641.002
Gastos de operacion: _
Ventas y marketing 1.077.258
Administracién 737.810
Distribucién 189.502
Regalias (nota 15) 191.822
Total gastos de operacién 2.196.392
Utilidad en operacién ‘ 444610
Otros gastos (ingresos):
Flnaggi:ros.( ngtrc ) (4.405{
Diferencias en cambio, neto (nota 2) (23.659
Pérdida en canje de inversiones 58.724
Pérdida en venta de muebles, equipos y vehiculos 29.381
Resultado por exposicién a la i , heto (nota 2) 154.084
Misceldneos, neto .
Total otros gastos, neto zé_%gw
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta ‘ 237.000
Participacion de los empleados en las utilidades (notas 1 - k y 10) _40.840
Utilidad antes de impuesto a la renta 196.160
Impuesto a la renta, estimado (notas 1 -1y 13) 57.856
Utilidad neta (nota 12) Us$  138.304

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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Capital
scdones
Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
fueron previamente reportados USS 441.926

Ajuste por la variacién acumulada al 31 de

Saldos al 31 de diciembre de 1999 reestructurados 441.926
Utilidad neta -

Aumento (disminucién) por devaluacion (96.766)
Transferencia a resetva legal -
Transferencia de los saldos de reserva por

Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 345.160

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

HENKELECUATORIANA S. A.
Estado de Evolucién del Patrimonio
* Ao que terminé el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en d6lares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

(447)

|

2
&

fovalorizacién Roexpresion
(nota 2) (nota 2)
378.142 -
935.203 (584.995)
1.313.345 (584.995)
(286.161) 383.374
(1.027.184) 201.621
-7~

825.563

Utilidades

(nota 12)

73.867
716
74.583

138.304

(7.541)

205.346

895.976

350.924

1.246.900
138.304



HENKELECUATORIANA S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica — US$)

Flug‘ de efectivo por las actividades de operacion:

recibido de clientes y otros US$ 3.705.118
‘ Efectivo a proveedores, empleados y otros

Empuesto :mm renta e impuesto ala circuiacién de capitales pagado
F% Otros activos dapésihos en garantia

Efectivo neto utitizado por las actividades de operacion

de efectivo por las actividades de inversion:

inucion en inversiones en valores a corto plazo
Disminucion en inversiones en valores a largo plazo
Adiciones a muebles, mbos y vehiculos

Adiciones a aar?
p Proveniente venta de muebles, equipos y vehiculos ‘5%%%
Efectivo neto provisto por Tas actividades de inversion 494 1
‘ Flujos de efectivo por las acﬁvidades de financiamiento:
3 minucién en sobregiros bancarios 919.
Disminucién en préstamos (376.646
' Disminucién en cuentas por pagar a largo plazo 4
, Efectivo neto utilizado por las actividades de financiamiento
Eﬁ Aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo 76.024
- Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 182673
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio US$ 258,697

Concﬁiacién de la utilidad (pérdida) neta con el efect:vo

, lste( utilizado) por las actividades de operacion:
F% Ajustos conciliar ef i el efectivo net Uss 13830
; pafa ngreso con vo neto
utilizado por las actividades de operacién: :
; para cuentas por cobrar de dudoso cobro 19.529
F Provision para dgbwlemncia mvenmiosbs gg.%
: Depraciacidn de musbles, equipos y vehicu .
Amortizacion de wﬁ ffgdos 173.070
Reserva para jubllac patronal y desahucio 17.038
Castigos de (1 .174;
Destruccién de _ (15.148
Pérdida en venta de muebles, ecﬁg)os vehiculos 29.381
Resuitado por la exposicién a la i 154.084
Cambios netos en activos y pasivos:
Aumento en cuentas por cobrar 569.607
Disminucién en inventarios 121.115
Disminucién en gastos pagados por anticipado 10.637
Aumaento en otros activos (7.386)
Aumento en cuentas por pagar 60.433
- Disminucién en pasivos acumulados (11.014
Disminucién en reserva para jubilacién patronal y desahucio 1.
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién ' US$  (38.123)

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2000
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Duorlpolén del Negocio
HENKELECUATORIANA 8. A. fue constituida mediante escritura pablica ada en Quito-
Ecuador el 8 de abril de 1997 e inscrita en el Mercantiiel%dea de 1997 ba

?issng;mbre b?g HEgdKEL i& SCHWARZKOEF:F EC ATOR% S. A gaﬁ { 31 de dl!ciembre e

cambié su denominacién social ogg social Compatfiia es la Importacion,

dewganmsproc:ir.:toz;farmacéut\i,c;.t':‘sta imicos industriales, materias primas, productos d

u uim e

higiene industrial, pegamentos y adhes?vos y en general productos de consumo, pudiendo

paraole!wtoreaﬁzartodadase actos, contratos u operaciones permitidas por las leyes
ewatoﬂanasodeteroerospaisesnecesaﬂospamelwmplmbntoddobieﬁosodal

El QSIdazseagroo d?lJ SZg?Oal Gobiemo de'lestcuador i‘I;ijéllal:nas:atja cambio del sucre eouatoriago
en a como procedimiento prev aaadopcién esquema monetario de
dolarizacién, el que fue por el en febrero del 2000 en la

.respocﬁvaley'LeyparaaTmnsformaciéngooném{caddEcuador ulgada en el

istro Oficial No. 34 del 13 de marzo del 2000. ante esta Ley se

prdﬁbléiaemisiéndemwosbmetessuaes.sawodawﬂamienmmmmedaﬁaccbnaﬁa

ysedhwwdmmﬂazodebswmmckaﬁadén%mdemmUnidos

csi’ezsoo%amgﬁs?'atravésdesucan}eenelBamo del Ecuador a la tasa de
a

El Ecuador continlia atravesando una severa crisis econdmica, cuyos principales efectos
son una reduccién de las actividades econémicas e iliquidez en los mercados financieros.
Aunque en el afio 2000 la economia ecuatoriana experimentd clerta establlidad debido
mncipalﬂmtealauopmciodelpev&myala del délar de los Estados Unidos de

como moneda de curso legal en la Ublica del Ecuador, los efectos de las
condiciones adversas de la economia ecuatoriana incluyeron un reducido crecimiento del
producto interno bruto, alta tasa de inflacién, reducida disponibilidad de ' créditos,
inestabilidad soclal y pomica y una general y pmfunda recesién.

La relativa estabilidad actual de la economia ecuatoriana depende del precio del petrdieo y
existe incertidumbre acerca de si el Gobierno Ej tivolograréela yodel(:mso
Nacional y de los sectores productivos y la implantacion de la
tributaria y otras reformas estructurales que son necesarias para lograr estabilidad fiscal,
mantener la asistencia del Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de
crédito, consolidar y establlizar la economia bajo el esquema monetario recientemente
adoptado @ iniciar su reactivacién. A la fecha de este informe no es posible determinar la
resolucion final de las incertidumbres sobre el com miento futuro de la economia
ecuatoriana, asi como el efecto sobre las operaciones futuras de la Compafiia y en el valor
registrado o clasificacion de los activos y pasivos a la fecha del balance general.

Los estados financieros adjuntos reflejan la estimacion de la administracion, a la fecha de
los estados financieros, del impacto de las condiciones adversas de la economia
ecuatoriana sobre la situacién nanciera de la Compafila de acuerdo a normas de
contabilidad de la Superintendencia de Compaiilas de la Republica del Ecuador. Los
resultados reales rian diferir de la actual estimacién de la Administracién y tales
diferencias podrian ser materiales; adicionalmente, los efectos sobre la situaciéon financiera
de la Compafiia de la evolucién futura de la economia ecuatoriana y del acceso a
informacién financiera adicional de clientes y otros y su habilidad para continuar trabajando
con la Compatfila, actuaimente no pueden ser determinados; por consiguiente, en el valor
registrado o clasificacién de los activos y ﬁpasiwas a la fecha del balance general adjunto
podria no incluir todos los ajustes que finalmente podrian resultar de las condiciones
adversas de la economia ecuatoriana.
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HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros
{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Base de Presentacién

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la Superintendencia
de fas de la Reptiblica del cuador y son similares a las Normas Internacionales de
Conta (NIC) de las que se derivan. Las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
refieren a la presentacién de los estados financieros, estado de flujos de efectivo,
contingencias y eventos que ocurren después de la fecha del balance, oontabﬂizacién de
errores mndamentales cambios en politicas contables y revelaciones de partes
relacionadas aspectos especificos no contemplados en las normas

oonm las précticas establ o permitidas por la
Superintendencla de Compamas de la Republica del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la
Superintendencia de Compatiias de la Republica del Ecuador y las Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) se ben a continuacién:

- Las Normmas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y las Normas Internacionales de
Contabilidad 'SNICL requieren presentar la mformaclén financiera comparativa; sin
embargo, la “NEC No. 17" (véase nota 2) no requiere la reestructuracién de los estados
financieros de los aflos anteriores; por consiguiente, no es adecuado presentar estados

financieros comparativos, sin antes convertir los estados financieros del afio anterior a

délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

- Las Normas lntemacsona!es de Contabilidad requieren que los estados financieros
reeommen el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos de los
pasivos reportados propwms ﬁnancieros (de acuerdo a las normas
cemad{)nales de conta ) os para itos tributarios o por el
cnédito tributario proveniente de perndas tributarias trasladables a periodos futuros.

- Las inversiones en valores se registran al costo de adquisicién y no requieren la
clasificacion a corto y largo plazo. Las Normas Internacionales de Contabmdad requieren

la clasificacion de las inversiones en corto y plazo y establecen que las inversiones
a corto plazo se registren al valor de Ilevando las ganancias o pérdidas a
resultadosyquelasinvemionesalargoplazo tren al costo y en aquellos casos

% ue existe una pérdida permanente de valor ta sea registrada en Ios resultados
en que se produjo dicho evento.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que los activos sean revisados
por deterioro y que las pérdidas deterioro sean reconocidas cuando el valor
registrado de un activo exceda al alto del precio neto estimado de venta y el valor

presente de la estimacién de los flujos de caja futuros que se esperan recibir del uso
continuo del activo.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que en el estado de utilidades se
revele el valor de la utilidad por accién, la cual debe ser calculada en base al promedio
del afio de las acciones comunes con derecho a voto en circulacién, las normas de
contabilidad de la Superintendencia de Compafiias no requieren tal reveiacion.

- Las normas de contabilidad de la Superintendencia de Compafiias no requieren la
revelacién del valor razonable de los instrumentos financieros , tal como lo requieren las
Normas Internacionales de Contabilidad.

Actualmente se encuentra en estudio la adopcién de varias Normas Internacionales de
Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes mencionados éo%ue se
espera tengan vigencia para los afios que terminen a partir del 31 de diciembre del .

(Continua)
-10-
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HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Cambio en la Moneda de Reporte
Los estados financieros adjuntos estan expresados en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica con la disposicién transitoria séptima de la “Ley para la

de
Transformacién Econdémica del Ecuador”, la que dispuso, como parte de la implantacién del
monetariodedo!arizacién laoonvarsléndelasdﬁascomablesalawemrzodel .

conversién a dblares

NECN017 ConversiéndeEstadcsFinancmosparaEfemsde el Esquema de
Dolarizacion” (véase nota 2). A partir del 31 de marzo del 2000 la financiera y
contable se procesay en délares de los Estados Unidos de Norteamérica.

Inversiones en Valom

El saido de inversiones en valores a corto y largo plazo se clasifican su intencién de
tenencla y constituyen depdésitos a plazo y fondos de inversién admin os, los cuales
han sido contabilizados de la siguiente manera:

- Depdsitos a plazo: Al costo de adquisicion, el cual no difiere del valor de mercado.
Los intereses que generan las inversiones se llevan a resultados por el método de
acumulacion, en base al plazo de vencimiento del documento adquirido.

- Fondos de inversién administrados: Al costo de adquisicién de las unidades a la fecha
de la inversion.

La Compaiila no ha considerado necesario valorar estas inversiones al valor de
mercado, debido a que considera que el deterioro en estas inversiones es temporal y
_ que su intencién no es volverlos liquldos dichos papeles en el corto plazo.

Provisién para Cuentas de Dudoso Cobro

La Compatfifa establece con cargo a resultados una provisién para cu wmbles pérdidas

que pueden llegar a producirse en la recuperacién de las cuentas por en base a la

politica de la casa matriz, la cual establece porcentajes de provision por ral de

an edadtaLoscasugosdelaswenmsconslderadasoomoirreeuperablessond
cuen

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo en una base que se aproxima al costo de
adquisicion o de produ en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica, el que no
excede al valor de mercado.

E! costo se determina por el método de costo épromedio excepto por los inventarios en
transito; que se registran al costo de la factura méas los gastos de importacién incurridos.

La Compafiia establece con cargo resultados una provision para obsolescencia de
inventarios, en base a un analisis individual de los mismos, tomando en consideracion la
rotacién del inventario.

Muebles, Equipos y Vehiculos

Los muebles, equipos y vehiculos constituyen activos y arrendados, los que estan
registrados a una base que se aproxima al costo hsst medldo en dblares de los
Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos adciun'idos a partir del 1 de abril del
2000 que se contabilizan al costo y se presentan neto de la depreciacién acumulada.

(ContinGa)
-11-
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HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

El gasto de la depreciacion de los muebles, equipos y vehiculos se calcula mediante el
mégt:do de linea recta en base a la vida (til estimada de los mismos, de acuerdo a los

siguientes porcentajes:

Muebles y enseres 10%
Equipos de computacién, moldes y
vehiculos 20%

Los activos arrendados constituyen vehiculos bajo contratos de arrendamiento mercantil
financieros. La diferencia entre la totalidad de las obligaciones adquiridas y el costo ha sido
contabilizado como financiamiento de los contratos de arrendamiento mercantil, el cual es
amortizado por el método del interés.

Cargos Diferidos

Los caf%gs diferidos constituyen gastos relacionados con la etapa preoperacional de la

adquisiciones de sistenas de computacién e instalaciones en oficinas
arrendadas los cuales estdn registrados a una base que se aproxima al costo histérico
medido en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto aquellos incurridos a
partirdeMdeabrildel2000queseoontabmzanaleostoysepresenhnnetodela
amortizacién acumulada.

Los cargos diferidos son amortizados por el método de linea recta, en base a los siguientes
porcentajes:

Gastos preoperacionales 20%
Sistemas de oompulncién 20%
Instalaciones arrendad 50% v 33%

Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de Ios

pieadoresdaoonwderdbeneﬁcmdejublwénpatonalatodosaquenos empleados
que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma institucién y en forma
proporcional a aquelios empleados cuyo ﬂempo de servicio estd comprendido entre 20 afios
1 mes y 24 afios 11 meses en la Compaiifa.

El Cédigo del Trabajo de ia Republica del Ecuador tambaén establece que en los casos que
la rel laboral termine por desahucio, el em| debera indemnizar al empleado con
el equivalente al 25% de su ultimo salario multiplicado por el niimero de afios de servicio.

El costo del beneficio por kbdac&én patronal y desahucio a cargo de la Compafila es

registrado mediante la const de una prowsnén que es lievada al gasto del ejercicio, en

bat iﬁca?ﬁl célculo actuarial efectuado por un especialista independiente, debidamente
0.

Participacién de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la Compafiia distribuya entre
sus empieados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resuitados del ejercicio en que se devenga.

Provision para Impuesto a la Renta

La provisidn para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
coorporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables. Este cargo
es registrado en los resultados del ejercicio en que se devenga.

(Continda)
-12-
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HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Reconocimiento de Ingresos

En relacion a la venta de bienes, elumesoesreoonocidocuandoelnesgoylosbeneﬁcios

de propiedad ha transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivacién de la consideracion, de los costos
asootadosoportaposib!edevduciénde!osbienes

Equivailentes de Efectivo

La Compaiiia para itos de preparacion del estado de flujos de efectivo considera
como equivalentes de o los saldos de efectivo en caja y bancos.

Uso de Estimaciones

La racién de los estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
por la Superintendencia de Compafiias de la Rep(biica del Ecuador requiere que la
Mmhb&mmhmmﬁiaahfedmdewmnmnmmﬁmgmma

Conversién de los Estados Financieros

Como se indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 el Gobierno del Ecuador adopt6
formalmente el d6lar de los Estados Unidos de Norteamérica como moneda de curso legal
en el pals y segln se indica en la nota 1 (c), como deialmplantacibndeeae
esquema monetario, se que las compaifiias ecu efectiien la conversion de
lossaldosal31demarzo 2000 de sus registros de contabilidad de sucres ecuatorianos
a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de conformidad con la Norma Ecuatoriana
de Contabilidad “NEC No 17"

La Compaiiia convirti6 los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del 2000 de
sucres ecuatorianos a délares de los Estados Unidos de Norteamérica de acuerdo con las
previsiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No 17°. Esta norma requiri6
queprevtametﬂaaiaoonverslbnadélaressoajustenlossaldosensuoresdolas as
no monetarias del balance general para reconocer ademas de los efectos de la inflacion que
se venia registrando al clerre de cada afio hasta el 31 de diciembre de 1999, los efectos de
la diferencia entre los indices de inflacién y devaluacién a fin de llevar las cifras en dolares
de las partidas no monetarias del balance general a montos similares a los que resultarian
de la remedicion de los costos historicos en sucres ecuatorianos a dblares de los Estados
Unidos de Norteamérica. Un resumen de los procedimientos aplicadoseselsngumte

- Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance general al
31 de marzo del 2000 fueron ajustados por el indice de inflacién desde el 1 de enero del
2000, o desde la fecha de origen de la partida si fuere posterior y el 31 de marzo del
2000. El indice de inflacién entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendié a
32.8118% de acuerdo al indice de precios al consumidor urbano publicado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

(Continaa)
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- Los saldbsensucres corregidos por el indice de inflacién de las partidas no monetarias
delbdanoeﬁu«alalmdemarzodelZOOOfuerona;ustadospordindbeespeualde

correccion brecha, el que de la variacion acumulada entre las tasas de
Inflacién (segun los lndlces de al consumidor urbano gublicadosporel INEC) y
qﬂ:;:‘cm (segunlastasasdecambbdecompradeldardeltotalddststema

nacionaipub!lcadasggeiBanoo Central del Ecuador) por el periodo
comprendido entre el 1 de diciembre de 1991, o desde la fecha de origen de la partida si
fuere posterior (fecha de dltima compra) y el 31 de marzo del 2000. El indice especial
de correccion de brecha entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 -
fluctia entre el 26.885% vy el 111.261%,; y el indice de correccion de brecha
entre &l 1 de eneroy el 31 de marzo del fue de (3. 9654%)

- Elefedodela}usteporelindlcedeinﬂaciényelindioeespecialdacorrecciénde
‘brecha por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del 2000
oﬂglnéunapérddadeUS$154084 lacualse en resultados en la cuenta de

gmos a la inflacion. Hasta el 31 de
de 1 delajusteporel ndlcedeinﬂaciénsellevabaalacuentade
paMmonio reexpresion

- El efecto de la aplicacién del ajuste por el indice especial de correccion de brecha hasta
el 31 de diciembre de 1999 ascendit a US$570.142 y el cual se registré en la cuenta de
patrimonio — reexpresion monetaria.

- De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las partidas
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas en délares de los
Estados unidos de Norteamérica o su equivalente en ofras monedas extranjeras, fueron
expresados en sucres a la tasa de cambio de $/.25.000 por US$1. La utilidad en
camblonetamstmantedelavaﬁadénen&elatasadecambloalmdedicmbrede

§$ US$1u!mzadaporlaCom 62)_glatasadecambiodeSI25000
1sellev a resultados y ascendié a U

- Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en sucres
ewatonanos y aEsslados un los m antes indicados fueron convertidos
délares de los Estados Un de a la tasa de cambio de $/.25.000 por

US$1 dichos saldos fueron la base para iniciar la contabilidad en délares.

Deacuerdoalo establecido por la “NEC No. 17" los estados de utilidades y de flujos de
efectivo no fueron ajustados. Por efecto de la aplicacién de esta norma a los saldos al 31
de marzo del 2000 en vez de al 1 de enero del 2000, los costos y gastos del primer

' Wnasveddmwasodadosalosactw“mmonemdosmmmmsmddaresde

los Estados Unidos de Norteamérica. La utilidad neta Ra asumiendo la aplicacion de
la “NEC No. 17" a los saldos al 1 de enero del 2000 no ha sido determinada.

Ajuste de Afios Anteriores

De conformidad con las isiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad “NEC No. 177,
los saldos al inicio del de las cuentas de patrimonio han sido ajustados reconocer
el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el indice especial de
correccidn de brecha; tales saldos han sido expresados en ddlares de los Estados Unidos
de Norteamérica, segin se muestra a continuacion:

-14-
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. Reserva por .
Capital Reserva revalorizacién Reexpresion  Utilidades
Acciones  legal  delpatimonlo  monetara  disponibles

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como
- en ‘de mems S/. 8.620.000 39.861 7.383.555 - 1.442.320
- convertido a

tasa de S/.19. 525 89 a US$1 uss$ 441,926 2.041 378.142 - 73.867

Efecmddagm upodalde
dudldmnbrede

(neto del efacto del indice de inflacion
dem:’mmddm)

- inventarios

- Muebles, oqulpos y vehiculos

- Cargos diferidos

- Cuentas de patrimonio S/

- Convertido a délares a la tasa de
$/.19.525,89 a US$1 uss$

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:
- en miles de sucres S. §620000 30861 25544220 11422666 1456.307

- convertido a dolares a la tasa

des11952589auss1 USS 441926 2041 1313345 (584.995) 74.583

WN =
888

Ts%&s%aﬁ%

- 935203  (584.995) 16

+

'De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabllidad “NEC No 17", los saldos de

las cuentas reserv grevabrizadén no(cuentaquareglstraelefectodelaoorreccién_
monetaria por el ind demﬂactbnymdeslndbe | de correccién de brecha de las cuentas
patri con excepcion )y roexpresién monetaria (cuenta que
registra el efecto de la correccion monetaria por el indice de inflacién Y por el indice especial de
correccion de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los accionistas hasta el 31
dediciembredew%)setransﬁﬁeronalacuantaraservadecepual De acuerdo a las normas
societarias el saldo de la cuenta reserva de capital no esta sujeto a distribucién a los accionistas,
pero puede ser objeto de capitalizacion, previa decisién de la Junta General de Accionistas.

El sai;?\‘t)e de inversiones en valores a corto y largo plazo al 31 de diciembre del 2000 constituye lo
sigu

Certificados de depésito a plazo,
a 31 dias y con un interés
anual del 6.75% US$ 201.397
Fondos de inversion : 407
Menos porcién a largo plazo 231.407
USS 201.397

El saldo de fondos de inversién inclt;_ye US$228.342, correspondientes a 1.328 unidades de
ondolar”, administrado por la Administradora de Fondos y
deuda soberana —

muye ncipalmente

Bonos lobdesaﬂaﬁosplazoygenamnunrondimlenw 2gz'amal los cuales son producto
de la renegociacion de la deuda externa ecuatoriana. El Gobnemo del Ecuador el 27 de julio del
2000 present6 una propuesta de canje a los tenedores de Eurocbonos, mediante la cual intercambié
dichos papeles nuevos bonos, denominados “Bonos Globales . La Administradora de Fondos
se acogid a dicha propuesta, la cual inb una reduccién del 35% del valor nominal, originando
una pérdida para la Compaiiia de US$58.724, la cual fue contabilizada en resuitados en la cuenta
de otros gastos (ingresos) — pérdida en canje de inversiones.

(Continda)
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Cuentas por Cobrar
Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
Clentos 2 d d'd bro (nota 1 - 0 US$  1.050.851
Menos ision para cuentas de dudoso cobro (nota 1 - e
prov 7098 267
Compaiiias relacionadas (nota 15) 40.881
Anuma proveedores 11.578
Mtini dell;tnanzas y Crédito Pubhco : 0.212
mpuesto a la renta pagado en X
Crédito tributario por Impuesto al Valor Agregado — IVA 28.445
Empleados y funcionarios 7.907
1.474
Uss  1.127.764

El saldo de cuentas por cobrar-clientes tiene un plazo entre 30 y 60 dias y no generan intereses.

El movimiento de la provisién para cuentas por cobrar de dudoso cobro al y por el afio que terminé
ai31dadiciembredel2000escomosigue y a

Saldo al inicio del afio us$ 5.095
Provigién cargada al gasto ‘ 19.529
Disminucion por la variacién de la tasa de cambio (866)
Utilizacion det perfodo ‘ 1.174
Saldo al final del afio uss$ 22.584

Las condiciones adversas de la economia ecuatoriana han afectado a todos los sectores del pafs.
La provisién para cuentas por cobrar comerciales de cobro dudoso fue determinada en base a la

experiencia crediticia de los clientes e informacién d a la fecha de los estados financieros.
A la fecha de emision de los estados financieros la Compatfila no ha encontrado dificuitades
inusuales en el cobro de las cuentas comerciales no provisionadas y la Administracion no tiene
razones para creer que cualquier cuenta importante no serd recuperada. Sin embargo, debido a
las incertidumbres existentes sobre el comportamiento futuro de la economia ecuatoriana,
actualmente no es posible evaluar si cuentas incobrables se originaran en el futuro.

El saldo de impuesto a la renta pagado en exceso al 31 de diciembre del 2000 corresponde a
retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compafiia en afios anteriores. De acuerdo a
las disposiciones tributarias vigentes en el Ecuador, el exceso de retenciones en la fuente sobre el
impuesto a la renta causado, es recuperable previa presentacnén del respectivo reclamo.

Inventarios
El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2000:
Productos terminados us$ 395.097
Materias primas A 61.376
Material de embalaje 29.096
Productos en proceso y otros 4.201
En transito
Menos provisién para obsolescencia de
Inventarios (nota 1 - f) _9.088
US$ 560218
(ContinGa)
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El movimiento de la provisién para obsolescencia de inventarios al y por el afio que terminé 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

Saldo al inicio del afio , US$ -
Provision cargada al gasto - 24.236
Castigos por destruccion de inventarios obsoletos (15.148)
. Saldo al final del afio Us$ 9.088
M ipos y Vehiculos '

Un detalle y movimiento de muebles, equipos y vehiculos al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es como sigue:

: Saldos al 31
de diciembre
de 1999 Saldos al 31
reestructurados Ventasy de diciembre
(nota 2) Adiciones retiros del 2000
Activos propios: '
i R N
: e . . ’ .
m "~ 40.940 1.300 - 42.240
Activos arrendados - vehiculos 5567 ) 57 107 811
29385 T M e
Menos depreciacion acumulada:
Activos propios 76.229 26.470 7.392 95.307
Activos arrendados %%r X %
174.
USS  247.020 (85517) 72463  119.040

El cargo a gastos por concepto de depreciacion de muebles, equipos y vehiculos fue de
0US$62.008,

Cargos Diferidos

Un resumen y movimiento de los cargos diferidos al y por el afio que terminé el 31 de diciembre
del 2000 es el siguiente: '

Saldos al 31
de diciembre
de 1999 Saldos al 31
reestructurados de diciembre
(nota 2) Adiciones Bajas del 2000
Gastos preoperacionales uss$ 735.044 - 37.006 698.038
lSIstemas de oomput:gion :3.641 %.724 1( - ) 16.365
nstalaciones arrendadas
, 2 w3 (83 5%
Menos amortizacién acumulada 476.557 173.070 (153.248) 496.379
USS 388371  (162749) __- 225622
El cargo a gastos por concepto de amortizacion de cargos diferidos fue de US$173.070.
(Continda)
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(8) Préstamo — Casa Matriz .
" El saldo de préstamo — casa matriz al 31 de diciembre del 2000, oonsmuyeunaédnqot%ado%
R , a

la Henkel K.G.a.A. (casa matriz) para el financiamiento de las operaciones por US$500
dias plazo y devenga una tasa equivalente al 7,71% de interés anual (véase nota 15).

(9)  Cuentas por Pagar
Un detalle de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000 es como sigue:

Fg Compafilas relacionadas (nota 15):
A Comerciales Us$ 101.108
Regalias 290.254
. Servicios - 1.705
ﬁ Dividendos 11 :1 gg
Proveedores _ 130.203
Ministerio de Finanzas y Crédito Publico 72.085
Impuesto a la renta (nota 13) 30.606
Retenciones laborales por pagar 13.796
Cuentas por pagar empleados 28.745
Arrendamiento mercantil (notas 1 -gy 16) 837
USS 680.404

El saldo de cuentas por pagar - empleados constituye los descuentos mensuales efectuados al
al de la Compaiila, los cuales se destinan para cancelar el 50% del valor de los vehiculos
mplanauto.dcualtmvmdmbnbhastafebremddzomynogenefanintereses. ‘

»
Doy g
(A%

(10) Acumulados
Un resumen de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2000 es el siguiente:
Intereses por pagar por préstamo — casa matriz Us$ 22708
- Participacion de los empleados en las utilidades (nota 1 - j) 40.840
Sueidos y beneficios sociales _8.582
Us$ 72130

(1)

atronal y Desahucio

El movimiento de la reserva para jubilacién patronal y desahucio al y el afio que terminé el 31 de

diciembre del 2000 es como sigue: ‘
Jubilacién  Indemnizacién
patronal  pordesahucio  Total
Saldos al 31 de diciembre de 1999 US$ 6.683 1.953 8.636
Disminucién por la variacién de la tasa '
de cambio $1.083) (316) (1.399)
Provisién cargada al gasto 7.038 - 17.038
Saldos al 31 de diciembre del 2000 US$ 22,638 1.637 24.275

El saldo al 31 de diciembre del 2000 de la reserva para jubilacién patronal corresponde al valor
actual de la reserva matemética establecida por un especiafista en base al salario minimo vital
vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de invalidez, cesantia, conmutaciéon y
mortalidad, de acuerdo a los requerimientos de las leyes laborales ecuatorianas. (Continda)

ontinGia
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El porcentaje de las tasas de conmutacion y de capitalizacién actuarial utilizados por el especialista
para el célculo de la reserva para jubilacion patronal es del 4%. Los cambios en las tasas antes
mencionadas pueden tener un efecto importante en los montos reportados.

(12)  Reservalegal

La Ley de Compafiias de la Repulblica del Ecuador requiere que las sociedades anbnimas
transfieran a reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar el 50% del
social de la Compalfiia. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, ex en caso de
idacién de la Com ia,fgropuedeseruﬁlizadaparaaummﬁosde o para cubrir

, en las nes. La distribucidn de las utilidades es competencia de la Junta General

de Accionistas, la cual tiene la facultad de reunirse dentro de los 90 dfas siguientes al cierre del

afio, menﬁmmeﬂmwmmlaamopiadéndelammalegalmpm iente a las
" utilidades del afio que t el 31 de diciembre del 2000, cuyo monto minimo requerido es de
aproximadamente US$14.000.
(13) Impuesto ala Renta

El monto del impuesto a la renta difiere del que resultaria de aplicar la tasa impositiva ecuatoriana
a las utilidades antes de impuesto a la renta, debido a lo siguiente:

Utilidad antes de participacion de los empleados

en las utilidades e impuesto a la renta uUs$ 237.000
Gastos no deducibles 53%%
72.
Participacion de los empleados en las utilidades (40.840)
Utilidad gravable Us$ 231426
Impuesto a la renta, estimado ' uUs$ _57.856
Tasa impositiva efectiva 29.59%
El movimiento de la cuenta por r por impuesto a la renta al y por el afio que terminé el 31 de
diciembre del 2000 es el siguien{e: :
Saldo al inicio del afio Us$ 19.052
Mas provisién cargada al gasto 57,%
Disminucién por la variacién de la tasa de cambio (3.086)
Menos:
Pago del impuesto a la renta del afio anterior 15.966
Anticipos de impuesto a la renta 5.588
Impuestos retenidos por terceros g%
Saldo al final del afio US$  30.606

A la fecha de emisién de este informe, las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios de 1997 al 2000.

(Contintia)
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Posicion en Moneda Extranjera

El saldo en moneda extranjera al 31 de diciembre del 2000 constituye una cuenta por pagar -
compafilas relacionadas por DM 30.760.

La tasa de cambio vigente en el mercado libre de cambios al 31 de diciembre del 2000 por cada
marco aleman (DM1) e de 0,4545 por cada US$1.

El siguilente es un resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de
diciembre del 2000:

Cuentas
Cuentas :
por cobrar
Activos y pasivos: :
Henkesl K.C.a.A. uss 504 15.954 275.235 - 11.155 69.978
Henkel Colombiana S. A. 26.415 41,944 - 1.468 - -
Hans Schwarzkopf Gmbh Co. KG - 13.898 15.019 - - -
Henkel [bérica S. A. - 16.792 - - - -
Henkel Chile 1.360 2.700 - 238 - -
Henkel Brasil 8.160 - - - - -
Henkel Peruana S. A. 1.360 2154 - - - -
Henkel Bolivia S. A. 1.360 - - - - -
Corinta S. A. Venezuela 1.632 - - - - -
Otras —_— 1.666 - - - .

USS 40851 101008 2024 1705 1L 6078

fila importa de su casa matriz y compaiiias relacionadas materias primas y productos
nag Las importaciones establecen plazos &;a u cancelaciéon conforme lo requieren las
disposlclormarancelamsvigen en la préactica importaciones se cancelan de acuerdo a
IasdispoandﬂdesdelaCompaMa En el afio que termind el 31 de diciembre del 2000 las
compras de inventarios a casa matriz y compafilas relacionadas ascendieron aproximadamente a
US$1.525.000. Adicionalmente, la Compa incurre en gastos de promocién a nombre de las
compatiias relacionadas.

La Compafiia oomerciahza productos importados y groduc»dos localmente, as marcas y
servicios son de Hans Schwarzkopf Gmbh Co. Henkel K.G.a.A, soc‘ge los cuales
HENKELECUATORIANA S. A. reconoce una regalia del 4.5% sobre las ventas netas. El gasto por

te concepto en el afio que terminéd el 31 de diciembre del 2000 ascendié aproximadamente a
US$192 000 y el pasivo por las regalias es de US$290.254.

La Compafiia mantiene suscrito un contrato de arrendamiento del sistema informéatico con Henkel

- Colombiana S.A.. El por este concepto durante el afio que terminé el 31 de diciembre del

2000 fue de aproxi mente US$29.000.

Al 31 de diclembre del 2000 el gasto por concepto de intereses del préstamo otorgado por la casa
matriz fue de aproximadamente US$36.000 y el saldo de los intereses acumul por pagar es
deUS$22708(‘\)rg°asenotasBy10)

La cuenta por pa a largo plazo con la casa matriz corresponde a fondos provustos
(sin intereses) y no tene fecha especifica de vencimiento.

Los saldos con compadias relacionadas que se incluyen en el balance general se originan
principalmente por las transacciones antes mencionadas.

(Contintia)
-20-




(16)

HENKELECUATORIANA S. A.
Notas a los Estados Financieros _
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$)

Compromisos
Al 31 de diciembre def 2000 la Compaiiia ha adquirido los siguientes compromisos:

La Compafila mantiene suscritos contratos de arrendamiento mercanti de vehiculos y

equipos de com, cion con opcion a compra con el Banco del Pichincha C. A., los mismos
ue tienen v mientohastamt Los canones por pagar de estos contratos al 31
e julic del 2001 son de aprox e a US$2.000.

La opciéon de compra mas los descuentos por pronto constituyen el valor residual del
contrato, los descuentos por pronto pago corres aladwuociénquelaCom?aﬂia
recibird en el evento de que las obligaciones mensuales se cancelen en forma anticipada
dentro de los primeros cinco dias de cada mes.

Los contratos firmados incluyen una clausula de reajuste de los canones en base a la tasa
referencial de interés activa que determine el Banco Central del Ecuador.

~ La Compaiila arrienda locales donde funcionan sus bodegas y oficinas administrativas bajo

contratos. de arrendamiento con duracién de hasta dos afios plazo renovables, previo
acuerdo entre las : Wconoepbdeamndam&aﬁoendaﬂoqueterminéel
31 de diciembre 2000 aproximadamente a US$34.000. Los pagos minimos
futuros de estos contratos en el afio 2000 son por aproximadamente US$19.000.

La Compaiiia tiene suscrito un contrato de servicios de distribucién, el cual establece que el
mismo puede continuar por tiempo indefinido, siempre y cuando una de las partes no lo dé
por terminado, mediante la notificacién por escrito con noventa dias de anticipacién. El valor
cargade goaesultados por este concepto durante el afio 2000 ascendid aproximadamente a

La Compalfila tiene suscritos dos contratos de servicios de maquila, los cuales estipulan que
pueden continuar por tiempo indefinido siempre y cuando una de las partes no lo dé por
terminado, mediante la notificacién por escrito con noventa dias de anticipacién. Sin
m,umdedichoscomratosesmblecequedenocumpﬁmconeste imiento el

tendré que pagar a la otra parte una indemnizacion de US$200.000. El gasto por
este concepto al y ggrsgel afio que termin6é el 31 de diciembre del 2000 ascendi6
aproximadamente a U .000.
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