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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
HENKELECUATORIANA S. A.:

Informe sobre la auditoria de los Estados Financieros

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Henkelecuatoriana S.A. ("la Companfia”}, que incluyen el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultados, ofros resultados
integrales, de cambios en el patrimenio vy de flujos de efectivo por el afo gue termind en esa fecha, v las
notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinién, los estados financieros se presentan razonablemente, en todos los aspsctos
importantes, la situacién financiera de Henkelecuatoriana S.A. al 31 de diciembre de 2016, su desempefio
financiero, v sus flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinidn, lamamos la atencidn a la nota 5 {b} a los estados financieros, la que describe
que la Compafia mantiene una concentracién de crédito e ingresos con un solo distribuidor. Por
consiguiente, cambios adversos en la demanda o en las condicicnes financieras de tal clients, podrian
afectar el desempeno de la Compafifa.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditorfa de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los Estados Financieros.” de nuestro
informe. Scmos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética que son
aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con diches requerimientos. Consideramos gue la evidencia de
auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

(Continla)



Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con los
Estados Financieros.

La Administraciér es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) v por ef control
interno que determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros que estén
libres de errores materiales, va sean debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad de
la Compania para continuar como negocio en marcha, revelando, segln corresponda, los asuntos
relacionados con negocic en marcha y utilizando la base contable de negocic en marcha, a menos gue, la
Administracién tenga la intencidén de liquidar la Compafia ¢ cesar operaciones, ¢ bien no axista otra
alternativa realista.

Los Encargados del Gobierng Corporativo de la entidad son los responsables de ia supervision del
proceso de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estades financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, va sea debido a fraude ¢ error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA} siempre detecie un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en agregsdo, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
gcondémicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicic profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También; .

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefamos y desarrcllamos procedimientos de auditorfa en respuesta a dichos
riesgos, v obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer una bhase
para nuestra opinién. Ei riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude es mayor que en el
caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsiticacion, omisiones defiberadas,
representaciones erroneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control intermno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero ng con el propdsite de expresar
una opinién sobre la eficacia del control interno de la Companiia.

- Evaluamos io apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones; ast
como la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

{Continua)



- Concluimos sobre lo apropiadc de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, baséndonos en la evidencia de auditorfa obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafia para coniinuar come negocio en marcha. Si concluimos gue existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieres o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, modificar nuestra opinidén, Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros
pueden causar gue la Compafila no continlie como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura v el contenido de los estadas financieros,
incluyendo las revelaciones, vy si los estados financieros representan ias transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.
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Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalentas de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar
inventarios
Otros activos
Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Activo por impuesto diferido
Total actives no corrientes

Totsl activos

=
=1
0
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HENKELECUATORIANA S. A,
{Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Estado de Situacion Financiera

2016 2015

1.413.612 726.538
586.452 415.858
32.439 705.678

7.084 -
2.039.587 1.848.074
9.627 8.769
9.627 8.769
2.049.214 1.856.843

Las notas que se acompanan son parte iNtegral de estos estados financiaros,

31 de diclembra def 2016, con cifras comparativas al 31 de diciembre del 2015

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Pasivos v Patrimonio, Neto

Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar
{uentas por pagar a companias
relacionadas
Beneficios a los empleados

15
B

Total pasivos corrientes - total pasivo

Patrimanio:
Capital social
Reserva legal
Resuitados acumulados, neto
Patrimonio, neto

Total pasivos y patrimonio, nete

12

Uss

2018 2015
330.850 188.753
136.670 30.745

- 293.242
467.420 512,740

1.211.600 1.211.800
163.97 163.971
216.323 {21.368)

1.681.794 1.344.103

2.048.214 1.856.843

Asértencg Cla. | tda.
7é Co




HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Estado de Resultados Integrales
Ano terminado el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015
Ingresos de actividades ordinarias US$ 2.349.793 5.112.017
Costo de las venta 13 (1.476.279) (2.410.180)
Ganancia bruta 873.514 2.701.637
Otros ingresos 16 29.231 149.890
Gastos de administracion y ventas 13 (564.550) (2.666.462)
Otros gastos 13 {4.850) (16.665)
Resultados de actividades de la operacion 333.345 168.600
Ingreso financiero 17 74 1.066
Costo financiero 17 (22.077) (39.516)
Costo financiero, neto (22.003) (38.450)
Ganancia antes de impuesto a la
renta 311.342 130.150
Gasto de impuesto a la renta 10 (73.651) (139.776)
Utilidad (pérdida) neta y resultado integral
del periodo uss 237.691 (9.626)

////x%f////#ﬁ QW?&V

__EYC Representaciones-Cia- Ltda. A erkega/o Cia. Ltda.
Representante Legal erente Financiero

Las notas que se acompafnan son parte integral de estos estados financieros.



Saldo al 31 de diciembre del 2014

Apropiacién de reserva legal
Pérdida neta y resultado integral
del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Utilidad neta y resultado integral
del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2016

HENKELECUATORIANA S. A.

(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano terminado el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Capital Reserva Déficit Reserva Patrimonio,
social legal acumulado de capital Total neto
US$ 1.211.500 94.040 43.373 4.816 48.189 1.353.729
- 59.931 (59.931) - (59.931) =
. - (9.626) - (9.626) {9.626)
1.211.500 158971 (26.184) 4.816 (21.368) 1.344.103
- - 237.691 - 237.691 237.691
Uss$ 1.211.500 153.971 211.507 4.816 216.323 1.5681.794

r

esentaciones Cia. Ltda:

Representante Legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.




HENKELECUATORIANA S. A,
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Estado de Flujos de Efectivo
Ano terminado el 31 de diciembre del 2016, con cifras comparativas del 2015

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes y otros US$ 2.184.790 6.901.971
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (1.433.384) (6.928.627)
Efectivo proveniente (utilizado en) de las actividades
de operacion 751.406 (26.656)
Impuesto a la renta pagado (64.332) (99.439)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades
de operacion 687.074 (126.095)
Efectivo proveniente (utilizado en) de las actividades de
inversion - equipos, mobiliario y vehiculo - 10.619
Incremento (disminucién) neta del efectivo y equivalentes
de efectivo 687.074 (115.476)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 726.538 842.014
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo US$ 1.413.612 726.538

//M/////Wﬂ/

FYC Representaciones Cia. Lida.
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



(1)

(2

HENKELECUATORIANAS. A.
(Una subsidiaria de MENKEL AG&Co. KGa A}

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2016

(Expresado en dblares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Henkelecuatoriana S. A. {la Compafiia), una subsidiaria de Henkel AG&Co KGaA de Alemania, fue
constituida en la ciudad de Quito - Ecuador el 24 de abril de 1997 bajo el nombre de
Henkel & Schwarzkopf Ecuatoriana S. A., cambiando su dencminacién a la actual en diciembre de
1997. El domicilio de la empresa es en la ciudad de Quito. La direccién registrada de la oficina
de la Compania es Alpallana E7-212 v Diego de Almagro.

La Compania es parte del Grupo Henkel v su matriz final es Henkel AG&Co KGaA, compahia
registrada sn Alemania.

La actividad principal de la Compania consisie en la importacion, comercializacion, venta vy
distribucion de toda clase de producios para el cuidado personal y cosméticos.

En el anc 2015 la Compaiia cambio el modelo de negocio para la comercializacién de sus
productos en el pais; para lo cual, firmd un convenio de disiribucion exclusiva con un distribuidor
local; tal situacion ocasiond, que las ventas y cuentas por cobrar al cierre del afio 2016 presenten
una concentracion en un solo cliente.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

(a) Declaracidn de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacicnales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la gerencia de la
Compania el 22 de marzo de 2017 vy segun las exigencias estatularias seran sometidos a la
aprobacion de fa junta de accionistas y del directorio de la misma.

{b)  Bases de Medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo histdrico.

{c}y Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares de los Estados Unidos de América,
gue constituye la moneda funcicnal de la Compafiia. Toda la informacién se presenta en
tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{Continla}



(3)

HENKELECUATORIANA S, A,
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unides de América - US$)

Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estadcs financieros de acuerdo con lo previsto en las NIF requiere que
la administracion de la Compaiz realice, juicios, estimaciones y supuestos gue afectan la
aplicacidn de politicas de contabilidad y los maontos reportados de activos, pasivos, ingresos
y gasios informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimacicnes contables son reconocidas prospectivameante.

i. Juicios
En relacién a juicics realizados en lz aplicacion de politicas de contabilidad, la
Administracién informa que ninguno de ellos tiene un efecto importante sobre los

estados financieros adjunios.

i.  Supuestos e Incertidumbres en las Estimacionas

La Administracién informa que no hay supuestos e incertidumbres gue resulten en una
estimacion que tenga un riesgo significativo de resuitar en un ajuste material en &l ano
gue ierminard el 31 de diciembre de 2016,

iil. Medicion de Valores Bazonables

Algunas de las politicas y revelacionas contables de la Compania requieren la medicion
de ios valores razonables ianto de los activos y pasives financisres como de los no
financieros.

En la nota b se incluye informacion adicional sobre los supuesios hechos al medir los
valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

{a)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

l.os saldes de activos vy pasives preseniades en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento
igual ¢ inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaftia, v como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

{Centinta}



{b)

HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)}

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US§)

Transacciones en Moneda Exiranjera

Las transaccicnes en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional respectiva
de la Compafia a las tasas de cambio a las fechas de las transacciones, L.os activos vy
pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporie son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Las ganancias o
pérdidas por conversion de moneda extranjera en partidas monstarias as la diferencia entre
el costo amoriizado de la moneda funcional al comienzo del periodo, ajustada por intereses
y pages efectivos duranie el periodo, vy el costo amortizado en moneda exiranjera convertide
a la tasa de cambio al final del periodo.

Instrumentos Financieros

La Compadifa clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos vy
partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros no derivados en Iz
categoria de otros pasivos financieros.

i. Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar y los
instrumentos de deuds en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos
financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Companiia da de baja un activo fingncisre cuando los derachos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivades del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuaies del activo financiero en una transaccion en la
cual se transfieren substancialmente todos los riesges y beneficios relacionados con ta
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en les activos financieros
transferidos gue sea creada o retenida por la Compahia, se reconoce como un active o
pasivo.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales son
pagadas o canceladas, o bien hayan expirado.

Los activos v pasives financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la Compafia cuenta con un

derecho legzsl para compensar los montes vy tiene el propdsito de liguidar sobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar ef pasivo simultdneamente.

(Continga}
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HENKELECUATORIANA S. A,
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co, KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

ii. Actives Financieres no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los préstamos vy partidas por cobrar son activos financiercs con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cuaiguier costo de transaccion directamente
atribuible, Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos v partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el métodc de interés efective, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de cuentas por cobrar
comerciaies y otras cuentas por cobrar,

iii. Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable menos
cualguier costc de transaccién directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan ai costo amortizado usando e método de
interés efectivo.

La Compafnia tiene los siguientes otros pasivos financieros: cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar companias relacionadas,

iv. Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones ordinarias,
de haherlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio, neto de cualguier
efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo v el valor neto de realizacién. El costo
se determina por el método promedio ponderado, excepto por las importaciones &n
transito, las cuales se llevan al costo especifico, e incluye todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacion y condicion
actual.

El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacién y los gastos estimados para completar la venta,

Ei costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso que los mismos estén
danados, caducados o se encuentren parcial o tetalmente obsoletos o bien si sus precios

de mercado han disminuido. Elimporte de cualquier rebaja de valor de los inventarios, hasta
alcanzar su valor neto de reatizacion, se reconoce en el ejercicio en el cual ocurre la pérdida.

{Continda)
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{e)

HENKELECUATORIANA S. A.
{Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en dolares de los Estados Unides de América - USS)

Deterigro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compania en cada fecha de presentacion
de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro,

La evidencia objetiva que un activo financiero estad deleriorado puede inciuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a iz Compafia en términes que la Compafia no consideraria en otras
circunstancias, indicadores gue el deudor o emisor entraréd en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario de la Compania, desaparicidon de un
mercado activo para un instrumento y datos observables gue indican que existe un
descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos
financieros.

La Companifa considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizadoe (deudores comercizles y otras cuentas por cobrar) a nivel colectivo.
Al evaluar el deterioro colectivo, la Companfia usa informacidn historica acerca de la
oporiunidad de las recuperaciones y el importe de Iz pérdida incurrida, y hace un ajuste
si fas condiciones econdémicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias hisiéricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financierc que se valora al coste
amortizado se calcule como la diferencia entre el valor en libros def activa y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontadoes a |a tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
estimacion para deterioro contra las partidas por cobrar. Cuando la Compafia considera
que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los impeortes involucrados
son castigados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser reveriidas Unicamente si la reversion estd
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financiergs

El importe en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algdn indicio de deteriorc. Si existen tales indicios,
entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una pérdida por
deterioro si &l valer en libros de un activo 0 su uridad generadora de efsectivo excede
su importe recuperable.

(Continda}
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(i)

HENKELECUATORIANA S, A,
{Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{(Expresado en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente, son agrupados juntos en el grupo més pequeno de activos llamados
“unidad generadora de efective” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continuo, 10s que son independientes de los flujos de entrada de
efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menes los gastos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones
actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos
que puede tener en el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en fibros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por detericro son
reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe recuperable.
Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder al
valor que habria sido determinado, neto de depreciacion o amortizaciones, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Provisiones v Contingencias

Las obligaciones ¢ pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en generzl, s& reconocen come pasivo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacién legal o implicita resultanie de eventos
pasados, es probable gue sea necesario un desembolso para cancelar la obligacion y el
monto pueds ser razonagblemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a futuro, a la
tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual de! mercado sobre el valor del dinero
en el tiempo v los riesgos especificos de Iz obligacidn. E! saneamiento del descuento se
reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e inceriidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable gue un flujo de salida de beneficios econémicos sea requerido, o el
monto no puede ser estimado de manera fiable, la ¢bligacidn es revelada como un pasivo
contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd confirmada por la
ocurrencia o no ocurrencia de uno o més eventos futuros son también reveladas como
pasivos contingentes a menos que la prcbabilidad de un flujo de salida de beneficios
econdmicos sea remota.

{Continga)
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No se reconccen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimients de Ingresos Ordinarios v Cosios v Gastos

Producios Vendidos

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valer razonable de la contrapariida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales. Los ingresos scn
reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo vy los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprader, es probable la recuperacién de la
consideracion adeudada, los costos asociados v las posibles devoluciones de los bienes
vendidos y el monto del ingreso puede ser medido de maners fiable,

Sies probable que se otorguen descuentos y el monto de estos puede estimarse de maneara
fiable, el descuento se reconoce como reduccion del ingrese cuando se reconocan las
ventas.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
tarminos individuales del contratc de venta; sin embargo, para venias dentro de la
jurisdiccion de la Compania, la transferencia generalmente ocurre cuando el producto es
recibido en las instalaciones de los clientes.

Costos v Gastos

Les costos y gastos son reconccides con base en o causado o cuande son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos v Costos Financiergs

Los ingresos financieros estan compuestos principalmente por rendimientos en inversiones
a corto plazo, los cuales son reconocidos en resultades al costo amortizado, usando el
método de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuestos por gastos en planes de beneficios definidos.
Las ganancias y pérdidas en moneda exiranjera son presentadas compensando los montos

correspondientes como ingresos o costos financieros dependiendo de si los movimientos
en moneda extranjera estan en una posicion de ganancia o pérdida neta.

(Continga)
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Impuesto a la Renia

E! gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y ef impuesto
diferido. Es reconocido en resultados, excepio que se relacione con partidas reconocidas
en otros resuliados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de
impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio,
respectivamente.

Impuesto a la Benta Corriente

El impuesto 2 la renta corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada 0 a punto de ser aprobada a la
fecha de! estado de situacion financiera y cualguier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconccido scbre las diferencias temporarias
existentes entre el imperte en libros de los activos v pasivos para propdsitaos de
informacion financiera y los montes usados para propdsitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferenciss temporarias gue surgen en el
reconocimiento inicial de un activa o pasivo en una transaccion gue no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicidon del activo y pasivo por impuesto diferido, reflejard las consecuencias
fiscales que se derivarian de la forma en la cual la entidad espera, al final del periodo
sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el imporie en libros de sus activos y
pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplicar a
las diferencias temporarias cuando son revertidas, basandose en las leyes tributarias
que han sido aprobadas ¢ a2 puntc de ser aprobadas a la fecha del estado separado de
situacion financiera.

Los actives y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se cumplen
ciertos criterios.

Un activo por impuesto diferido es reconccido por las pérdidas tributarias no utilizadas
y tas diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales pueden ser utilizadas.
Los activos por impuesto a la renta diferido son revisados en cada fecha del estado
separado de situacion financiera y son reducides en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

{Continda)
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iii. Exposicion Tributaria

Al determinar elimporte delimpuesto a la renta corriente & impuesto a fa renta diferido,
ia Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si pueden
adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos y puede invoiucrar una serie de
juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién que haga que la
Compafia cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se
determinen.

Normas Nuevas e Interpretaciones Atn no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretaciones que s& mencionan a continuacion,
son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2016, cuya
aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido aplicadas
anticipadamente en |a preparacion de estos estados financieros adjunios.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece ur marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NIIF 15 reemplaza las actuales guias para el
reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
“Contrates de Construccion™ y la CINIIF 13 “Programas de Fidelizacion de Clientes”.

La NilF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en ¢ después del 1 de enero de 2018,
Su adopcion temprana es permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financisros resultante de la
aplicacion en la NIIF 15, La Sucursal no planea una adopcion temprana de esta norma.

NiF 9 Instrumentos Financiercs

La NIIF 9 pubticada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 38 " Instrumentos Financiercs:
Reconocimiento v Medicién”. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la clasificacion v medicién
de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para
calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos requerimientos generales de contabilidad
de coberturas. La NIF 9 mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento v baja de
instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efectiva para pericdcs anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de 2018,
con adopcion temprana permitida.

{Continda)
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La Compafia ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 9. La Compaiiia no planea una adopcidn temprana de esta norma.

NilF 16 Arrendamienios

La NIIF 76 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un arrendatario
reconoce un active por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo que represenia su
obligacién de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamiento. Hay excepciones
opcionales para arrendamientos a corto plazo vy arrendamientos de bienes de bajo valor. La
contabilidad del arrendador parmanece similar a la norma actual, es decir, &l arrendador continva
clasificando los arrendamienios comao financieros u operativos.

L.a NIIF 16 reemplaza las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17 - Arrendamientos,
CINIIF 4 - Determinar si un Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 - Arrendamientos
Operativos - Incentivos y SIC-27 - Evaluar la Substancia de las Transacciones con la Forma Legal
de un Arrendamiento.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales que inician en o después del 1 de enero de 2019. Se
permite adopcion temprana para entidades que apiiguen NIIF 15 - ingreso de Actividades
Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes en o antes de la aplicacion inicial de NIIF 16.

La Compania ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NIIF 16, cuyo efecto cuantitativo dependerd del método de transicion elegide, de la extensién
en la cual la Compania utilice las excepcicnes pricticas v el reconocimiento de éstas excepciones.

Oftras Nuevas Normas ¢ Modificaciones a Normas e interpretaciones

l.a Compania no espera gue las siguientes nuevas normas ¢ medificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

- Clasificacién y Medicion de Pago Basados en Acciones {Enmienda a la NIIF 2},

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversor v sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a la NilF 10y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion (Enmienda a la NIC 7).

- Reconccimiento de Activos por Impuestos Diferides por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

)] Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesqgos

(@)  Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determine los valores razonables de los activos v
pasivos financieras y no financieros para propésitos de valoracién y revelacion, conforme
los criterios que se deiallan a continuacién. Cuando corresponds, se revela mayor
informacion acerca de ios supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

(Continla}
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Préstamos v partidas por cobrar

Ef valor razonable de préstamos vy partidas por cobrar, se estima al valor presente de los
flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de
medicién. Las cuenias por cobrar corrigntes sin tasa de interés son medidos al monic de la
factura original, si el efecto del descuenic es inmaterial. Este valor razonable se determina
al momento de reconocimiento inicial y para propésitos de revelacion en cada fecha de los
estados financieros anuales,

Los montos en libras de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
proposites de revelacién en cada fecha de los estados financieros anuales, se calcula sobre
la base del valor presente del capital futuro v 1os flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha de medicion.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento en el
corto plazo.

Administracién de Riesgo Financiero

La Compafnia estéd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el usc de
instrumentos financieros:

e Riesgo de liquidez
e Riesgo de crédito
o Riesgo de mercado

i.  Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo v seguimiento de las politicas de
administracion de riesgos de la Compania.

Las politicas de administracion de riesgos de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compadia, fijar limites v
controles de riesgo adecuados, vy para monitorear los riesgos v el cumplimiento de los
iimites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de
riesgos de la Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado
y en las actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado v constructivo
en el que todes los empleados entiendan sus roles vy obligaciones.
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La Administracion moniterea el cumplimiento de las politicas y los procedimienios de
adminisiracién de riesgos vy ravisa si su marco de administracion de riesgos es

apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenia la Compaiia.

Riesgo de Crédiic

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafia si un
cliente o contragparte en un instrumente financierc no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar.

Elimporte en libros de los activos financieros reprasenta la maxima exposicion al riesgo
de crédito.

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compania vende sus productos principalmente a supermercados y distribuidores
localizados en todo el Ecuador; consecuentemente el riesgo de crédito se ve afectado
principalmente por las caracteristicas individuales de los clientes.

En el anc 2016 la Compahia concentra en un cliente toda su cartera. Por consiguiente,
cambios adverses en la demanda © en las condiciones financieras de tal cliente, podrian
afectar el desempefio de la Compania.

La Compafilz establece una estimacion para deterioro de valor que representa su
estimacion de las pérdidas incurridas en relacién con las cuentas por cobrar
comerciales. La estimacion considera la pérdida especifica que se determina con base
a una evaluacidn individual de los mismos.

La antigliedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales a la fecha del estado
¢e situacion s la siguiente:

2016 2015
Vigentes y no deteriorados uss 586.719 397.216
De 1 a 30 dias (17.152) (13.940)
De 31 3 60 dias (436) (6.405}
De 60 dias a 150 dias - 38.429
Mdés de 180 dias - {3.149}
Uss  569.131 412.151

La Compafifa cree que los monios en mora por mas de treinta dias son recuperables
sobre la base del compertamiento de pagoe histdrico y los andlisis del riesgo de crédito
de los clientes.

(Continda}
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Ei movimiento de la estimacion para detericre respecto a las cuentas por cobrar
comerciales es la siguiente:

2016 2015
Saldo al inicio del afio Ussg - 4,403
Reversion de estimacion - {4,403}

Saldo al final del ano USS - -

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Compaiia mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$1.413.612 at 31 de
diciembre de 2016 (US$726.538 en 2015), que representan su maxima exposicion al
riesgo de crédite por estos activos. El efective v equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmenie en bancos e instituciones financieras gue en general
superan la calificaciéon "A", segln agencias registradas en la Superintendencia de
Bancos y Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesge de liguidez es ei riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financiercs, que son figuidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la
Administracién para administrar la liguidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de
tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.
l.a Compania controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestidn de los
vencimientos de actives y pasivos.

A la fecha de emision de los estados financieros no se ha detectado situaciones que a
criterio de la Administracién puedan ser considerados como riesgo de liquidez.

A continuacion se resumen los vencimientes contractuales de los pasivos financieros
no derivados (en délares americanos):

{Continua)
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Valor Vencimientos 6 meses o
contable contractuales Mengs
31 de diciembre del 2016:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar USs 336,850 330,850 330,850
Cuentas por pagar a companias
relacicnadas 136,570 136,570 136,570
uss 467,420 467,420 467,420
31 de diciembre del 2015:
Cuentas por pagar comerciales v otras
cuentas por pagar (B 188,763 188,703 188,753
Cuentas por pagar a companias
relacicnadas 306,745 30,745 30,745
USs 219,498 219,498 219,498

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las lasas de cambio ¢ tasas de interés, afecten los ingresos de lz Compania
o elvalor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro
de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

De acuerdo con la Reselucién No. 116 dei 19 de noviembre de 2013 el Comité de
Comercic Exterior, establecié ciertas regulaciones y condiciones a 312 subpartidas para
la importacion de productos. Entre los principales aspectos gue establece la referida
resoluciéon estan: presentacidon de ceriificados de reconocimiento de calidad v
sustitucion del 25% de la importacién por produccién nacional. Los productos gue
comercializa la Comnpania estéan sujetos a tal regulacion.

A la fecha de emision de los estados financiercs no se ha detectado situaciones que a
criterio de fa Administracion puedan ser considerados como riesgo de mercado.,

Riesgo de Moneda

l.a moneda ulilizada para las transaccionas en el Ecuadar es el délar americano v las
transacciones que realiza la Compafiia principaimente son en esa moneda; por lo tanto,
la administracién estima gue la exposicién de la Compaiiia al riesgo de moneda no es
relevante.

(Continda)
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Anilisis de Sensibilidad

Elanalisis respecto de la variacion en la tasa de cambio de meneda extranjera efectuado
per la Companfia concluye que no tiene efecto, puesto que no tiene partidas en moneda
extranjera.

Administracion de Capital

L& politica de fa Compafia s mantener un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo fuiuro de sus
negocios. El capital se compone del patrimonio neto. La Compafifa no estéd sujeta a
requerimientos externos de capital. No hubo cambios en el enfoque de la Compafia
para la administracion de capital durante el afio.

E! indice deuda-patrimonio ajustade de la Comgpania al término del periodo del estado
de situacion financiera es el siguiente:

2016 2015

Total pasivos uss 490.049 512.740
Menos: efectivo y equivalente

a efectivo 1.413.612 726.538

Deuda neta UsSs (923.563) (213.798)

Total patrimonic USs 1.581.794 1.344.103

Indice deuda-patrimonio
ajustado {0,58) {0,16)

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

L.os saldos de efective corresponden al efectivo mantenido en instituciones financieras locales, al
31 de diciembre de 2016 es de US$1.413.612 (US$726.538 en 2015).

Cuentas por Cobrar Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

El detalle de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

{Continua)
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2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales
Terceros US$ 569,131 412,151
Oftras cuentas por cobrar:
Instituciones gubernamentales 16,845 2,435
Cuentas por Cobrar a Compafiias
Relacionadas 418 BG2
Funcionarios y empleados -
Otros 81 470
Total cuentas por cobrar comerciaies
y otras cuentas por cobrar USs 586,452 415,858

La exposicion de la Compafiia a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en Ia
nota 5.

Inventarios

El detalle de inventarios es el siguiente:

2016 2015
Mercaderia disponible para la venta uss 18.121 703.187
Importaciones en transito 14.318 2.491
USS 32.439 705.678

En el 2016, la mercancia disponible para la venta reconocida en el costo de ventas descendio a
US$1.476.279 (US$2.410.180 en el 2015).

Cuentas por Pagar Comerciales v Otras Cuentas por Pagar

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

{Continta)
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2016 2015
Proveedores:
Locales Uss$ 275,388 142,322
Exterior 1,081 12,354
276,469 154,676
Servicio Rentas Internas - SRI:
Impuesto a la renta por pagar 38,934 -
Retenciones en la fuente por pagar 13,910 19,728
Impueste al valor agregado -IVA 1,637 14,349
54,381 34,077
USE 330,850 188,753

(10} Impuesto a la Benta

Gasto de Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consiste de:

Afcs terminados el
31 de diciembre de

2018 2015
Impuesto a la renta corrients Uss (64.332) {97.501}
Impuesto a la renta diferido {8.319) (42.275)
Uss (73.651) (139.776}

La tasa corporativa de impuesio a la renta ecuatoriana es el 22% en el 2016 (22% en el 2015). A
partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial Suplemento 209
con fecha 8 de junio de 2010, la Compania considera para propésitos del calculo del impuesto a
Iz renta, el monto mayor entre el anticipo minimo de impuesto a la renta v €l impuesto a la renta
causado en el afio corriente.

{Continta}

-24 -



HENKELECUATORIANA S. A.
(Una subsidiaria de HENKEL AG&Co. KGaA)

Notas a los Estados Financieros

{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacién de Ia Tasa Efectiva de lmpuesto 2 la Renta

Afas terminados el
31 de diciembre de
2016 2015

Utilidad antes de impuesto

alarenta Uss 311.342 130.150
Impuesto a la renta que resultaria de

aplicar la tasa corporativa del

22% a la utilidad antes de impuesio

alarenta B68.495 28.633

Mds {menos);
Gastes no deducibles 22,628 143.740
Deducciones adicionales (17.473) {32.597)
US$ 73.651 139.776

Activos por Impuesto Diferido

El activo por impuesto diferido es atribuible a 1o siguiente:

ARos terminados el
31 de diciembre de

2016 2015
Activo:
Cuentas por cobrar comerciales Uss - -
Inventarios - 2.594
- 2.584
Pasivo:
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 8.627 809
Beneficios de empleados - corrientes - 2.826
Ctras partidas - 2.540
9.627 6.175
Uss$ 9.627 8.769

(Continta}
-925.
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Impuesto Diferido Activo no Reconocido

El impuesto diferide active inherente a las siguienies partidas no ha sido reconocido:

Afos terminados el
31 de diciembre de
2016 2015

Pérdidas fiscales trasladables USE  476.467 296.016

Las pérdidas fiscales venceran en el afo 2018, Las diferencias temporarias deducibles no vencen
de conformidad con la legislacidn fiscal vigente. Elimpuesto diferido aciivo no ha sido reconocido
en rejgcion con estas partidas porque no es probable que estén disponibles ganancias gravables
futuras contra las cuales la Compania pueda utilizar los beneficios det mismo.

Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuestio a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo periodc
fiscal por un impoerte acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudic
de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia.

Debido a gue las transacciones con partes relacionadas correspondiente al afio 2016 no han
superado los montos previstos en las disposiciones antes mencionadas, la Administracion de la
Compathia considera gue la misma nc esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios
de Transferencia.

Situacién Fiscal
Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la fuenie
presentadas por e Compadia por los anes 2013 al 2016, estdn abiertas a revisidn de las

autoridades tributarias.

Beneficios de Empleados

Ei detalle de los beneficios de empleados es &l siguiente:

{Continla}
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Anos terminados el
31 de diciembde de

2016 2015
Participacién de los empleados en las
utilidades UsSs - 22.968
Sueldo y beneficios por pagar - 270.274
Jubilacién patronal e indemnizaciones - -
por desahucio - -
Uss - 293.242
Pasivos corrientes US% - 293.242
Pasivos no corrientes - -
US$ - 293,242

Capitat v Reservas

Capital Social

La Compafia ha emitido Unicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de
US$10 cada una. El detalle de las acciones autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre
de 2016y 2015 es ¢l siguiente;

2016 2015
Acciones auiorizadas 242 300 242.300
Acciones suscritas vy pagadas 121.150 121.150

Reserva Legal

La Ley de Compafias de la Replblica del Ecuador, requiere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal, por lo menes, el 10% de lz utilidad neta anual, hasta igualar, por lo
menos, el 50% del capital social. Dicha reserva no esta sujeta a distribucion, excepio en el caso
de liquidacion de fa Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir
nérdidas en las operaciones.

(Continaa)
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Resultado Acumulado Proveniente de la Adopcion Por Primera Vez de las NIiF

Lz Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resolucian SC.G.ICI.CPAIFRS 11.007
del 8 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
determind que los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF” v que se
registraron en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, v
que generaron un salkdo acreedor, podran ser utilizadas para absorber las pérdidas acumuiadas v
las del Gltimo ejercicio econdmico concluido. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por los resultados acumulados vy los del Gltimo ejercicio econdmico concluido, silos hubiere.

Reserva de Capital

La reserva de capital constituye el efecto neto por la transterencia de los saldos originados en la
conversion de los estados financieros de sucres a doélares de los Estados Unidos de América,
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuader a partir del 13 de marzo de 2000, de
conformidad con lo previsto en la Ley de Transformacion Econdmica del Ecuador. De acuerdo
con las disposiciones societarias vigenies, este saldo no estd sujeto a distribucion de los
accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcidn de pérdidas, previa decision
de la Junta General de Accionistas.

La Superintendencia de Compafizs del Ecuador, mediante Resolucién SC.ICL.CPAIFRS.G 11.007
del 9 de septiembre de 2011, publicada en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011
determiné gue la reserva de capital generada hasta el aio anterior al periodo de transicién de
aplicacion de las NilF, debe ser transferida al patrimonio a la cuenta resultados acumulados,
subicuenta reserva de capital, saldo que sdlo podré ser capitalizado en |a parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania,

Otros Resultados Integrales

La Cempafiiz no tiene afectacion por otros resultados integrales para ef afio 2016 y 2015.

{Contina)
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{13) Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza s el siguiente:

Afo terminado &l
31 de diciembre de

Nota 2016 2015

Costo de ventas g US$ 1.476.279 2.410.180
(Gastos por publicidad 5 143.182
(astos de ventas 22117 363.748
Gastos por beneficics a empleados 14 - 972.048
Gastos de distribucion 251.470 370.908
(Gastos por servicios genarales 145.547 305.729
Gastos licencias y regalias 28712 50.531
Servicios pUblicos y telecomunicaciones 3.903 62.209
Gastos de viaje - 34.045
(Gastos de arrendamiento de inmuebles 2.066 36.385
Gastos por honorarios 62.917 88.454
Otros 54.763 275.889

Uss 2.045.679 5.093.307

(14} Gasios de Personal

L.os gastos relacionados con sueldos y beneficios a los empleados se resumen a continuacion;

Afic terminado &l
31 de diciembre de

2016 2015

Sueldes y salarios USs - 207.606
Otros beneficios - 123.575
Beneficios sociales - 104.277
Indemnizaciones laborales - 464.598
Seguros - 24574
Vacaciones - 23,580
Participacion utilidades - 23.839

Uss - 972.048

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia no posee empleados v trabajadores en relacion de
dependencia.

(Continda)
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Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas

(a)  Transacciones con Companias Relacionadas

El resumen de las principales transacciones con companias relacionadas a través de
propiedad o administracién es el siguiente:

2016 2015
Compras - productos terminados USS 508.102 1.043.022
Gastos de operacion:
Asistencia técnica USs 84.364 144.057
Regalias 30.024 49.281
Publicidad - 8
Otros ingresos:
intereses ganados US$ 5 4

La Compania importa de sus compahias relacionadas productos terminados. Las imporiaciones
con compafias relacionadas establecen plazos para su cancelacidn, conforme lo requieren las
disposiciones legales.

Los gastos de operacién — Asistencia técnica, constituyen principalmente servicios informaticos
recibidos de Henkel Colombia S. A. y HENKEL AG&Co. KGaA, y Henkel Capital S. A., por
arrendamignto del sistema informético v uso de licencias del equipo y comunicaciones,
respectivamente.

Gastos de operacion - regalias, se origina en el convenio entre Hans Schwarzkopf GMBH & Co.
KG, Henkel KGaA v la Compania, en el cual la primera parte {propietario de las marcas) garantiza
a Henkel KGaA la fzbricacidn y comercializacion de productos Schwarzkopf v autoriza a conceder
sublicencias a Henkelecuatoriana S. A, para la comercializacion de productos Schwarzkopf v
asistencia técnica y comercial,

En el afio 2011 la Compania v Hans Schwarzkopf GMBH & Co. KG, Henkel KGaA. acuerdan
modificar el acuerdo inicial firmado en el 2009; mediante el referido ademdum se modifico el
porcentaje de regalias del 4,5% al 1% sobre el iotal de las ventas. La vigencia de este convenio
es indefinida; a menos que las partes den por terminado anticipadaments.

(Gastos de operacion - publicidad, corresponde a pagos de International Marketing Budget - IMB
por campanas pubiicitarias estédndares a nivel mundial, cuyo costo se distribuye entre todas las
compafias del Grupo Henkel AG&Co. KGaA.

(Continda)
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La Companifa financia v recibe financiamiento de companias relacionadas locales a través de un
Acuerde de Cash Pool firmade entre Henkelecuatoriana y Henkel of America. En el caso de que
Henkelecuatorizna S.A., disponga de fondos para financiar a otras compafias del grupo, este
generara un interés eguivalente a la Tasa LIBOR + 0,75%; mientras que si Henkelecuatoriana usa
fondos del Cash Pool para financiar sus abligaciones, deberé pagar una tasa de interés equivalents
a lz tasa LIBOR + 2,50%.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones anies
indicadas, s como sigue:

Otras cuentas

31 de diciembre del 2016 -
Henkel AG & Co. KGaA uss
Henke! Colombiana S.A,
Henkel Capital 5.A. de C.V.
Henkel of America, INC

UsSs

31 de diciembre del 2015 -
Henkel AG & Co. KGaA uS$
Henkel Colombiana S.A.
Henkel Capital S.A. de C.V.
Henkel of America, INC

US3

Cuentas por

por pagar

cobrar comerciales
- 7.093

- 11.987

- 117.510

415 -
415 136.570

- 33

- 12.431

- 18.281

802 -
802 30.745

Compensacionas Recibidas por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas pcr el personal ejecutivo y per la gerencia clave por sueldos,
beneficios sociales a corte plazo y planes de beneficios definides a largo plazo se resumen

a continuacion:

Sueldos v salarios UsSs

Honorarios

Beneficios sociales
Jubilacién patronal e indemnizacion
por desahucio

uss

.37 -

Afo terminado &l
31 de diciembre de

2016

2015

207.606
175.146
123.575

{130.301)

376.026

{Continla)
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{(16) Otros Ingresos v Egresos

L.os otros ingresos y egrescs se cemponen de lo siguiente:

ARos terminados el
31 de diciembre de

2016 2016
Otros ingresos:

Reversion de beneficios a los empleados
ne corriente LSS - 130.301
Sobrantes de cartera 5.734 13.871
Utilidad en venta de vehiculo - 5.464
Otros 23.497 254
US$ 29.231 149.890

(17) ingresos v.Costos Financieros

Los ingresos y costos financieros se componen de la siguiente manera:

Afo terminado el
31 de diciembre de
2016 2015

Ingresos financieros:
Rendimientos financieros LSS 74 1.066
Ganancia en diferencial cambiario - -

LiS$ 74 1.066

Egresos financieros:
Costo Financiero de plan de pensiones US$ - 7.877
Costoe financiero desahucio - 1.257
Otros Gastos Financiercs (1SD) 22.077 30.382
Uuss 22.077 39516

{18) Evenios Subsecuentes

La Compafia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 22 de marzo de 2017, fecha en la
cual los estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningln evento significativo
ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 20186, fecha del estado de situacién financiera
pero antes del 22 de marzc de 2017, que requiera revelacion o ajuste a los estados financieros
adjuntos.
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