HAZEN AND SAWYER P.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2015Y 2014

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HAZEN AND SAWYER P.C., es una compaiiia constituida en Estados Unidos el 16 de Junio de
1977, domiciliada en la ciudad de New York, se encuentra legalmente constituida y autorizada
para operar en ese pais (USA), teniendo la facultad para negociar internacionalmente y puede
establecer sucursales en el Exterior.

El 14 de marzo de 1997 a través del Consulado General del Ecuador en Estados Unidos se
extiende el certificado de Existencia No. 04-97, en cumplimiento de lo dispuesto con la Ley de
Compaiiias y sus Resoluciones, mismo que ha sido protocolizado el 24 de marzo de 1997 en la
Notaria primera del canton Quito, e inscrita por la Superintendencia de Compafias mediante
Resolucién No. 867 del 13 de mayo de 1997, en calidad de sucursal de compafiia extranjera.

La Compania HAZEN AND SWAYER P. C. tiene sede en Quito - Ecuador y su plazo social es
hasta el 31 de diciembre de 2999.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones
emitidas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB). Estas normas han
sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias.

2.2 Base de medicién y presentacion

Los estados financieros de la Compafiia se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compania para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.4 Periodo econémico

El periodo econdémico de la Compaiia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicaciéon de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion de la Compainia.
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Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia
y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccioén, es decir a su valor nominal. Las IFRS
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
corrientes.

C. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y servicios
vendidos. La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente
cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.
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d. Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compafiia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacién es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisiciéon o costo de produccion, y como disminucion de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compaiiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacién continuada del activo a lo largo de
su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el
que se esta considerando y cuya utilizacién continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos.

f. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afo 2012, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccién de diez puntos porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
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representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce Uunicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

Debido a las disposiciones legales tributarias del organismo de control en el pais, el Servicio
de Rentas Internas, la administracion ha considerado que no se contabilizaran a partir del afio
2012 registros por concepto de impuestos diferidos activos y pasivos, en dicho afio se dieron
de baja los valores contabilizados como parte del proceso de conversion.

g. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafiia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccién) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. En el presente periodo, no
tiene obligaciones bancarias.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compania, segin se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compafiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

i. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.

j- Distribucion de dividendos
La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compafiia es reconocida mediante la

constitucion de un pasivo en el balance de la Compaiiia en el periodo en el cual los dividendos
son aprobados por sus accionistas.
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k. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compaiiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

l. Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas
NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacidn financiera
sobre activos financieros de manera que presente informacién util y relevante para los
usuarios de los estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendario e
incertidumbre de los flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacién y estados financieros separados y la SIC
12 Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los
periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF
establece los principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas
entidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones
financieras de las partes que integran un arreglo conjunto.

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades que permitan a
los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las
inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera,
rendimientos y flujos de efectivo.

NIIF 13: Medicién del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Esta NIIF define “valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las
NIIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre la medicién del valor
razonable. Esta NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicién al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las

11
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revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la
entidad prepara estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones
en asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del método de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales
requeria anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se
reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19
requerira que los cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales y
los costos de servicios e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentaciéon de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacién en los periodos que comiencen en o después del 1 de julio del
2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados
con la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los
Otros resultados integrales se presenten separando aquellos que no podran ser
reclasificados subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser
reclasificados subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones
especificas.

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacién de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero
de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperacién de activos no depreciables revaluados.

Los cambios proveen un enfoque practico para medir activos y pasivos por impuestos
diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversion.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en vigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva a partir
de los periodos que comiencen en o después del 1 de julio de 2011.

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalte si un derivativo inmerso en un instrumento
financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un derivativo en el
momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las
revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los términos del contrato que
modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra manera, seria requerido bajo el
contrato, en cuyo caso se requiere de una revaluacién. La Compafiia aplicara esta norma a
partir del 1 de enero del 2012 pero considera que no tendra efectos significativos en sus
operaciones.

12
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NOTA 4. ASPECTOS SOBRE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION

FINANCIERA

Con fecha 9 de septiembre de 2011, la Superintendencia de Companias emitié la
resolucién SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007, publicada en el Registro Oficial Nro. 566 del 28 de
octubre de 2011; en dicha resolucién se expide el Reglamento del destino que se dara a
los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por valuacion
o0 superavit por revaluacion de inversiones, resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacioén Financiera “NIIF” y
la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES), superavit por valuacion, utilidades de compainias Holding y

controladoras; y designacion e informe de peritos.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
CAJA Us$ 1.000,00 2.006,10
BANCO PRODUBANCO 15.522,26 -
BANCO SIGNAVAL 234.829,61 463.185,50
US$ 251.351,87 465.191,60

NOTA 6. INVERSIONES

Corresponde a una pdliza de acumulacion a nombre de la Empresa Publica Metropolitana de

Agua Potable y Saneamiento, daba de baja en el afio 2015.

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
2015 2014
No Relacionados UsS$ (i) 118.739,76 752.293,89
Relacionados (ii) 259.440,94 327.431,80
uss$ 378.180,70 1.079.725,69
(i) Corresponde a:
2015

FONDO CONSULTORIA POR COBRAR 90.033,88

FONDO GARANTIA POR COBRAR 2.086,68

INTERAGUA C. LTDA. 26.619,20

Us$ 118.739,76
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(ii)

Se refiere a:

Se refiere a:

Se refiere a:

Corresponde a:

2015
PROVEEDORES DEL EXTERIOR 221.920,44
HAZEN AND SAWYER COLOMBIA 37.520,50
Uss 25044094
NOTA 8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Descripcion 2015 2014
Cuentas por Cobrar Socios Us$ 37.386,19 15.899,43
Anticipo Proveedores 205.590,23 40.570,70
Credito Tributario IVA 155.194,88 74.545,69
Us$ 398.171,30 131.015,82
NOTA 9. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Descripcioén 2015 2014
Garantia Proy. Mica Uss$ 30.092,84 30.092,84
Garantia Aduana 0,00 2.450,00
Garantia Interagua 321.508,87 16.654,43
Depositos en Garantia 3.564,00 3.564,00
uUss$ 355.165,71 52.761,27
NOTA 10. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Saldo al Adiciones Saldo al
COSTO ACTIVO FIJO 31/12/2014 31/12/2015
MUEBLES Y ENSERES 8.172,56 457,60 8.630,16
EQUIPO DE COMPUTACION 8.280,55 3.052,14 11.332,69
DEPRECIACION
MUEBLES Y ENSERES -4.360,48 -851,58 -5.212,06
EQUIPO DE COMPUTACION -5.763,64 -1.076,10 -6.839,74
TOTAL 6.328,99 1.582,06 7.911,05
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NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
Proveedores Locales us$ 4.641,26 -
Interagua Anticipo Clientes 578.099,45 861.491,14
Patricia Ormaza 11.684,00
Medent 214,80
Us$ 582.740,71 873.389,94
NOTA 12. OBLIGACIONES FISCALES Y LABORALES
Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
Sueldos por Pagar Us$ 15.972,65 15.972,65
15% trabajadores 2013 113.874,80 113.874,80
15% trabajadores 2014 10.842,25 10.842,25
Beneficios Sociales 1.352,16 1.077,16
uUss$ 142.041,86 141.766,86
NOTA 13. INSTITUCIONES PUBLICAS
Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
IESS por Pagar uss 129,60 108,00
IVA por Pagar 57.631,80 3.331,12
Impuesto a la Renta 100.767,34 13.786,56
uUs$ 158.528,74 17.225,68

NOTA 14. CAPITAL SOCIAL

Se refiere a:

Corresponde al capital pagado y autorizado en concepto de sociedad extranjera, para operar
en el Ecuador es de US $ 2.000,00
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NOTA 15. RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias exige que las compafias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por los menos represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones. Se refiere a:

Descripcion

Reserva Facultativa
Reserva Legal

TOTAL

NOTA 16. RESULTADOS ACUMULADOS

Uss$

2015 2014

164,39 164,39
1.000,00 -

1.164,39 164,39

Corresponde a utilidades y pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores de libre disposicion de

la compaiiia, al 2014 y 2015 se compone de:

Descripcion

2015 2014

Utilidades Acumuladas Us$ 559.202,98 531.118,50
Perdidas Acumuladas (202.986,72) (202.986,72)
TOTAL 356.216,26 328.131,78
NOTA 17. INGRESOS
Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
VENTAS FACTURADAS Us$ 2.471.901,99 869.666,65
PROVISION DE INGRESOS (2014) 300.000,00 -300.000,00
Us$ 2.771.901.99 569.666.65
NOTA 18. GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a:
Descripcion 2015 2014
Administrativos uUs$ 2.134.201,03 317.577,34
Gastos Generales 188.744,76 89.293,34
Depreciaciones y Amortizaciones 1.927,68 1.508,99
Gastos no Deducibles 150.185,78 90.189,58
uUss$ 2.475.059,25 498.569,25
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NOTA 19. OTROS INGRESOS

Se refiere a:
Descripcion 2015
OTROS INGRESOS uUss 312,12
INTERESES BANCARIOS 2.139,19

uUss$ 2.451,31

NOTA 20. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaifiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afo.

Al 31 de diciembre del 2010 la Compaiia calculd y registré la provision para impuesto de
dicho afio a la tasa del 25%,

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este lltimo se convertirda en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Durante el 2015 la Compafiia calculé como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
menos al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente, el valor del anticipo se
constituy6 en impuesto definitivo.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Descripcion
UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL
Mas/Menos otras partidas conciliatorias para participacion laboral

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL
-) 15% Participacién a trabajadores (f)

-) Amortizacion perdidas afios anteriores

-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI)

+) Gastos no deducibles locales

+) Gastos no deducibles exterior

(
(
(
(
(

UTILIDAD GRAVABLE

BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22%
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 15%

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (g)

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO

(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal
(-) Crédito Tributario de Afios Anteriores

IMPUESTO ALARENTA APAGAR
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE

RESERVA LEGAL
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2015 2014
200.204,05  72.281,67
0,00 0,00

0,00  10.842,25
299.204,05  72.281,67
0,00  10.842,25
174.472,44 0,00
0,00 0,00
150.618,05  90.173,96
407.312,07 0,00
682.751,73  151.613,38
682.751,73  151.613,38
0,00 0,00
150.205,38  33.354,94
15020538 33.354,94
0,00  2.090,86
15020538  31.264,08
0,00 0,00
4943804  17.397,13
0,00 80,39
100.767,34  13.786,56
0,00 0,00
1.000,00 0,00
148.088,67  28.084,48
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 21. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Detalle Concepto 2015
HAZEN AND SAWYER P.C.-USA Compras 578.000,00
Pagos 578.000,00
Total 0,00

NOTA 22. ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el periodo financiero 2010, la Compania adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los
periodos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compaifiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como
maneja tales riesgos.

La Gerencia General es la encargada del monitoreo recurrente de los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, sustentada en una metodologia de evaluacién continua, HAZEN
AND SAWYER P.C.. administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Riesgo de Mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a la variacion de la demanda en el sector, variacién de
precios, variacion de costos, variacion en temas regulatorios, variacion de condiciones
naturales.

Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas
en que opera la compania. HAZEN AND SAWYER P.C. maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el ddélar americano, por lo que la
totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan
denominadas en dolares.

La companiia al momento NO realiza transacciones en moneda distinta al délar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo
que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio.

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Riesgo de inflacion.

El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede
comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Segun el Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada afio se detalla a
continuacion:

Afio 2014 3.67%
Afio 2013 2,70%
Ao 2012 4.16%
Ao 2011 5.41%
Afio 2010 3.33%.
Afio 2009 4.31%.

~0o0oTp

Riesgo de Crédito

La Compafia efectia la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad
de no pago es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
Compafiia toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza tales como pagos
adelantados entre otros.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez de la Compania es mitigado mediante una adecuada gestion de los
activos y pasivos, a través de la optimizacion del manejo del efectivo y equivalentes con el fin
de cumplir con los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

HAZEN AND SAWYER P.C., realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacién financiera, y entorno econémico con el propdsito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

NOTA 23. CONTINGENCIAS

Revision de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobre la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios
2014, 2013, 2012, 2011, 2010, 2009 y 2008 podrian ser revisadas por las autoridades fiscales,
por lo que existe una posible contingencia por la interpretacién que las autoridades fiscales
pudieran hacer diferentes a como la Compafia ha aplicado las leyes impositivas. La
administracion considera que ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre
impuestos durante esos afos.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por
parte de esas entidades estatales.
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros, 30 de marzo de 2016 no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la Administracion de la Compaiia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.
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