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AUDITORES INDEPENDIENTES
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito - Ecuador, marzo 21 de 2017

A los Sefiores Accionistas de
HAZEN AND SAWYER P.C.

Opinidn

1. Hemos auditado los estados financieros de HAZEN AND SAWYER P.C., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, el estado de
resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de
efectivo correspondiente al ejercicio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de HAZEN AND SAWYER
P.C., al 31 de diciembre de 2016, el correspondiente estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF.

Fundamento de la opinion

3. Hemos llevado a cabe nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

4. Somos independientes de HAZEN AND SAWYER P.C., de conformidad con los
requerimientos de ética aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en el
Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos.

5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la
entidad en relacion con los estados financieros

6. La direccién es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la direccion
considere necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.

7. En la preparacion de los estados financieros, la direccidn es responsable de la valoracién
de la capacidad de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la Empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si la direccion tiene intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien
no exista otra alternativa realista.

8. Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacioén financiera de la Sociedad.

Av. Republica 500 y Pradera

Edificio Pucara Of, 504 Quito - Ecuador

Casilla 17-12-474 / Telefax (593-2) 2905-396 / 2228-527
e-mail: luis. ps @ paredes.com.ec

WWWw.paredes. com ec

uraAudit International

135, Boulevard Haussmann
75008 Paris, France

Tel. (33) 01.5393.9460
www.EuraAudit.org
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- AUDITORES INDEPENDIENTES -

Quito - Ecuador, marzo 21 de 2017
A los Sefiores Accionistas de
HAZEN AND SAWYER P.C.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

9. Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o error, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas
que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Informe sobre otros Requerimientos Legales y Reglamentarios

10. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-
00003218 del Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias y la Opinién sobre el cumplimiento come sujeto pasivo de los impuestos
establecidos en la “Ley Orgéanica de Solidaridad y Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril
del 2016" publicado en el Registro Oficial 759 del viernes 20 de mayo de 2016 de
HAZEN AND SAWYER P.C., por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, se
emiten por separado.

%wdr&/&n&fn Q}JJ
Paredes Santos & Asociados’Cia. Ltda.

No. Registro en la
Superintendencia de No. Registro Nacional
Compafiias: 327 de Contadores: 8376




HAZEN AND SAWYER P.C.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en délares americanos)

ACTIVOS

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Clientes

Otras Cuentas por Cobrar

Otros Activos Corrientes

Total Activo Corriente
Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo

Menos: Depreciacion Acumulada

Total Activo No Corriente

Activos Totales
PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Instituciones Publicas
Provisiones

Total Pasivos Corriente

Pasivo No Corriente

Pasivos Totales

PATRIMONIO

Capital Social

Reservas

Resultados Ejercicios Anteriores
Utilidad del Ejercicio

Patrimonio Total

PASIVOS Y PATRIMONIO TOTAL

La notas explicativas anexas, son parte integrante de éstos Estados Financieros

7z

rq. Luis
REPRESENTANTE LEGAL

Notas

W~ O,

10
11
12

13
14
15

31/12/2016 31/12/2015
820.536,01 251.351.87
168.194,99 378.180,70
227.721,28 398.171,30
550.222,82 358,165,71

1.766.675,10 1.382.869,58

27.663,62 19.862,85
(14.863,84) (12.051,80)
12.799,78 7.911,05
1.779.474,88 1.390.780,63
820.142,67 582.740,71
206.922,84 142.041,86
192.456,98 168.528,74

100.000,00 -

1.319.522,49 883.311,31
1.319.522,49 883.311,31
2.000,00 2.000,00
1.164,39 1.164,39

- 356.216,26
456.788,00 148.088,67
459.952,39 507.469,32
1.779.474,88 1.390.780,63

CONTADORA GENERAL



HAZEN AND SAWYER P.C.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
(Expresados en délares americanos)

Ventas

Menos Gastos Operacionales
Gastos de Administracion
Perdida Operacional

Otros Ingresos

Utilidad Antes de Impuestos

Participacion Trabajadores
22% Impuesto a la Renta

Utilidad del Periodo

RESERVA LEGAL
Resultado Integral Total

Notas 31/12/2016 31/12/2015
16 2.219.638,05 2.771.801,99
17 (1.556.841,73) (2.475.059,25)

662.796,32 296.842,74
18 171,22 2.451,31

663.567,54 299.294,05
19 (206.779,54) (150.205,38)

456.788,00 149.088,67
- 1.000,00
456.788,00 148.088,67

La notas explicativas anexas, son parte integrante de éstos Estados Financieros

£

REPRESENTANTE LEGAL

47
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CONTADORA GENERAL
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HAZEN AND SAWYER P.C.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015
{Expresados en délares americanos)

Conciliacién de las actividades operativas
FLUJOS DE CAJA DE (EN} ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibide de clientes

Otros (pagos) cobros relativos a la actividad
Intereses Recibidos

Menos:

Pagos a proveedores.

Pagos Instituciones Publicas

Otras entradas y salidas de efective

Flujo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento (Disminucion) de propiedad, planta y equipos
Inversiones Temporales

Efectivo neto proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Dividendos Pagados
Anticipo Clientes

Efectivo neto proveniente (utilizado) en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUVALENTES DE EFECTIVO

Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del ano
SALDOS AL FIN DEL ANO

Conciliacion de las actividades operativas
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar la pérdida con el efective neto
provisto por las actividades de operacion

Depreciacion de Propiedades, Planta y Equipos
Impuesto a la Renta

Provision Reserva Legal

Otros ajustes

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en Activos

Uso de la Provision cuentas incobrables

(Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar

(Aumento) Disminucién Otras cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién en Seguros intereses prepagados
(Aumento) Disminucién Activos por Impuestos

Variaciones en Pasivos

(Aumento) Disminucion Proveedores

(Aumento) Disminucion Pasivos por Instituciones Publicas
(Aumento) Disminucién en Otras Cuentas por Pagar

Efecto neto proveniente de actividades de operacién
La notas son parte integrante de éstes Estados Financieros
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Arq. Luis Alvarez
REPRESENTANTE LEGAL

2016

1.957.382,01

{1.416.291,15)
(128,458,54)
{110,802,60)

2015

3.732.887,92

(2.763.780,80)
40.535,72
(1.226.694,83)

301.829,72 (217.051,99)
(7.700,77) (3.509,74)

E 6.722,00
(7.700,77) 3.212,26

(430.000,00)

705.055,19 .
275.055,19 -
569.184,14 (213.838,73)
251.351,87 465.191,60
820.536,01 251.351,87
456.788,00 148.088,67

2.812,04 1.927,68
206.779,54 150.208,38
. 1.000,00
133.150,02 -
799.529,60 301.221,73
(262.256,04) 960.985,93
(19.506,82) (726.567,25)
(542.01) -
(92.943,29) (151.871,65)
4.588 52 (290.649,23)
(128.458,54) 40.535,72
1.418,30 (350.707,24)
301.829,72 (217.051,99)

Pilar-Blfne

CONTADORA GENERAL



HAZEN AND SAWYER P.C.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2016 Y 2015

NOTA 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

HAZEN AND SAWYER P.C., es una Compania constituida en Estados Unidos el 16 de junio
de 1977, domiciliada en la ciudad de New York, se encuentra legalmente constituida y
autorizada para operar en ese pais (USA), teniendo la facultad para negociar
internacionalmente y puede establecer sucursales en el Exterior.

El 14 de marzo de 1997 a través del Consulado General del Ecuador en Estados Unidos se
extiende el certificado de Existencia No. 04-97, en cumplimiento de lo dispuesto con la Ley de
Compafiias y sus Resoluciones, mismo gue ha sido protocolizado el 24 de marzo de 1997 en la
Notaria primera del cantén Quito, e inscrita por la Superintendencia de Compaiias mediante
Resolucién No. 867 del 13 de mayo de 1997, en calidad de sucursal de compariia extranjera.

La Compariia HAZEN AND SWAYER P. C. tiene sede en Quito - Ecuador y su plazo social es
hasta el 31 de diciembre de 2999.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1 Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera Normas Internacionales de Informacién Financiera -
NIIF. Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compafiias.
2.2 Base de medicién y presentacién

Los estados financieros de la Compania se registran sobre la base de devengado.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el ddlar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion.

2.4 Periodo econdmico

El periodo econdmico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de eneroy 31 de diciembre.

2.5 Uso de Estimaciones y supuestos

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF, requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la administracion de la Compania.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaifiia se encuentran basadas en
la experiencia histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.



HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continudacion)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

NOTA 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza son
adquiridos y mantenidos por la Compariia para obtener rendimientos.

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las NIIF
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar son activos
financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un
mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar estan valuadas a su valor nominal o de
transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que los
vencimientos se extienden mas alla de los 12 meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como activos no
corrientes.

c. Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y servicios
vendidos. La politica contable de la Compaiiia es reconocer las cuentas por cobrar comerciales
a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo. Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobro relativamente
cortos, el costo amortizado no difiere significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no
se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria de aplicar el referido método de costo
amortizado.

d. Estimacion o Deterioro para cuentas comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compariia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultades. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.



HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

e. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacion
de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro
siempre gue el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida
debe registrarse con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio
de adquisicién o costo de produccion, y como disminucién de las cuentas de superavit por
revaluacion si el activo se contabiliza por su valor revaluado.

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor de uso.
Para la Compaifiia el valor de uso es el apropiado; se calcularia trayendo a valor presente los
flujos de efectivo que se espera que surjan de la operacion continuada del activo a lo largo de
su vida util. El importe recuperable se puede estimar tomando en cuenta lo que se denomina
una unidad generadora de efectivo, que es el mas pequefio grupo identificable que incluya el
que se esta considerando y cuya utilizacién continuada genere entradas de efectivo que sean
en buena medida independientes de las entradas producidas por otros activos o grupos de
activos.

s Impuesto de Renta Corriente

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida
reconocida directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados
financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 22%, si el valor de las utilidades que se
reinviertan en el pais se destinan a la adquisiciéon de maquinarias nuevas y equipos nuevos que
se utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de diez puntos
porcentuales.

El impuesto sobre la renta diferida se establece utilizando la metodologia establecida en NIC
12,

Tal metodo se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre la renta diferida se reconoce tUnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el active por impuesto sobre la renta diferido, reconocido se
reduce en la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

g. Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de la Compafia es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor justo y
posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los prestamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.



HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacién)

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compaiiia tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. En el presente periodo, no
tiene obligaciones bancarias.

h. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
servicios, en el curso ordinario de las actividades de la Companiia. El ingreso se expone neto
de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

La Compariia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, cuando
es probable que los beneficios econdémicos futuros fluyan a la Compania y se hayan cumplido
los criterios especificos que aplican a las actividades de la Comparfiia, segun se describe
debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas. La
Compaiiia basa sus estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo
de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada acuerdo comercial.

i Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en gue se
incurren, por el método de devengado.

i- Distribucidon de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Comparia es reconocida mediante la
constitucion de un pasivo en el estado de situacion financiera de la Compariia en el periodo en
el cual los dividendos son aprobados por sus accionistas.

k. Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compainiias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo
al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacion
de la Compariia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

I Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emisidn de estos estados financiercs, se han publicado enmiendas y mejoras a

las normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Norma Tipo de cambio

Aplicacion obligatoria para

‘jercicios iniciados a partir de:

NIC 12 Reconocimiento de impuestos diferidos por pérdidas no realizadas.

NIC 40 Aclaracién sobre las transferencias de propiedades de inversion.

NIIF 2 Clasificacion y valoracion de transacciones con pagos basados en acciones.

NIIF 4 Aplicacion de las instrumentos financieros "NIIF 9° con la NIIF 4.

NHF @ Reconocimiento y medicién de activos financieros.

NIF 9 Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberturas para permitir

refiejar mejor las actividades de gestién de riesgos.

NIF 15 Reguerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los contratos

con clientes.

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera con recursos recibidos por adelantado.

NIIF 16  Nuewo enfoque para que el arrendatario deba reconocer los activas y pasivos

originados en un contrato de arrendamiento.

NIIF 10 Scbre la venta o aportes de actives entre un inversionista y sus asociadas y negocios

NIC 28 conjuntos.

1 de enero del 2017
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018
1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2018

1 de enero del 2019

Indefinido

La Administracién se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los impactos de los
pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017; sin embargo, estima que,
considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un impacto significativo en los

estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.

Las enmiendas que el |IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se

detallan a continuacion:

* Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obligatorios entre los

periodos desde el 1 de enero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: i) “NIIF
12 - Revelacion de intereses en otras entidades”, donde se aclara el alcance de la norma; ii)
‘NIIF 1 - "Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera", donde se establece la supresién de las exenciones a corto plazo para los
adoptantes por primera vez; vy, iii) “NIC 28 -Inversiones en asociadas y negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicion de una asociada o negocio conjunto al valor razonable.

La Administracién de la Compandia ha revisado las enmiendas, las cuales de acuerdo a su
naturaleza, no han de generar un impacto significativo en los estados financieros.

NOTA 5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Se refiere a:

Descripciéon

Caja
Banco Produbanco
Banco Signaval

uss

uUss

2016 2015

1.000,00 1.000,00
815.895,13 15.622.26

3.640,88 234.829,61
820.536,01 251.351.,87
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR

Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
No Relacionados uss (i) 124.464,23 118.739,76
Relacionados (ii) 43.730,76 2598.440,94
uss 168.194,99 378.180,70
(i) Corresponde a:

2016 2015
Fondo Consultoria por Cobrar (a). 90.033,88 20.033,88

Banco Produbanco 81,76 -
Fondo Garantia por Cobrar - 2.086,68
Interagua Cia. Ltda. (b). 34.348,59 26.619,20

uss

124.464,23

118.739,76

(a). Corresponde a la garantia entregada por concepto de fiel cumplimiento del Contrato
por la Consultoria para los Estudios de Actualizacién del Plan Maestro Integrado de
Agua Potable y Alcantarillado para el Distrito Metropolitano de Quito.

(b). El detalle de la cuenta por cobrar es la siguiente:

Fecha d
" v a. . . Descripcion Total Retenciones Descuentos it
emision pagar
Documento factura 8426 Hazen And Sawyer P.C F#289 del 11 al 17 de
13-dic-16  novembre de 2016. Planilla #09 Est-2015-00004 CERT-36106 (Proyecto  54.234,68 5.613,17 14.272,28 34.348,63

EXS-PE-014-002) Diserio estacion de bombeo pradera CONT-4193

Total 54.234,68 5.613,77 14.272,28  34.348,63
(ii) Corresponde a:
2016 2015
Proveedores del exterior 1.631,26 221.920,44
Hazen and Sawyer Colombia 42.099,50 37.520,50
uss 43.730,76 259.440,94
NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
Cuentas por Cobrar Socios uss - 37.386,19
Anticipo Proveedores 13.334,33 205.890,23
Credito Tributario IVA 203.745,41 155.194,88
Otras Cuentas por Cobrar 10.641,54 -
uss 227.721,28 398.171,30
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacicn)

NOTA 8. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion

Garantia Proy. Mica
Garantia Interagua
Depositos en Garantia
Seguros Prepagados

uUss
(@)-

2016

541.036,81

8.644,00
542,01

2015
30.092,84

321.508,87

3.564,00

uUss

550.222,82

355.165,71

(a). La conformacion de los Fondos de Garantia, para el afio 2016 son los siguientes:

Fecha aitima

Tibodé contiats Fecha de inicio Fecha estimada i Monto del Saldo del Fondo de
P del contrato de terminacion recibida contrato sin IVA Contrato garantia
EST-00010-2013 16-ene-14 31-jul15 16-nov-16 1.776.173,76 8.425,33 176.774,84
EST-00005-2014 25-ago-14 20-ago-15 16-ago-16 2.000.000,00 - 200.000,00
EST-00006-2014 27-oct-14 27-ul-15 04-abr-186 150.000,00 29.150,00 12.085,01
EST-00004-2015 21-may-15 16-nov-15 15-dic-16 1.039.964,00 51.872,58 98.809,14
EST-00008-2015 18-ago-15 17-dic-15 17-nov-16 757.810,96 224.133,05 53.367,79
Total fondos de garantia 541.036,78
NOTA 9. PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO
Se refiere a:
Saldo al e Saldo al
ER 31/12/2015 Adicionan 31/12/2016
Costo
Muebles y Enseres 8.630,16 4.450,77 13.080,93
Equipos de canmputacion 11.332,69 3.250,00 14.582,69
Depreciacion
Muebles y Enseres (5.212,06) (987,61) (6.199,67)
Equipos de conmputacion (6.839,74) (1.824,43) (8.664,17)
Total 7.911,05 4.888,73 12.799,78
NOTA 10. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
Proveedores Locales uss 9.229,78 4.641,26
Interagua Anticipo Clientes (a). 810.912,89 578.099,45
uss 820.142,67 5.8‘5.740,?1

(a). El detalle de los anticipos entregados es el siguiente:
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Contrato

Fecha de
anticipo

Valor del
anticipo

Amortizacion del

anticipo

Saldo del anticipo
pendiente por
amortizar

EST-00006-2014
EST-00004-20185

EST-00006-2015

EST-00013-2016

10-nov-14

11-may-15
O1-sep-15

15-nov-16

30.000,00

207.992,80

203.124.,38

705.055,19

24.170,00

197.618,28

213.471.186

£.830,00

10.374,52
89.653 .22

705.055,19

Total

810.912,93

NOTA 11. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Se refiere a:

Descripcion

Sueldos por Pagar

Otras Cuentas por Pagar

Beneficios Sociales

Dividendos por Pagar

uUss

Uuss

NOTA 12. INSTITUCIONES PUBLICAS

Se refiere a:

Descripcion

IESS por Pagar
VA por Pagar

Impuesto a la Renta

NOTA 13. CAPITAL SOCIAL

Se refiere a:

uUss

uUss

2016 2015
543,30 15.972,65
129.847,45 124.717,05
2.227%.18 1.362,16
74.304,93 =
206.922,84 142.041,86
2016 2015
129,60 129,60
29.940,60 57.631,80

162.386,78

100.767 .34

192.456,98

158.528,74

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, al capital pagado y autorizado en concepto de sociedad
extranjera, para operar en el Ecuador es de US $ 2.000,00.

NOTA 14. RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias exige que las compafiias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por los menos represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Descripcién 2016 2015

Reserva Facultativa uss 164,39 164,39
Reserva Legal 1.000,00 1.000,00
TOTAL 1.164,39 1.164,39

NOTA 15:+RESULTADOS ACUMULADOS

Corresponde a utilidades y pérdidas acumuladas de ejercicio anteriores de libre disposicion de
la compafiia, al 2015 y 2016 se compone de:

Descripcién 2016 2015

Utilidades Acumuladas uUss - 559.202,98
Perdidas Acumuladas - - 202.986,72
TOTAL - 356.216,26

La compania mediante Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas, celebrada el 31
de mayo del 2016, resuelve distribuir las Utilidades Acumuladas a la fecha, por un valor de
USD $ 504.304,93.

NOTA 16. INGRESOS

Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
VENTAS FACTURADAS us$ 2.219.638,05 2.471.901,99
PROVISION DE INGRESOS (2014) - 300.000,00
uss 2.219.638,05 2.771.901,99

NOTA 17. GASTOS DE ADMINISTRACION
Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
Administrativos uss$ 1.002.050,32 2.134.201,03
Gastos Generales 297.620,89 188.744.76
Depreciaciones y Amartizaciones 2.812,04 1.927.68
Gastos no Deducibles 254.358,48 150.185,78

us$ 1.556.841,73 2.475.059,25
NOTA 18. OTROS INGRESOS
Se refiere a:
Descripcion 2016 2015
OTROS INGRESOS uss 607,67 312,12
INTERESES BANCARIOS 163,55 2.139,19

uUss 771,22 2.451,31
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuaciorn)

NOTA 19. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compaiiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afo.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas
el arfio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de
este anticipo.

Durante el 2016 la Compafia calculé como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
menos al anticipc minimo del impuesto a la renta correspondiente, el valor del anticipo se
constituyd en impuesto definitivo.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:

Descripcion 2016 2015
UTILIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION LABORAL 663.567,54 289.294 05
Mas/Menos otras partidas conciliatorias para participacién laboral 0,00 0,00
15% PARTICIPACION TRABAJADORES 0,00 0,00

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO

UT'LIDAD CONTABLE ANTES DE IMPUESTO Y PARTICIPACION | ABORAL 663.567,54 299.294,05
(-) 15% Participacion a trabajadores (f) 0,00 0,00
(-) Amertizacion perdidas afios anteriores 0,00 174.472,44
(-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (Art. 10 LRTI) 0,00 0,00
(+) Gastos no deducibles locales 276.339,44 150.618,05
(+) Gastos no deducibles exterior 0,00 407.312,07
UTILIDAD GRAVABLE 939.906,98 682.751,73
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 22% 939.906,98 682.751,73
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 15% 0,00 0,00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 206.779,54 150.205,38

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR

IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 206.779,54 150.205,38
Menos: Anticipo Determinado Correspondiente al Ejercicio Fiscal Corriente (g) 0,00 0,00
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADC 206.779,54 150.205,38
(+) Saldo del Anticipo Pendiente de Pago 0,00 0,00
(-) Retenciones en la fuente que le realizaron en el ejercicio fiscal 44.392,76 49 438,04
(-) Crédito Tributario de Afios Anteriores 0,00 0,00
IMPUESTO A LA RENTA A PAGAR 162.386,78 100.767,34
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 0,00 0,00
RESERVA LEGAL 0,00 1.000,00
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 456.788,00 148.088,67
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NQTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

NOTA 20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron como sigue:

Detalle Concepto 2016
HAZEN AND SAWYER P.C.-USA Pago de Dividendos 430.000,00
Total 430.000,00
Detalle Conce pto 2015
HAZEN AND SAWYER P.C.-USA Compras 578.000,00
Pagos (578.000,00)
Total 0,00

NOTA 21. ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Gerencia General es la encargada del monitoreo recurrente de los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, sustentada en una metodologia de evaluacién continua, HAZEN
AND SAWYER P.C. administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para
disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacion.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado esta asociado a la variacion de la demanda en el sector, variacion de
precios, variacion de costos, variacion en temas regulatorios, variacién de condiciones
naturales.

Riesgo tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio se produce como la consecuencia de |a volatilidad de las divisas en
que opera la compafnia. HAZEN AND SAWYER P.C. maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el dolar americano, por lo que la
totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan
denominadas en dolares.

La compafiia al momento NO realiza transacciones en moneda distinta al ddlar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo
que se puede calificar como bajo el riesgo en tipo de cambio.

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta
expuesto a condiciones de incertidumbre.

Riesgo de inflaciéon
El riesgo de inflacion proviene del proceso de la elevacion continuada de los precios con un
descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con él no se puede

comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.

Segun el Banco Central del Ecuador la inflacion acumulada para cada ano se detalla a
continuacion:
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HAZEN AND SAWYER P.C.

NOTAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS (Continuacion)

Ario 2016 1.12%
Ario 2015 3.38%
Afio 2014 3.67%
Afio 2013 2.70%
Afio 2012 4.16%
Afio 2011 5.41%.
Afio 2010 3.33%.

@mpaoop

Riesgo de crédito

La Compaiiia efectla la mayor parte de sus ventas a clientes recurrentes cuya probabilidad
de no pago es relativamente baja, en lo que se refiere a ventas a clientes independientes la
Comparia toma las medidas necesarias para asegurar su cobranza tales como pagos
adelantados entre otros.

Riesgo de Liquidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez de la Compafia es mitigado mediante una adecuada gestién de los
activos y pasivos, a través de la optimizacion del manejo del efectivo y equivalentes con el fin
de cumplir con los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

HAZEN AND SAWYER P.C., realiza periodicamente proyecciones de flujo de caja, analisis de
la situacion financiera, y entorno economico con el propdsito de obtener los recursos de
liquidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones.

NOTA 22. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisiéon de estos estados financieros, 21 de marzo de 2017 no se han
presentado eventos que se conozca, en la opinion de la administracién de la Compaiiia,
puedan afectar la marcha de la compafiia o puedan tener un efecto significativo sabre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

/fwsmvaref ~ PilarOlmedo

REPRESENTANTE LEGAL CONTADORA GENERAL

18



