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- AUDITORES INDEFEMDIENTES -

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito = Ecuador, 07 de abril de 2015
A los Sefiores Accionistas de

HAZEN AND SAWYER P.C.

Informe sobre los estados financieros

1 Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HAZEN AND SAWYER P.C,, gue
comprenden el estado de posicién financiera al 31 de diciembre del 2014 y 2013 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afos terminades al 31 de diciembre del 2014
2013, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

I3

La Administracién de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacian Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieras, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3 Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditorfa. Nuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), las cuales requieren que cumplamas con
requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos una auditorla para obtener certeza
razonable de que los estados financieros no contienen distersiones de importancia
relativa

o Una auditoria comprende la egjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacidn
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con &l proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacién de la
presentacion general de los estados financiercs.

5 Consideramos que !a evidencia de auditorla que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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€uraAuditinternational

Paredes Santos

L& ASOCIADOS CIA. LTDA

AUDITDRES INDEPENDIENTES -

Quito — Ecuador, 07 de abril de 2015
A los Sefiores Acclonistas de
HAZEN AND SAWYER P.C.

Opinién

&, En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, la situacion
financiera de HAZEN AND SAWYER P.C., al 31 de diclembre de 2014 y 2013, &l
resultado integral, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de
efectivo poer el afio terminado al 31 de diciembre de 2014, de conformidad con las
MNormas Internacionales de Informacién Financiera.

Informe sobre otros Reguerimientos Leqales v Reglamentarios

7. Muestro informe adicional, establecido en |a Resolucidén No. NACDGERZ008-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias\de HAZEN
AND SAWYER P.C., por el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2014, s& emite por
separado.

Lieds /&M{? Q//ﬁ"

Paredes Santos & Asociados Cia. L Dr. Luis Parades

Mo, De registro en |a Socio
Superintendencia de No. de Reglstro Nacional
Compadias: 327 De Contadores: 8376




HAZEN AND SAWYER P.C,
Estados de Posicién Financicra

Al 31 de diclembre del 2014 y 2013
| Expresado en dolares americanos)

Activos

Active Corriente

Efeciivo y Equivalentes de Efectiva

Inversionas

Cuenias por Cobrar

Otras Cuentas por Cobrar
Otros Activas Corrigntes

Total Activo Corriente

Activo no Corriente

Propiedades,planta y Equipo
Menos: Depraciacion Acumulada

Total Activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Pasivos

Pasivos Corrientes

Obligfacién Bancaria

Cuentas y Documentos por Pagar
Oiras Obligaciones Comientes
Institucionas Pdblicas

Provision Ingresos

Total Pasivos Corrientes
Total Pasivos

Patrimonio

Capital

Resarvas

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Las notas financieraz que se acompaian, son parte integrante de los estados financieros.
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REPRESENTANTE LEGAL

Hotas

0 o~ o th

15

2014 2013
465.191 80 125,408 87
6.722.00 6.722,00
1.079.725.69 161.826,88
131.015.82 153.991,91
52.761.27 6.106.84
1735.416,38 484.056.50
16.453.11 16.453,11
(10.124.12) (8.615,13)
5.328,99 7.837,98
174174537 491.894,48

50.982,24 S
§73.389,94 2 368 55
141.766,85 158,399,04
17.225 58 83072

300.000,00 :
1.383.364,72 161.598,31
1.383.364,72 161.598.31
2,000,00 2.000,00
16439 164,39
228,131,78 343 500,07
28.084,48 (15.458.29)
358.380.65 330.296,17
1.741.745,37 491.894.48
e [

PILAROLMEDD

CONTADORA



HAZEN AMD SAWYER P.C.
Estados de Resuitados Integrales
Al 31 de diclembre del 2014 v 2013

Hotas 2014 2013

Ingresos 17 565 666,65 44 217 07
Gazins de Administiracién y Ventas 18 498.569,25 T9.223.35
Gasios Finangieros

Otros ingresos 118427 21.960,83
Utltidad [pardida) antes de participacién trabajadores T4.281,67 [13.045,45)
15% Parlicipacitn de Trabajadores 10.842,25 -
22% Impuesta a la renta 33,354 ,94 2412 B4
Utilidad del elercicio 28.084 .48 [15.458.29)

Las nofas son parie integrane de los eslados financlerocs.
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Estados de Flujos de Efective

&l 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en ddlares americanos)

2014 2013
Flujos de efectiva en actividades oparativas
Efectrve recibido de clientes (48.23216) B5.177.20
Ctros {pagos) caobros ralatives ala actividad 7.505,93 -
Intareses Recibidos
Menos:
Pages a proveedores 329.526.72 152.214,87)
Efecto neto proveniente de actividades de operacidn 268,800,429 {86.037,07)
Flujo de efectiva en actividades de inversién
Incrementa (neto} de propiedad, planta y equipos =
Efectivo neto usado en actividades de Inversidn =
Flujos de efectivo en actividades de financiamientao
Efectivo neto provenients {usado) en aclividades de financiamisnto 50.982,24
Scbregino Bancario 50,982 24
Efecto neto provenients de actividades de financiamiento 339.782.73 {B6.037,07)
(Aumenta) neta an efeclivo 339.762.73 (86, 037.07)
Efectiva al inicia del ana 125.408 87 21144554
Efective al final del afo 455.191,60 125.408,87
Conciliacién entre el Ganancla [Pérdida) Neta y lag Flujos de Operacicn
Utilidad o Perdida del Ejercicio 28.084.48 {15.458,29)
Ajustes para conciliar la perdida can el efectivo neto
pravisto por las actividades de operacicn
Depreciacian de propiedades, planta y equipes 1.508,99 1.508,99
Pasivo diferida 300.000,00
Participacion trabajadores 10.542,25 -
Impuesto a la renta 33,354,934
373750566 T 3sad0
Cambios en Activos y Pasivos
Variaciones en activos
[Aumento/Disminucion) de cuentas por cobrar (917.898 B1) {104,251 ,06)
[Aumenio/Disminucion) de otras cuentas par cobrar 22 878,00 -
{Aumenio/Disminuciin) de pages anticipades - 41.341,85
Disminucion de Otros activos {16.654,43)
Variaciones en pasivos
Aumanto/Disminucion) de cusnias por pagar 871.021,38 {11,094, 82)
AumanteiDisminucién) en Obligaciones con trabajadores (27.474,43) :
(Aumenio/Disminucion) en Obligaciones con instituciones publicas {15.959,98) 1.816,12
Efecto neto proveniente de actividades de operacidn 283.800,49 B6.037,07
\
// |
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Motas a los estados financieros
31 de diciambre de 2014 vy 2013
(Expresados en ddlares}

Mota 1 Constitucién y operaciones

HAZEN AND SAWYER P.C., es una compafila constituida en Estades Unidos 21 18 de Junio de
1977, domiciliada en la ciudad de New York, se encuentra legalmente constituida y autorizada para
operar en ese pais (USA), teniendo la facultad para negociar internacionalmente y pusde
establecer sucursales en el Extsrior,

El 14 de marzo de 1997 a través del Consulado Gensral del Ecuador en Estados Unidos se
extiende el certificado de Existencia No. 04-97, en cumplimiento de lo dispuesto con la Ley de
Compafilas y sus Resoluciones, mismo gue ha sido protocolizado el 24 de marzo de 1997 en la
Motaria primera del cantén Quito, e inscrita por la Superintendencia de Compafilas mediante
Resolucién No. 867 del 13 de mayo de 1987, en calidad de sucursal de compafiia extranjers

La Compafila HAZEN AND SWAYER P. C. tiene sede en Quito - Ecuador y su plazo social es
hasta el 31 de diciembre de 289%.

Nota 2 Bases de presentacién y Preparacion de Estados Financieros
2.1 Declaracion de cumplimiento

La situacién financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) y sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por sus siglas en
inglés).

2.2 Base de medicion

Los estados financieros de |la Compariia se registran scbre la base del costo historico. El costo
histérico estd basado generalmente sn =l valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibira por vendear un activo o el valor pagado para transferir
un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracian, independientemente de si
gse precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar
el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en cuenta |as caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarfan en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a
la fecha de medicioh.

2.2 Moneda funcional vy de presentacion

La unidad monetaria utilizada por la Compafiia para |as cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar de los Eslados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacion.



HAZEN AND SAWYER P.C.

Notas a los estados financieros (continuacion)
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en dolares)

2.4. Uso de estimaciones v juicios

La preparscién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere gue la Compafia
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de
ios activas, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian difsrir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisades sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en &l cual la estimacion
es revisada v en cualquisr periodo futuro afectado.

2.5, Perlodo economico

El periodo econémico de la Compafiia para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6. Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros

Los estzdos financieros al 31 de diclembre de cada afc son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguisnte afio en gue se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas importantes se detsllan & continuacion:
3.1.Efectivo y equivalentes de efactivo

La Compafia clasifica en el rubro de equivalentes de sfectivo los recursos en caja y depositos en
bances locales.

3.2 Propiedad, planta y equipo
3.2.1 Reconocimiento y medicidn

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual al
costo histdrico menos la depreciacién acumulada: Muebles y enseres, equipos de computacion.

3.2.2 Depreciacion Acumulada

Se daprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta ¥ equipo que
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemente.

La Compaiia distribuye el impeorte iniciaimente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de esias paries,




HAZEN AND SAWYER P.C.

Motas a los estados financieros {continuacidn)
31 de dicismbre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlarss)

2.2.3 Afios de Vida util estimada

La vida 0til de un activo se define en terminos de la utllidad que se espere gue aporie a la
Compeaiia, La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compafiia podria implicar la
disposicién de los activos después de un periodo especifico de utilizacion, o tras habsr consumido
una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos, Por tanto, la vida
util de un active puede ser infarior 2 su vida scondémica, La estimacion de la vida 0bil de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia gue la Companiia tenga con sctivos similares.

3.2.4 Método de depreciacitn

El meicdo de depreciacion utilizado es el de linea racta.

La tasa de depreciacion se presenia segln &l siguiente detalle:

Porcantaja de
5

Muebles y BEnssres 10896
Equipos de Computacion 33%

Tipo de Activo

3.3. Deterioro del valor de los activos

Las MIIF requisren que s= sstime el imporis recupsrable de los activos cusndo exista indicacion de
gue puede haberse deteriprado su valor. Se requisre reconocer perdida por deterioro siempre gue
el importe en libros det active sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con cargo a resultados si los activos en cuestion se contabilizan por su precio de adquisicion o
costo de produccion, y comgo disminucion de |as cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contahiliza por su velor revaluado.

Anualmente la compafiia analiza si existe indice de deterioro para esitablecer las respectivas
estimaciones de conformidad con NIC 35.

3.4. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta Incluye el impugsto corriente y el diferide. El impuesto scbre 1a renta se
reconoce en el estado de resuliados, excepto gue esté asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en &l patrimaonio.

El impuestce scbre la renta corriente =5 =l impuesto & pagar en el afo sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la fasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros,
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Notzs a los estados financieros {continuacidn)

=1 d= diciembre de 2014 y 2013
Sxpresados en dolares)

221 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades gue se reinviertan en el pais sa destinan a la

L2 =nifa de impuesto a la renta cormriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el afic 2012, ¥

—u.-'::‘]; Tt

Jisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
= tarifa tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

Izl método se aplica a |las diferencias temporales entre el valor en libros de activos ¥ pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con esta norma las

25 tamporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles (las cuales
. faran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales
resuliaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto represanta una
ancia temporal gravable, y un active difsrido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible.

[11]
=5

£l activo por impuesto schre la renta diferido se reconoce tnicamsnte cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes gque permitan
realizar ese activo. Asimismo. el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
=n la medida en que no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

3.5. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce si 8s un compromiso gue supaone una obligacion contractuzal de entregar dinero u otro
activo financiero a otra emprasa

3.6.Obligaciones Laborales

Se registra los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigigndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en &l Codigo de Trabajo, como sobresueldos, fondos
de reserva, eie,

3.7 Reconccimiento de ingresos

Los ingresos por ventas son reconocidos en &l estado de resuliados cuando se reslizan,

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compafiia. El ingreso se
£xpone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cabrado o por cobrar por la venia de los

productos en el curso normal de las operacionss ds la compafiia. Los ingresos netos de IVA, ICE
(en los casos aplicables), devoluciones y descuentos clorgados.

10




HAZEN AND SAWYER P.C.

Notas a los estados financieros (continuacion)
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en ddlares)

Los ingresos son reconocidos en |a medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia |a compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiia hace la entrega
de sus productos al comprador v, en consecuencia transfiere los rissgos y beneficios inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni @ mantener un
control sobre los mismos.

3.8 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacion son reconocidos por la Compafiia sobre base dal devengado. Se
comgponen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y ofros
coslos directos propios del giro del negocio.

3.2 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% de la ganancia neta de cada sjercicic debe ser
apropiado como resarva legal hasta gue el saldo de esla reserva sea eguivalents como minimo al
30% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacidn de la
Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el efectivo y sus equivalentes estan compuestos por:

Detalle 2014 2013
Caja Uss 2.006,10 2.008,10
Banco Signaval 463.185.50 12340277

Uss 465.191,60 125.408,87

Mota 5. Inversiones

Corresponde a una pdliza de acumulacién a nombre de la Emprasa Plblica Metropolitana de Agua
Potsble y Saneamiento, para responder exclusivamente por Fiel Cumplimisnto del Contrato
Complementario al Contrato Principal del Plan Maestro por cuenta de HAZEN AND SAWYER P.C.
por el valorde USS 6.722.

35




HAZEN AND SAWYER P.C.
Notas a los estados financieros (continuacién)
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares)

MNota 6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan compusstas por;

Mo Relacionados Us s { 752,283 89 85.638,07
Relacionados (i) 327.431,80 66.1688,81
us s 1.079.725.69 151.825,38’
(i) Corresponde a :
2014
Banco Produbanco 3.517.51
Fondo de Consultoria 90.033.88
Fondo de Garantia 2.086,68
Interagua a) 656.655,82
752.293.,89

a) La concenfracién de la cartera del 2014 por conceplo de créditos concedidos a clisntes
nacionales, se constituye con los siguientes vencimientos:

Vencimientos

0 - 30 dias £56.655,82
Total cartera 656.655,52
{if) Corresponde a
2014
Hazen and Sawyer a) 105,511,386

Proveedores del Exterior b) 221.920,44
327.431,80

a) Corresponde a valores por cobrar a la relacionada Hazen and Sawyer USA el cual van a ir
cancelando en el afio 2015,

b) Corresponde a anticipos entregados por concepto de honorarios profesionales.




HAZEN AND SAWYER P.C.

MNotas a los estados financieros (continuacion)

31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresados en dolares)

Mota 7. Otras Cuentas por Cobrar

Serefiere g
Detalle 2014 2013
Cuentas por Cobrar Socios us s 15.899,43 13,889.43
Anticipo Proveedoras 40.570,70 71.415,03
Cradito Tributario 74.545 69 58.677,45
uss 131.015,582 153.991,91
MNota 8. Otros Activos Corrienfes
Se reflere a:
Detalle 2014 2013
Garantia Pray. Mica us % 30,092, 64 30.0892.84
Garantia Aduana 2.450,00 2.450,00
Garantia Interagua {i) 16.854,43 -
Dsposito en Garantia 3.564 00 3.564,00
uss’ 52.761,27 36.106,84
{i} Corresponde & valores entregados por conceplo ds fondo de garantia ¥ consultoria a

Interagua per &l inicic de los servicios DE |a planta de tratamiento de aguas residusles

(PTAR) las esclusas fase Il
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HAZEN AND SAWYER P.C.

Notas a los estados financieros (continuacion)
21 de diciembra da 2014 y 2013

(Expresados en dolares)
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Nota 10. Obligacion Bancaria a Corto Plazo

El detalle es =l siguiente:

Detalle 2014 2013
Produbanco - Sobregiro 50.982,24 -
uss 50.982,24 0,00

Mota 11. Proveedores

El detalle es =l sigulente:

Detalle 2044 2013
Intersgua {1 £61.4591,14 -
Patricia Crmaza 11.684,00 -

Garcla Ericka - 1.880,00

De La Torre Francisco - 61,00

Morocho Erika - 40,00
Medent 214,80 -

Ing. Julio Alvarez - 377,55

Uss 873.389,94 2.368,55

{i) Corresponde a valores por pagar por concepto de anticipos para la planta de

tratamiento de aguas residuales, (PTAR) las esclusas fase il

Nota 12. Otras Obiigaciones Corrientes

Corresponden a Obligaciones con los trabajadores el detalle &s el siguiente,

Detalle 2014 2013

Sueldos por Pagar Uss 15.972,85 42,804,580

15% Utilidad a Trabajadores 2013 113.874,80 113.874 80
18% Utilidad a Trabajadores 2014 10.842.25 E

Bensficios Sociales 1.077.16 1.718.34

uss 141.766,85 158.380,04

i




HAZEN AND SAWYER P.C.

Notas a los estados financisros {continuacidn)
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares)

Nota 13. Instituciones Publicas

Caomrezpenden a Obligaciones con las instituciones publicas,

s2 presenta en el siguignte detalle:

Detalle 2014 2013

Aportaciones IESS uss 108,00 215,00
VA por Pagar 3.381.12 61572
Impuesto a la Renta Compafiia 13.786,56 0,00
uss 17.225,68 830,72

Nota 14. Provisidn Ingresos

USD § 300,000,800,

MNota 15. Capital

Ecuador es de US 5 2.000,
Nota 16. Reserva Legal

La Ley de Compafias exige que las companias

utilizada para cubrir pérdidas an operaciones.

Mota 17. Ingresos

maestro de integracion.

Nota 18. Gastos Administrativos

Uss 2014
Administrativos 317.577,34
- Gastos Generales 89.293 34
- Depreciaciones v Amortizaciones 1.508,99
Gastos no Deducibles 90.182,58

Corresponden a una provision de Jos ingresos por senvicios que se van a recibir en el 2015 por

Corresponde al capital pagado y autorizado en conceplo de sociedad extranjera, para opsrar en el

fimitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liguidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta que
por io menos raprasenta &l 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o

Los ingresos de la Compafiia se originan por la prestacion de servicios especialmantz en &l plan

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos administrativos se compeons de;

2013
51.654,96
24.657,08

1.508,99

1.402 32

Total Uuss

498.569,25

79.223,35

-16 -




HAZEN AND SAWYER P,C.

Notas a los estados financieres (continuacion)
31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délarss)

Nota 19. Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Lay del Impuesto sobre la Renta Ia Compaiiia presenta su declaracion del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afo.

El impuesto sobre la renta se determina de |a siguiente manera:

Descripcion 2014

Determinacion de |a Participacién Trabajadores:

Pérdida/Utilidad Contable uss 72.281.67
16% Perticipacién Trabajadoras 10.842 25

Daterminacion del Impuesto a la Renta:

Pardida/Utilidad Contable 72.281 867
(- 15% Participacién Trabajadores {10.842.25)
(-} Ingresos Exentos =
(+) Gastos Mo Deducibles 20.173.96
Base Gravada de Impuesto a la Renta 151.613,38
22% Impuesto a lz Renta 33,354 94
(-) Anticipo Determinado minimo (2.090,86)
Impuesto a la Renta Causado mayor al anticipo 31.264,08
(-} Retenclones an la fuente (17.397.13)
(-} Credito tibutario de afos anteriores {80,39)
impuesioa la Ranta a pagar 13.?31;,5-5:_

MNota 20. Instrumeantos Financieros

En el periodo financiero 2012, la Compafia adoptd la Norma Internacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). “Instrumentos Financieros: Revelaciones’, |a cual es efectiva para los
periodes financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece ciertas
revelaciones que permiten &l usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los
instrumentos financieros para la Compafla, la naturaleza y alcance de sus riesgos ¥ como maneja
tzles rizsgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros
de |z Compafiia es el siguiente:

La estrategia de Gestion de Riesgo de HAZEN AND SAWYER P.C., estd orientada a mitigar
efectos de |os riesgos de:

= Mearcado

= Credito

= Liguidez o Financiamiento

s
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HAZEN AND SAWYER P.C.

Notas 2 los estados financieros (continuacion)
31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados an dolares)

Los eventos o efectos de Rizsgo Financiero se refieren a situaclones en |as cusales se esta expuesto a
condiciones de incertidumbre.

L3 eslructura de gestidn del riesgo financiero comprende la identificacion. determinacicn, andlisis,
cuantificacion, medicién y contral de estos eventos. Es responsabilidad da Iz Administracién, y an
particular de la Gerencla Genaral y Gerencia Administrativa y Financiera la svaluaseién ¥ gsskion
constante del desgo financiero,

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado 3 la= incertidumbres asociadas a las variables de tipo de cambio,
iasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos v pasivos de |a Compania.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las divisas en gue
opera |a compafiia,

HAZEN AND SAWYER P.C. maneja sus operaciones y registros contables en |a moneda de curso
lzgal en el Ecuador el délar americano. por lo que |a totalidad de sus operaciones de ingresos, costos
¥ gastos, activos y pasivos estan denominadas en délares.

La compafia al momento NO efectia Operaciones en monedas distintas al dalar americano, y de

acuerdo a |z estrategia global no se tisne planificado operaciones en moneda extranjera, por o gua se
puede calificar como bajo el rissgo en Tipo de cambio,

b) Gestién de riesgo en las tasas de interés

HAZEN AND SAWYER P.C. no mantiena actualmente pasivos con el sistema financigro; desds &f
punto de vista de los aciivos.

¢} Gestion de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafia esta sujsta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado. condiciones adversas de demanda v de mercado o |a
Incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o senvicios para los clisntes,

Gestion de riesqgo de crédito

El rizsgo de crédito se refiers al resgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para HAZEN AND SAWYER P.C.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafiia ha definido politicas gue psrmiten controlar el riesgo de
perdidas por incobrabilidad ¥ por incumplimiento en sus pagos. Adicionalments podemos indicar
gue HAZEN AND SAWYER P.C. no mantisna concentracion de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.
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HAZEN AND SAWYER P.C.

Motas a los estados financieros (continuacién)
31 de diciembre de 2014 y 2013

(Exprasados en dalares)

Gestién del riesgo de liquidez o financiamiento

El riesgo de liguidez ssta relacionade con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligacionas de pago,

HAZEN AND SAWYER P.C. logra mantenar un equilibric entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.

Mota 20. Normas e interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sobre los
estados financieros

MIIF 9: Instrumentos financieros

El objetivo de esta MNIF es establecer los principios para la informacién financiera sobre actives
financiercs de manera gue presente informacion Ol y relevante pera los usuarios de los estados
financieros de cara a la evaluacién de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros de la entidad. La norma incluye tres capitulos referidos a reconocimiento y
medician, deterioro en el valor de los activos financleros e instrumentos financieros de cobertura,

Esta Norma sustituye 2 la NIIF 9 de (2008}, 12 NIIF 8 (2010) y |la MIIF § (2013). Sin embargo, para
los periodos anuales que comiencen antes del 1 de enero de 2018, una entidad puede opfar por
aplicar las versionas anteriores de |a NIIF 9 en lugar de aplicar esta Morma, si, y solo si, [a fecha
correspondienta de la entidad de |a aplicacion inicial es anterior al 1 de febrero de 2015,

NIIF 15: Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

Morma Internacional de Informacion Financiera NIF 15 Ingresos de Aciividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes (NIIF 15) establece los principios de presentacion de
informacion Gtil a los usuaros de ios estados financieros sobre la naturaleza, importe, calendario e
ncarijdumbre de los ingresos da actividades ordinarias vy flujos de efectivo gue surgen da contratos
d= una entidad con sus clientes.

F 15 se aplicard a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se
& su aplicacion anticipada,

NIIF 15 deroga:

{2) = NIC 11 Coniratos de Construccion;

(B} = NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinarias;

{c) = CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes;

{d) ‘= CINIIF 15 Acuerdos para la Construccion de Inmuebles;

{=) =2 CINIIF 18 Transferencias de Activos procedentes de Clientes; y
[f) = SIC-31 Ingresos—Permutas de Servicios de Publicidad.

= ~oresos de actividades ordinarias son un dato importante, para los usuarios de los sstados
S==rceros, 2l evaluar Iz situacion y rendimiento financieros de una entidad. Sin embargo, los
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HAZEN AND SAWYER P.C.

Notas a los estados financieros (continuacién)
31 de diciembre de 2014 y 2013

{Expresados en délares)

requerimientos anteriores de reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias en las
Mormas Internacionales de Informacien. Financiera (IFRS) diferfan de los Principios
de Contabilidad Gensralmente Aceptados de los Estados Unidos de América (PFCGA de los
EE.UU.) v ambos conjuntos de requerimientos necesitaban mejoras. Los reguerimisntos de
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias de las NIIF previas proporcionaban gulas
limitadas y, por consiguiente, las dos principales Normas de reconocimients de ingresos de
actividadss ordinarias, NIC 18 y NIC 11, podrian ser dificiles de aplicar en transacciones
complejas. Ademas, la NIC 18 proporcionaba guias limitadas sobre muchos temas importantes de
los ingresos de actividades ordinarias, tales como la contabilizacién de acuerdos con elemenios
multiples. Por el contrario, los PCGA de los EE.UU. comprendian conceptos amplios de
reconocimiento de ingresos ds actividades ordinarias, junto con numerosos requerimientos para
ssctores industriales o transacciones especlificos. los cuzles daban lugar, en algunas ocasiones, a
una contabilizacion diferente para transacciones econémicamente similares.

Por consiguiente, el Consejo de Nermas Internacicnales de Informacion Financiera (1A5B) v el
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, =l Consejo de Normas de Contabilidad
Financiera (FASB), iniciaron un proyecto conjunto para clarificar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias v para desarroliar una norma comun
sobre Ingreses de actividades ordinarias para las NIIF y los PCGA de los EE.UU. que:

(a) Eliminara las incongruencias y debilidades de los requerimientos anteriores sobre ingrasos de
actividades ordinarias;

(b) Proporcianara un marco mas sélido para abordar los problemas de los ingresos de actividades
ordinarias;

(e) Mejorara la comparabilidad de las practicas de reconocimienio de ingresos de actividades
ordinarias entre entidades, sectores industrisles, jurisdicciones y mercados de capitales;

(d) Propercionara informacion mas Gtil a los usuarios de los estados financieros a través de
requerimientos scbre informacidn a revelar mejorados; v

(e) Simplificara la preparacién de los estados financieros, reduciendo el numero de requerimientos
a los que una entidad debe hacer referencia.

El principio basica de la NIIF 15 es que una sntidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma gue representen |a transferencia de bienes o sernvicios comprometidos con |as clientes a
cambio de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tensr derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividadss ordinarias
de acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacién de las siguientes elapas:

(2) Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliesnte—un contrato es un acuerdo entre
dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles. Los requerimientos de la NIIF 15 se
aplican a cada contrato que haya sido acordado con un cliente y cumpla los criterios especificados.
En algunos casos, la NIIF 15 requiere que una entidad combine contratos y los contabilice comao
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Notas a los estados financieros (continuacién)
31 de diclembre de 2014 y 2013

(Expresados en délares)

unc solo. La NIIF 15 también proporciona requerimientos para la contabilizacidn de las
medificaciones de contratos.

(b) Etapa 2: Identificar las obligaciones de dessmpefio en el contrato—un contrato incluye
compromisos ds transferir bienes o servicios s un cliente, Si esos bienes o servicios son distintos,
los compromisos son obligaciones de desempefio v se contabilizan por separadoe. Un bien o
servicio es distinto si el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en si mismo o junto con otros
recursos que estan facimente disponibles para el cliente y el compromiso de la entidad de
transferir &l bizn o servicio al cliente es Identificable por separado de otros compromisos del
contrato.

{c) Etapa 3: Determinar el precio de la transaccién—el precio de |a transaccion s el imporie da la
contraprestacién en un contrato al que una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicics comprometidos con el cliente. El precio de la transaccion
puede ser un importe fljo de |la contraprestacion del clisnte, pero puede, en ocasiones, Incluir una
contraprestacion variable o en forma distinta al efectivo. El precio de la transaccion también se
ajusta por los efectos de valor temporal del dinero si el contrato incluye un componente de
financiacion significativo, asi como por cualguier contraprestacion pagadera al clients. Si la
contraprestacion es variable, una entidad estimara el importe de la contraprestacién a la que tendra
derecho a cambio de los bienes o servicios comprometidos. El imperte estimado de Ia
contraprestacion variable se incluird en 2l precio de I3 transaccion solo an la madida en gue sea
altaments probable que no ocurra una reversidn significativa del importe dal ingreso de actividades
ordinarias acumulado reconocido cuando se resuelva posteriorments la incertidumbre asociada con
la contraprastacion varizble,

{d) Etapa 4: Asignar el precio de la transaccisn entre las obligaciones de desempefic del
contrato—una entidad habitualmente asignara el precio ds la transaccién & cada obligacién des
desempefio sobre la bass de |os precios de venta independisntes relativos de cada bien o servicio
distinto compromstido en el contrato. Si un precio de venta no es ohservable de forma
independients, una entidad lo estimara. En algunas ocasiones, el precio de |a transaccién incluye
un descuento o un importe variable de |a contraprestacion que s& relaciona en su totalidad con una
parte del contrato, Los requerimientos espacifican cuando una entidad asignara el descuento o
contraprestacidn variable a una o méas, pero no a todas, las obligaciones de desempefo (o bienes
o servicios distintos) del contrato,

Etapa 5: Reconccer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida gu=) la entidad
satisface una obligacion de desempefio—una entidad reconocerd el ingreso de actividades
ordinarias cuando (o a medida gue) satisface una obligacion de desempefio mediante |z
fransferencia de un bien o servicio comprometido con &l cliente (que &3 cuanda el cliente obtiena &l
contrel de ese bien o servicio). El importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido es &l
importe asignado a la obligacién de desempafio satisfecha. Una cbligacion de desempefio pusde
sstisfacerse en un momenio determinado (lo qus resulta habitual para compromisos de transferir
biznes al clisnte) o a lo largo del tiempo (habitualmente para compromisos de prestar servicios al
cliente). Para obligaciones de desempeiio que se satisfacen a lo largo del tiempo, una entidad
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reconocera un ingrese de actividades ordinarias a lo largo del tiempo seleccionande un método
apropiado para medir el progrezo de la entidad hacia la satisfaccion completa de esa obligacidn de
desemperio,

Modificaciones a normas existentes:
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 16 y ala NIC 41)

Una planta productora es una planta viva gue:
{a) se utiliza en la slaboracién o suministro da productos agricolas;
(b) se sspera que produzca durants mas de un periodo; v

(c) tiene una probabilidad remota de ser vendids como productos agricolas, excepto por ventas
incidentales de raleos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un activo, una vez deducidas la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro del valor acumuladas,

Las planias productoras se contabilizan de la misma forma que los slementos de propiedades,
planta y equipo construidos por la propia entidad antes de que estén en la ubicacion y condiciones
necssarias para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia. Por consiguients, las
referencias a "construccion sn esta Norma deben interpretarse como que cubren actividades que
0N necesarias para implantar y cultivar las plantas productoras antes de que estén en la ubicacion
y condicion necesaria para ser capaces de operar en la forma prevista por la gerencia.

Agricultura: Plantas Productoras

{(Modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41)

u ntidad aplicara esas modificaciones a pericdos anuales que comiencen a partir del 1 de
=nero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas medificaciones en
odo gue comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad aplicara esas
modiicsciones de forma retroactiva, de acuerdo con la NIC 8, excepto por lo que se especifica en
==mafo 81M. En el pericdo de presentacion en que se apligue por primera vez Agricultura:
=ntzs Productoras (Medificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41), una entidad no necasita revelar la
mformacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC B para el periodo corriente. Sin
mo=rgo, una entidad presentara la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la NIC
2 =02 penodo anterior presentado. Una entidad puede optar por medir una pariida de
=SS producioras a su valor razonable al comienzo del primer periodo presentado en los estados
o5 para el periodo de presentscidn en el cual ia entidad apliqgue por primera vez

4]

MO D
L]
i

=nor y =l valer razonable se reconccerd en las ganancias acumuladas iniciales al comienzo del
prEmer peniodo presentado.
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Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amartizacion
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)

Na &s apropiado un método de depreciacién gue se base en los ingresos de actividades ordinarias
gues se generan por una actividad que incluye el uso de un gclivo. Los ingresos de actividades
ordinarias gensrados por una actividad que Incluye el uso de un active, generalmente, reflejan
factores distintos del consumo de los beneficies econdmicos de dicho activo. Por ejemplo, los
ngresos de actividades ordinarias se ven afectados por oira informacion y procesos, actividades de
venta y cambios en los volumenss de venias y precios. El compenente dal precio de los ingresos
de actividades ordinarias puede verse afectado por la inflacion, |2 cual no tiene relacién con la
forma en gque se cansume &l activo

Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amartizacion {Modificaciones a las NIC
16 y NIC 38), emitido en mayo de 2014, modificé el parrafo 56 y afiadio el parrafo 62A. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de ensro de 2016. Se permite su aplicacién anticipada, Si una entidad aplica las
modificaciones en un periodo qus comience con anterioridad, revelars esta hacho.

£l Método de la Participacién en los Estados Financieros Separados

(Meodificaciones a la NIC 27)

Sst=dos financieros separados son los presentados por una controladora {es decir, un inversor con
=! control de una subsidiaria) o un inversor con centrel conjunto en una participada o influsncia
significativa sobre ésta, entidad en los que esta podria elegir, sujsta a los requerimizntos de esta
~orma. contabilizar sus inversiones en subsidiarias, negocios canjuntos y asociadas se contabilizan
2l costo o de acuerdo con la NIF 9 Instrumentos Financieros, o utilizando el método de la

sriicipacion como se describe en la NIC 28 |nversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos.

40 Una entidad elabore estados financieros separados, contabilizard |as inversionss en
diarizs, negocios conjuntos y asociadas:

B} o=a=cuerdocon la NIIF 9.5 0
=} iz=ndo el método de |a participacion tal como se describe en la NIC 28.

~4dad aplicard el mismo tratamiento contable a cada categoria de inversion. Las inversiones

“-2das al costo o utilizando el método de a participacion se contabilizaran de acuerdo con

= M= 5 Activos No Corrientss Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas &n

==-='c= casos en gue estas se clasifiguen como mantenidas para la venta o para distribucion (o se

chuy=n en un grupo de actives para su disposicién gue se clasifigue como mantenido para la

g=¢= o p=r= distribucion). En estas circunstancias, no se modificara la medicidn de |las inversiones
g=heradas de acuerdo'con la NIF 3.

!
b
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El Metodo de |z Participacion en los Estados Financieros Separados (Medificaciones a la NIC 27),
emitida en agosto de 2014, modifice los parrafos 4 a 7, 10, 11B y 12. Una entidad aplicara esas
modificaciones a los periodos anuales que comiencen a pariir del 1 de enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo con lz NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables v
Errores. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas madificacionas en un
pericdo que comience con anterioridad, revelara este hecho.

Venta o Aportacidn de Activos entre un Inversory su Asociada o Negocio Conjunto
(Modificaciones a fa NIIF 10 v la NIC 28)

Perdida de control

Cusndo una controladora pierda el control de una subsidiaria, la controladora:

(a) Dara de baja en cuentas los activos ¥ pasives de la antigua subsidiaria del estado de situacion
finranciera consolidado.

{b) Cuzndo sze pierdas el control, reconocerd cualguier inversién conservada en la antigua
bsidiara a su valor razonable, y posteriormente coniabilizara dicha inversicn y los importes
sudzdos por la antigua subsidiaria o 2 2sta, de acuerdo con las NIIF correspondientes. Esa
riicipacién conservada a valor razonable se medird nuevamente, como ss describe en los
rrafos BOB(b)iii)y BESA. El valor nuevamente medido en la fecha en gue se pierds &l control se
siderara como el valor razonable en sl momento del reconocimiento inicial de un sctivo

inanciero de acuerdo con |2 MIF 9 o el costo en el momento del reconocimiento inicial de una
MVETSIon en una asociada o negocio conjunto, si procede.
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{c) Reconocera la ganancia o pérdida asociada con 1z pérdida de control atribuible a la anterior
paricipacion controladora, como se especiiica en los parrafos BEB a BOSA.

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su Asociada o Negoecio Conjunto
(Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28),

d= en setiembre de 2014, modificd los parrafos 25 v 26 v anadio el parrafo B8SA. Una entidad
esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en periodos
gus comiencen a partir del 1 de enero da 2016, Se permite su aplicacién anticipada. Siuna
aplicase |as modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara ese
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Contabilizacidn de Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas
(Modificaclones a la NHF 11)

Esta NIIF reguiers gue la adguirente de una parlicipacion en una operacion conjunta cuya actividad
canstituyes un negocio, tal como s define en la NIIF 3 Combinaciones de Negocios, apliqgue todos
los principlos sobre la contabilizacién de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y ofras NIIF,
excepto aguellos gue entren en conflicto con las guias de esta NIIF. Ademas, la adquirenie
revelara la informacion requerida por la NIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de negocios.

Contzbilizacién de Adguisiciones de Pariicipeciones en Operaciones Conjuntas (Modificaciones a
iz NIIF 11), emitida en mayo de 2014, modificd el encabezamiento después del parrafo B33 y
afadio parrafos.

51 una entidad aplica estas modificacionss pero no aplica todavia la NIIF 8, la referencia en estas
modificaciones a la NIIF © deberd interpretarse comoe una referencia a la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiznto v Medicidn. Modificaciones a la NIIF 11—mayo de 2014. Una entidad
zplicara ezas modificacionss de forma prospectiva a los periodos anuales gue comiencen a partir
del 1 de ensro de 2016. Se permite su aplicacidn anticipada. Si una entidad aplica esas
medificaciones en un pericde gue comience con anterioridad, revelara este hacho.

Beneficios a empleados
(Modificaciones a la NIC 19

Se modifica esta norma para reconocer que la tasa de descuento a ser utilizada debe corresponder
con bonos &n la monada local,

Lz fecha de transicion es para los periodos que comiencen ep o después del 1 de enero del
2018 pudiendo aplicarlo anticipedamente debiendo revelar ese hecho, Cualguisr sjusts por su
aplicacion debe reslizarse contra las utilidades retenidas al inicio del periodo

Nota 21. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de Iz emision de esfos esiados financieros (07 de abril del 2013), no se han
presentado eventos que se conozca, en |2 opinidn de la Administracion de la Companila, pusdan
afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los estados
finencieros, gue no se haya revelado en los mismos,
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