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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito — Ecuador, 17 de abril de 2014

EURCHE
: A los Sefiores Accionistas de
HAZEN AND SAWYER P.C.
Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HAZEN AND SAWYER P.C,,

que comprenden los estados de posicion financiera al 31 de diciembre del 2013 vy

2012 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el

patrimenio de los accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas

fechas, asl como el resumen de politicas contables significativas y otras notas
AMERICA explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Administracién de la Comparnifa es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas |nternacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el diseilo,
implementacién y mantenimiento de confroles internos relevantes para la preparacion
y presentacién razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones
importantes, debide a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y, la determinacidn de estimaciones contables razonables de acuerdo
con las circunstancias.

Respeonsabilldad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es |la de expresar una opinién sobre los estados financieros

adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de

: acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa y Aseguramiento (NIA), las cuales

AFRICA requieren gue cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una

auditorla para obtener cerieza razonable de que los estados financieros no
contienen distorsicnes de importancia relativa

4. Una auditerla comprende la gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de
importancia relativa, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el
auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaila, para
la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de
5 diseflar procedimientos de auditorla de acuerdo con las circunstancias, pero no con el
kL e ek s el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control intermo de la
Comparila. Una auditorfa también incluye la evaluacién de que los principios de
centabilidad aplicados y si [as estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asl como una evaluacidn de la presentacién general de los estados
financieros.

5. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos cbtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinién de auditoria.
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6. En nuestra opinién los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectes impartantes, la posicion financiera de HAZEN AND SAWYER P.C,, al 31 de
diciembre de 2013 y 2012, los resultades integrales, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2013 y
2012, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Enfasis

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucién No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de HAZEN
AND SAWYER P.C., por el gjercicio terminadeo al 31 de diciembre de 2013, se emite por
separado.

Par &5{% &)é:gd/gcg/ td;r Dr. s

No. De registro en la Socio
Superintendencia de No. de Registro Nacional
Compaflas: 327 De Contadores: 8376



HAZEN AND SAWYER P.C.
Estados de Posici6n Financiera

{ Expresado en ddlares americanos)

Activos

Activo Carrlente

Efective v Equivalentes de Eleclive
Inversiones

Cuentas por Cobrar

Dtras Cuentas por Cobrar

Servicios y Otros Pagos por Anticipado
Otros Actives Corrientes

Total Active Corriente

Activo no Corriente

Propledades,planta y Equipo
Menos: Depreciacion Acumulada

Total Actives no corriantes

TOTAL ACTIVOS

Pasivos

Pasivos Corrientes

CGuentas y Documentes por Pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Instituciones Publicas

Total Pasivos Corrientes

Total Pasivos

Patrimonle

Capital

Reservas

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasive y Patrimonic

Notas

~N a0 e

10

12

13

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2.013 2.012
125.408,87 211.445,94
6.722.00 6.722,00
161.826,88 142,890,268
153.691,91 109,391,00
628,44
36,106,84 36.106,84
484 056,50 507 184,50
16453 11 1645311
8561513 7.108.14
7.837,98 9.346,97
491.894,48 516.501,47
2.368,55 1346337
158.399,04 154.914,60
830,72 2.399,04
161.598,31 170.777,04
161.598,31 170.777,01
2.000,00 2.000,00
164 39 164,39
343.580,07 494 631,32
15.458,29 151.041,25
330.206,17 345.754,46
491.854,48 516.531,47

Las notas financleras que se acompafan, son parte integrante de los estados financieros.

/{/7

Arg. Luis Alvarez
REPRESENTANTE LEGAL

CONTADORA



Estados del Resullades Inlegralas
Al 31 de diciembre del 201J
{ Expresado en ddlares amerlcanos)

Notas M2 31122912
Ingrasos 15 44217 07 i
Gaslos de Administracion y Venlas 1B 79.22335 148.813 73
Geslos Financleros
Ofras ingresos 21.960.483
Utilided {pérdida) anise da participacidn lrabajadores -13.045,45 - 148.813,73
Reserva Lagal 0,00 -
FParlicipacion da Trabajadoras D00 -
Utilidad (pdrdida) antes de impuestos -13.045.45 - 148.813,7)
Impuesio alas Gananclas
Impueslo a la Renta Corrients 17 241284 2,227 52
Utilldad (pérdida) neta 29 . 151.041,25

Lag notas som perle inlearants da s estados inandenas,

Arg. Luis Alvarez PILAR: la J
REPRESENTANTE LEGAL CONTADCRA
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HAZEN AND SAWYER

Estados de Flujos de Efective

Al 31 de diclembre de 2013
{Expresado en délares americanos)

Flujos de efectivo en actividades operativas
Efeclivo recibido de clienles
Olros (pagos) cobros relativos a |a actividad

Inlereses Recibidos
Menos:

Pagos a proveedores

Efecto neto prevenlente de actividades de operacidén

Flujo de sfactive en actividades de inveralén
Incremento (neto) de propiedad, planla y equipos
Efectivo neto usado en actividades de Inversién

Flujos de efectivo en actividades de financiamiento
Efectivo neto proveniente (usado} en actlvidades de financiamients

Efecto neto proveniente de actividades de operacién

{Aumento} nela en efectivo
Efedtivo al inicio de! afio

Etectivo al final del afio

la<ldn entre sl Gan

Pordida del Ejercicio

rdida) Neta

los F|

Ajustes para concliiar la pérdida con el efectivo neto
provisto por las actlvidades de operaclén

Depreciacidn de propiedades, plania y equipos

Camblos en Activos y Pasivos

Varlaclones en activos
{Aumenlo/Disminucién) de cuentas por cobrar
{Aumenlo/Disminucion) de olras cuentas por cobrar
(Aumento/Disminucién} de pagos anticipados
Disminucion de Otros aclivos
Impuestc a la Renla Pagado

Varlaclones en pasivos
{Aumento/Disminucicén} de cuentas por pagar

{Aumento/Cisminucidn) en Obligaciones con Irahajadores

Disminucion de Instituciones Plblicas

Efecto neto pro I

te de actividad

/

Arq. Luis Alvarez

REPRESENTANTE LEGAL

de operacién

o]

cidn

Afio terminado al
31 de diciembre de

2013 2012

66.177,90 186 209,42
4.734,32

2 152.214,97 _ 80Tz
2 86.037,07 191.874,46
i & 5.756,96
z - 5.756,96
- 86.037,07 186.057,50
£ 86.037,07 186.067,50
211.44594 25.388, 44
125.408,87 211.445,94
s 15.458,29 5 151.041,25
1.508,09 1.508,89
= 13.849,30 2 149.532,26
. 104.251,06 370.277,59
: 33.026,92
41.341,80 338,67
3.564,00
. 11.094,82 7 3.960,00
11.911,65
1.916,12 ¢ 7.080,93
5 $6.037,07 191.814,46

e

LMEDO

CONTADORA



HAZEN AND SAWYER P.C,
Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2013 y 2012
(Expresados en dSlares)

Nota 1 Constitucién y oparaciones

HAZEN AND SAWYER P.C., es una compaiia constituida en Estados Unidas el 16 de Junioc de
1977, domiciliada en la ciudad de New York, se encuentra legalmente constituida y autorizada parg
operar en ese pals {(USA), teniendo la facultad para negociar internacionalmente y puede
astablecer sucursales en el Exterior.

El 14 de marzo de 1997 a través del Consulado General del Ecuador en Estados Unidos se
extiende el certificado de Existencia No. 04-87, en cumplimiente de lo dispuesto con la Ley de
Cornparfilas y sus Resoluciones, mismo que ha sido protocolizado el 24 de marzo de 1997 en la
Notaria primera del cantén Quito, e inscrita por la Superintendencia de Comparlas mediante
Resolucidn No. 867 del 13 de mayo de 1997, en calidad de sucursal de compafiia extranjera.

La Compafila HAZEN AND SWAYER P. C. tiene sede en Quito - Ecuador y su plazo social es
hasta el 31 de diciembre de 2999,

Nota 2 Bases de presentacidn y Preparacién de Estados Financieros
2.1 Declaracién de cumplimiento

La pesicion financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerde con normas internacionales de informacién financiera (NIIF, NIC) y sus interpretacicnes
adoptadas por el Comite de Normas Iniernacicnales da Contabilidad ("IASB", por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compailias

2.2 Base de medlclén
Los estados financieros de la Comparila se registran sobre |a base de devengado.

2,3 Moneda funcional y de presentacidn

La unidad maonetaria utilizada por la Compafiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el ddlar de los Estades Unidos de América, siendo la moneda funcional y de presentacién,

2.4. Uso do estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compariia
ragistre eslimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacidn de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacién
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.



2.5. Periodo econémico

El periodo econémico de la Compafila para emitir los Estados Financieros corresponde al periodo
comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

2.6. Autorizacién para la emisién de los Estados Financieros

Los estados'financieros al 31 de diciembre da cada afle son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afio en que se emiten los mismoes.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables

Las politicas de contabilidad mas imporiantes se detallan a continuacion:

3.1.Efectiva y equlvalentes de efectivo

La Compafiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectiva los recursos en caja y depdsitos en
bancos locales.

3.2 Propiedad, planta y equipo
3.2.1 Reconocimlento y medicién

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo sstéan medidos a su costo, que es igual al
costo histérico menos la depreciacion acumulada: Muebles y enseres, y equipos de computacion.

3.2.2 Depreciacion Acumulada

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemenio de propiedades, planta y equipo que
tenga un costa significativo con relacién al costo total del slemento.

La Compafiia distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

3.2.3 Afios de Vida til estimada

La vida dtil de un activo se define en témminos de la utilidad que se espere que aporte a la
Compafiia. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compafila podria implicar la
disposicion de los activos después de un pericdo especifico de utilizacién, o tras haber consumido
una cierta praporcién de los beneficios econdmicos incorporados a los mismos. Por tanto, la vida
util de un activo puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacion de la vida Gtil de un activo,
€s una cuestidn de criterio, basado en la experiencia que la Compania tenga con activos similares.

3.2.4 Método de depreciaclén

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacién se presenta segin el siguiente detalle:



Porcentaje de
Tipo da Activo I

%
Muebles y Enseres 10%
Equipos de Computacion 33%

3.3. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren gue se estime el importe recuperable de los activos cuando exista indicacién de
que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que
el importe en libros del activo sea mayor que su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con cargo a resultados si los activos en cuestidon se contabilizan por su precio de adquisicién o
costo de produccitn, y como disminucion de las cuenias de superavit por revaluacion si el activo ss
contabiliza por su valor revaluado,

Anualmente la compafia apaliza si existe indice de deterioro para establecer las respectivas
estimaciones de conformicad con NIC 36.

3.4. Impuesto de Renta Corriente y Diferide

El impuesto sobra |a renta incluye el impuesto corriente y el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna partida reconocida
directarmente en la seccién patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en |a tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para el aflo 2012, y
del 22% para el afo 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la
adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales,

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y pasivos para
efectos financieros y los valores utilizados para propésitos fiscales. De acuerdo con esta norma las
diferencias femporales se identifican ya sea como diferencias temporales imponibles (las cuales
resultaran en un future en un monto imponible) ¢ diferencias temporales deducibles (las cuales
resultardn en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal
deducible,

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Unicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existiran utilidades gravables futuras suficientes gque permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
n la medida en que no es probable que el baneficio de impuesto se realice.

3.5.Cuentas por Pagar Comerclales.-

Se raconoce si es un compromiso que supone una abligacidn contractual de antregar dinero u otro
activo financierc a otra empresa,



3.6.0bligaciones Laborales

Se registra los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las
disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cédigo de Trabajo, como sobrasueldos, fondos
de reserva, etc.

3.7 Reconocimiento.de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o la
prestacién de servicios en el curso ordinario de las aclividades de la Compafiia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de los
productos en el curso normal de las operaciones de la compafiia. Los ingresos netos de IVA, ICE
(an los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados.,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compaiila hace la entrega
de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficics inherentes a
la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un
control sobre los mismos.

3.8 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compafiia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y otros
costos directos propios del giro del negocio.

3.9 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafilas, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al
50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4, Efective y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo y sus equivalentes estan compuestos por:

Detalle 2013 2012
Caja uss 2.006,10 1.806,10
Bancos 123.402,77 20953984

uss 125.408,87 211.445,94

Nota 5. Inversiones

Corresponde a una poéliza de acumulacién a nombre de la Empresa Publica Metropolitana de Agua
Potable y Saneamiento, para responder exclusivamente por Fiel Cumplimiento del Contrato
Complementario al Contrato Principal del Plan Maestro por cuenta de HAZEN AND SAWYER P.C.
por el valor de US$ 6.722.



Nota 6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan compuestas por:

Detalle 2013 2012

No Relacionados uss 95.638,07 65.638,07
Relacionados- 66.188,81 47.252,21
uss 161.826,88 142.890,28

===j:_

Nota 7. Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:
Detalle 2013 2012
Cuentas per Cobrar Socios uss 13.888.,43 0,00
Anticipo Proveedares 71.415,03 45.516,77
Impuestos Pagades por Anticipado 0,00
Crédito Tributario 68.677.45 63.874,23
uss 153.991.81 1090.391,00

Nota 8. Otros Activos Corrisntes

Corresponde a valores entregados en concepto de fondos de garantia y consultoria, a través de las
liquidaciones en planillas por la participacién de la compafiia en los proyectos Mica Quito Sur y
Laderas del Pichincha por el valor de US$ 36.106,84,
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Nota 10. Proveedcres

El detalle es &l siguiente:

Detalle 2013 2012

Garcia Ericka 1.890,00

e La Torre Francisco 61,00

Moroche Erika 40,00
Pilar Olmedo 380,00
Ordoiiez Felipe 0,00
Préstamos Casa Matriz 12.952,85
ing. Julio Alvarez 377,55 150,52
uss 2.368,55 13.463,37

Nota 11. Otras Qbligaciones Corrientes

Carresponden a Obligaciones con los trabajadores el detalle es el siguiente:

Detalls
Sueldos por Pagar uss
15% Utilidad a Trabajadores
Beneficios Saciales

2013 2012
428049  31.926,90
1138748  113.874,80
1719,34 9.112,90

us s 158.399,04 154,914,60

Mota 12. Instituciones Publicas

Los montos que conforman la cuenta de Instituciones Publicas, se presenta en el siguiente detalle:

Detalle 2013 2012

Apcrtaciones IESS uss 215,00 365,52
IVA por Pagar 615,72 1.755,54
Impuesto a la Renta Compadiia 0,00 277,98
Uss 830,72 2.399,04

Nota 13. Capital

Corresponde al capital pagado y aulorizado en concepto de sociedad extranjera, para cperar en el
Ecuador es de US $ 2,000.

Nota 14. Reserva Legal

La Ley de Companias exige que ias companias constituyan una reserva legal de las utilidades
liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta que por lo
menos represente €l 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser capitalizada ¢ utilizada
para cubrir pérdidas en operaciones.



Nota 15. Ingresos

Los ingresos de la Compaidiia se originan por |a prestacién de servicios especialmente en &l plan
maestro de integracion, al 31 de diciembre del 2013 y 2012,

Nota 16. Gastos Administratives

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos administrativos se compone de:

uss 2013 2012
Administrativos 51654,96 123.559,75
Gastos Generales 24657,08 21.560,27
Depreciaciones y Amortizaciones 1.508,99 1.508,99
Gastos no Deducibles 1402,32 2.184,72
Total uss 79.223,35 148.813,73

Nota 17. Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compaiiia presenta su deciaracién del
impuesto por el perlodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afo.

El impuesto sobre la renta se determina de la siguiente manera:



Descripcién Diciembre 31de Diciembre 31 de
2012 2012
Determinacién de la Participacidp Trabajadores:

Pérdida/Utilidad Contable uss (13.045,45) (148.813,73)
Mds: Gastos No Deducibles(Liberalidades) -

15% Participacion Trabajadores = =

Determinacién de| Impuesto a [a Renta:

Pérdida/Utilidad Contable (13.045,458) (148.813,73)
(-} 18% Participacion Trabajadores - -

(-} Ingresos Exentos O -
(+) Gastos No Deducibles 1.402 32 218472
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exenlos -

(+) Participacion Trabajadores Ingreso Exentos -
(-) Decuccion por Trabajadores Discapacilados -

Base Gravada de Impuesto a la Renta {11.643,13) (146.629,01)
Base gravada tarifa no reinversion 22% y 23% uss . -

Impuesto a la Renta Corriente 2.412 84 2.227,52
Impuesto a la Renta contable 2.412,34 2.227,52

Nota 18. Instrumentos Financieros

En el periodo financiero 2012, la Compafila adopté la Norma Internacional de Informacion Financiera
No.7 (NIIF 7). "Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los periodos
financieros que iniclaron €l 1 de enero de 2007. Esta ncrma establece ciertas revelacionas que
permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros
para la Compaiiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como maneja taies riesgos. Un resumen
de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Compania es el siguiente:

La estrategia de Geslidn de Riesgo de HAZEN AND SAWYER P.C., estd orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de:

» Mercado
« Crédito
s Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situacionas en las cuales se estd expuesto a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestidn del riesgo financiero comprende la identificacidén, determinacién, analisis,
cuantificacién, mediciéon y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracién, y en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacidon y gestion
constante del riesgo financiero.



Riesgo del mercade

El Riesgo de Mercadoe esta asociado a las incertidumbras asociadas a las variables de tipo de cambio,

tasa de interés y riesgo de mercade que afectan los activos y pasivos de la Compaiila.

a) Riesgo Tipo de cambic

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de |a volatilidad de las divisas en gue

opera la compaiiia.

HAZEN AND SAWYER P.C. maneja sus operaciones y regisiros contables en la moneda de cursa
legal en el Ecuador el dblar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingreses, costos

¥ gastos, activos y pasivos estan denominadas en délares.

La compaiiia al momentc NO efectia operaciones en monedas distintas al doélar americano, y de
acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en meneda extranjera, por lo que se

puede calificar como bajo el riesgo an Tipo de cambio.

b) Gestién de riesgo en las tasas de interés

HAZEN AND SAWYER P.C. ne mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; desde el
punto de vista de los activos.

c) Gestlén de riesgo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuando una compafila estd sujeta a condiciones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para les clientes.

Gostidén de riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes Incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en upa pérdida financiera para HAZEN AND SAWYER P.C.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafiia ha definide pollticas que permiten controlar el riesgo de
pérdidas por Incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicicnalmente podemas indicar
gue HAZEN AND SAWYER P.C. no mantiene concentracién de sus ventas en pocos clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos.

Gestién del rissao de liguldez o financiamiento

El riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

HAZEN AND SAWYER P.C. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.




