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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito — Ecuador, 10 de abril de 2013

A los Sefores Accionistas de:

HAZEN AND SAWYER P.C.

Informe sobre los estados financieros

i Hemos auditado los estados financieros adjuntos de HAZEN AND SAWYER P.C., que
comprenden los estados de posicién financiera al 31 de diciembre del 2012 y 2011 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de los
accionistas y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

2. La Administracion de |la Compaiia es responsable de la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacidon Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacidn
razonable de los estados financieros, que no contengan distorsiones importantes, debido
a fraude o error, seleccion y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financiercs
adjuntos, basados en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron efectuadas de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIA), [as cuales
reguieren gue cumplamos con requerimientos €ticos, planifiguemos y realicemos una
auditoria para obtener certeza razonable de que los estados financieros no contienen
distarsiones de importancia relativa

4, Una auditoria comprande la ejecuciéon de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones de importancia relativa,
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes de la Compafila, para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también
incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad aplicados y si las estimaciones
contables realizadas por la gerencia son razonables, asl como una evaluacion de |a
presentacion general de los estados financieros.

B, Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.
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B. En nuestra opinian los estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de HAZEN AND SAWYER P.C,, al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, los resultados integrales, los cambios en el patrimonio de sus
accionistas y sus flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis

7. Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NACDGER2006-0214 del
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de HAZEN
AND SAWYER P.C., por &l gjercicio terminado al 31 de diciembre d/e,EmE, se emite por

separado.
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Estado de Flujo de Efectlvo

[Expresade en délares da los Estados Unidos de Amaerica)

Al 31 de diciembre de Al 31 da diciembra da
2012 2011

Pérdica ded Ejerdicia -151,041,25 -38.487.18
Ajustes para concillar la utilidad neta con sl fluje
de efective usado an actividades de cperacién
Depreciacionas y Amortizaciones 1,508,868 2504 24
Efectivo Provenlante de Actividadas Cperativas antes de Camblos en el capital de trabajo 149,832,256 -13.862,04
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Cperacian
Disminucidn Cuentas por Cobear 370.277.50 G38.274,31
{Incrementa) Disminucidn en Obras Cuentas por Cobrar -6.014,00
{Incrementa) Cisminucidn en Olras Cuenias por Cebrar -27.012,52 68,088,059
(Ineremento) Disminucidn en Segures Pagados [par Anticipada 338,87 =387 57
[Disminucidn) Ineremanto en Guentzs par Pagar =3.860,00 =11.377 34
Anticipos Clantes 0,00 <133.115,20
Otras Cuentas par Pagar 0,00 =203.504 17
(DEminusidn) Incremendo en Obligacionas con Trabajadores 11.811,85 B.%28 24
(Dizminucién) Incrermento en lstiuciones Publicas -7.0B0,33 -220.633,38
Disminucisn atrog activos 3.564,00
Efectiva nato Pravisto da Operaciones 191.814 48 12.400,08
FLUJO DE EFECTIVOD USADD POR ACTIVIDADES DE INVERSION y FINANCIAMIENTD
Adicianes a Mobilario y Equipe -5,758,06 0,00
Aportaciin en asociacidn 0.00 0,00
Incremento de Inversianes an Bancos Lecales 0,00 0,00
Efective Neto Usado por Actividedes da Inversidn y Financiamianto -5.TEE,96 0,00
Aumania Neta en & Efaciiva y Equivalente da Efectivo 1B6.057,50 12,400,08
Seido da Efactive af Principio de afio 25,388,44 12,988,349
SALDO DE EFECTIVIO AL FINAL DEL ARO 211.445,54 25.3B8,44

Les notas que se acompafian son parie Integrania de los Estados Financleros

— ///

Luis Alvarez #F‘jla edo
REPRESENTANTE CONTADORA
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Estado de Resullados Integrales

( Expresado en délares americanos)

Al 21 de diclembre de Al 31 de diciembre de

Motas 2012 2011

Ingresos Proyectos 15 - =
GASTOS OPERACIOMALES
Menos: Gastes Administrativos 16 (148.813,73) {27.588.40)
Utllidad Operacional (148.813,73) (27.588,40)
Mas: Ingresas no Operacionales - 217
Menos:  Gastos no Operacionales . z
Utilidad antes de Participaciones & Impuestos (148,813,73) (27.586,23)
Menos: Participacion Trabajadaores =

Impuesto a la Renta (2.227,52) {8.900,95)
Utilidad Neta del Ejercicio {151.041,25) (36.487,18)

Las notas financieras gue se acompafian, son parte integrante de los estados financleros,
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HAZEMN AND SAWYER P.C.
Estado de Posicién Financiera

( Expresado en délares americanos)

Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de

Motas 2012 2011
Pasivos
Pasivos Corrlentes
Proveedores Locales 10 13.463,37 17.423,37
Obligacioneas con los trabajadores 11 154.914 60 143.002.85
Instituciones Poblicas 12 2.399,04 8.479,97
Total Pasivos Corrientes 170.777,01 169.506,29
Total Pasivos 170.777,01 169.908,29
Patrimonio
Capital 13 2.000,00 2,000,00
Resenyas 14 164,39 164,389
Resuitados Ejercicios Anteriores 531.118,50 531.118,50
Pérdida Ao 2011 -36.487,18 -36.487,18
Resultado del Ejercicio -151.041,25 =
Total Patrimonio 345,754, 46 496.795,71
Total Pasive y Patrimonio 516.531,47 666.702,00

Las notas financleras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Estado de Posicidn Financiera

{ Expresado en dolares americanos)

Activos

Activo Corriente

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Invarsiones

Cuentas par Cobrar

Depbsitos en Garantia

Otras Cuentas por Cobrar

Total Activo Corriente

Mobiliario y Equipos

Mabiliario y Equipos
Menos: Depreciacién Acumulada

Total Propiedad, Maguinaria y Equipos
Activos Diferidos

Seguros pagados por anticipado Neto
Total Activos Diferides

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

MNotas

= s

Al 31 de diciembre de

Al 31 de diciembre de

2012 2011
211.445,94 25,288 44
6.722.00 £.722,00
142.850,28 513.167 &7
36.106,84 30.092 B4
109.391,00 B2.378,08
506.556,08 B57.745,23
16.453,11 10.696,15
7.108,14 -5.507,15
9.346,97 5.089,00
528,44 289,77
628,44 289,77
: 3.564,00
516.531,47 666.702,00_

Las notas financieras que se acompafian, son parte integrante de los estados financieros.
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HAZEN AND SAWYER P.C.
Notas a los estados financieros

31 de diciembra de 2012 y 2011
{en délares)

Mota 1 Constitucién y operaciones

HAZEN AND SAWYER P.C., es una compafiia constituida en Estados Unidos el 16 de Junio de
1877, domiciliada en la ciudad de New York, se encuentra legalmente constituida y autorizada para
cperar en ese pais (USA), teniendo la facultad para negociar internacionalmente y puede
establecer sucursales en el Exterior.

El 14 de marzo de 1997 a través del Consulado General del Ecuador en Estados Unidos se
extiende el certificado de Existencia No. 04-97, en cumplimiento de lo dispuesto con la Ley de
Compaiiias y sus Rescluciones, mismo gue ha sido protocolizado el 24 de marzo de 1997 en la
Notaria primera del cantén Quito, e inscrita por la Superintendencia de Compafias mediante
Resolucién No. 867 del 13 de mayo de 1897, en calidad de sucursal de compafiia extranjera.

La Compafila HAZEN AND SWAYER P. C. tiene sede en Quito - Ecuador y su plazo social s
hasta el 31 de diciembre de 2899,

Nota 2 Bases de presentacidn y Preparacién de Estados Financieros
21 Adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafiias, el 21 de agosto de 2006 mediante la Resolucion No.
0B6.Q.ICI.004, determind la adopcion de las Nermas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia. Luego se ratifico la aplicacion a través de |a Resolucion No. 06.Q.1C1.004 del 03 de julio
de 2008,

La Resolucion 08.G.DSC.010 de fecha 20 de Noviembre del 2008 la Superintendencia de
Compafilas posterga la aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera seglin
el siguiente esquema normative:

* Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010: Las Compafiias y los entes sujetos y regulados por
la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafilas que ejercen actividades de
auditoria externa.

Se establece el afio 2009 como periodo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafias y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con observancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera "NIIF” a partir del
gjercicio econdmico del afic 2009,

*  Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las comparilas que tengan activos totales iguales o
superiores a US§ 4'000.000,00 al 31 de diciembre del 2007; las compaiiias Holding o
tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieren conformado grupos empresariales: las
compafias de economia mixta y las que bajo la forma juridica de sociedades constituya &l
Estado y Entidades del Sector Publico; las sucursales de compafiias extranjeras u ofras




empresas extranjeras estatales, paraestatales, privadas o mixtas, organizadas como personas
juridicas y las asociaciones que éstas formen y que ejerzan sus actividades en el Ecuador.

Se establece el afio 2010 como pericdo de transicién; para tal efecto, este grupo de
compafilas y entidades deberan elaborar y presentar sus estados financieros comparativos
con cbservancia de las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF" a partir del
ejercicio econdmico del afio 2010,

e Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012; Las demas compafilas no consideradas en los dos
grupos anteriores.

Se establece el afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo de
compafiias deberdn elaborar y presentar sus estados financieros comparatives con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF", a partir del afio
2011.

De acuerdo a estas disposiciones regulatorias, HAZEN AND SAWYER P.C., se encuentra dentro
del segundo grupo, y adeptd las NIIF a partir del 1 de enero de 2011, siendeo su afio de transicién el
2010,

2.2 Declaracién de cumplimiento

La posician financiera, el resultado de las operaciones, y los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con normas internacionales de informacion financiera (NIIF, NIC) v sus interpretaciones
adoptadas por el Comité de Normas Internacionzles de Contabilidad (“IASB", por sus siglas en
inglés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la Superintendencia de Compaiiias

2.3 Base de medicion
Los estados financieros de la Compariia se registran sobre |a base de devengado.
2.4 Moneda funcional y de presentacién

La unidad monetaria utilizada por la Compaiiia para las cuentas de los Estados Financieros y sus
notas es el délar americano que es la moneda de curso legal &n el Ecuador.

2.5. Uso de estimaciones y juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF requiere que la Compafila
registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las politicas y los valores de
los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los resultados reales podrian diferir de esas
estimaciones. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una base
recurrente. Las revisiones a |as estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectade.

2.6. Periodo econédmico

La Compafila tiene definide efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir los
esfados financieros una vez al afio al 31 de diciembre.



2.7. Autorizacion para la emisién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de cada afic son aprobados por la Junta General de
Accionistas hasta el 31 de marzo del siguiente afio en que se emiten los mismos.

Nota 3. Resumen de las principales politicas de contables
Las politicas de contabilidad mas imporiantes se detallan a continuacion:
a. Efectivo y equivalentes de efectivo

La Compaiiia clasifica en el rubro de eguivalentes de efectivo los recursos en caja y depositos en
bancos locales.

b. Propiedad, planta y equipo

Los siguientes elementos de propiedad planta y equipo estan medidos a su costo, que es igual al
costo histérico menos la depreciacién acumulada: Muebles y enseres, y equipos de computacion.

Depreciacidn

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y equipo gue
tenga un costo significativo con relacion al costo total del elemento.

La Compafila distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida de
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas v deprecia de forma separada cada una
de estas partes.

Vida Util

La vida dtil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a |a
Compafila. La politica de gestién de activos llevada a cabo por la Compariia podria implicar |a
disposicién de los activos después de un pericdo especifico de utilizacion, o tras haber consumido
una cierta proporcion de los beneficios econdmicos incorporades a los mismos. Por tanto, la vida
atil de un active puede ser inferior a su vida econdmica. La estimacién de la vida (til de un activo,
es una cuestion de criterio, basado en la experiencia gue la Compaiiia tenga con activos similares.

Meétodo de depreciacion

El método de depreciacion utilizado es el de linea recta.

La tasa de depreciacian se presenta segin el siguiente detalle:

Porcentaje de

Tipo de Activo o,

Muebles y Enseres 10%0
Equipos de Computacidn 33%



c. Deterioro del valor de los activos

Las NIIF requieren que se estime el importe recuperable de los actives cuando exista indicacidn de
gue puede haberse deteriorado su valor, Se requiere reconocer pérdida por deterioro siempre que
el importe en libros del activo sea mayor gue su importe recuperable; esta pérdida debe registrarse
con cargo a resultados si los activos en cuestién se contabilizan por su precio de adquisician o
costo de produccion, ¥y como disminucién de las cuentas de superavit por revaluacion si el activo se
contabiliza por su valor revaluado.

Anualmente la compafia analiza si existe indice de deterioro para establecer las respectivas
estimaciones de conformidad con NIC 38.

d. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El impuesto sobre la renta incluye el impuesto corriente v el diferido. El impuesto sobre la renta se
reconoce en el estado de resultados, excepto que este asociado con alguna partida reconocida
directamente en la seccion patrimonial, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados financieros.

La tarifa de impuesto a la renta corriente es del 24% para el afio 2011, del 23% para &l afio 2012, y
del 22% para el afio 2013, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el pais se destinan a la
adguisicion de maguinarias nuevas v equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva,
la tarifa tendra una reduccién de diez puntos porcentuales,

Tal metodo diferido se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propositos fiscales. De acuerdo con
esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como diferencias temporales
imponibles (las cuales resultardn en un futuro en un monto impenible) o diferencias temporales
deducibles (las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por
impuesto representa una diferencia temporal gravable, y un active diferido por impuesto representa
una diferencia temporal deducible.

El activo por impuesto sobre |a renta diferido se reconoce Gnicamente cuando se establece una
probabilidad razonable de que existirdn utilidades gravables futuras suficientes que permitan
realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la renta diferida reconocido se reduce
en la medida en gue no es probable que el beneficio de impuesto se realice.

e. Cuentas por Pagar Comerciales.-

Se reconoce si 8 Un compromiso que supone una obligacidn contractual de entregar dinero u otro
activo financiero a otra empresa,

f. Obligaciones Laborales
Se registra los beneficios sociales que por Ley les corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las

disposiciones legales vigentes y establecidas en el Cddigo de Trabajo, como scbresueldos, fondos
de reserva, ete.



a. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la compariia estan constituidos por la prestacién de servicios. En el ejercicio 2012
no se presentan ingresos debido a |a culminacion de proyectos en el afio anterior,

h. Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se incurren,
por el método de devengado.

i Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compaiias, &l 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como minimo al
50% del capital social. La reserva legal obligateria no es distribuible antes de |a liquidacion de |a
Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Nota 4. Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011, el efectivo ¥ sus equivalentes estan compuestos por:

Detalle 2012 2011
Caja uss 1.806,10 1.908,10
Bancos 208,538, 84 2348234

uss 211.445,94 25.388,44

Nota 5. Inversiones
Corresponde a una péliza de acumulacién a nombre de la Empresa Publica Metropolitana de Agua
Potable y Saneamiento, para responder exclusivamente por Fiel Cumplimiento del Centrato

Complementario al Contrato Principal del Plan Maestro por cuenta de HAZEN AND SAWYER P.C.
por el valor de USS 6.722,

Nota 6. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estén compuestas por:

Detalle 2012 2011

Mo Relacionados Uss 05.638,07 27361914

Relacionados 47,252 21 239.548,73
uss 142,880,28 5131 ET.B_?

Mota 7. Depdsitos en Garantia

Corresponde a valores entregados en concepto de fondos de garantia y consultorfa, a traves de las
liquidaciones en planillas por la participacién de la compariia en los proyectos Mica Quito Sur y
Laderas del Pichincha por el valor de US$ 36.108,84,




Mota 8. Otras Cuentas por Cobrar

Se refiere a:

Detalle
Cuentas por Cobrar Socios
Anticipo Proveedores
Impuestos Pagados por Anticipada
Credito Tributario

Us §

uUs s

2012 2011

0,00 13.899,43
45.518,77 20.080,50
0,00 48.388,15
§3.874,23 0,00
109.391,00 82.378,08
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MNota 10. Proveedores

El detalle es el siguiente;

Detalle 2012 2011

Pilar Olmedao Uss 360,00 720,00

Ordofez Felipe 0,00 3.800,00

Préstamos Casa Matriz 12,852 85 12.952 85

Ing. Julie Alvaraz 150,52 150,52
uss 13.483,37 17.423,37

Nota 11, Obligaciones con los trabajadores

El detalle es el siguiente;

Detalle 2012 2011

Sueldos por Pagar Us s 31.826,50 21.854,78
15% Utilided a Trabajadores 113.874,80 113.874,80
Beneficios Scciales 8.112,80 T.263,37
Uss 154.914,60 143.002,85

MNota 12. Instituciones Pulblicas

Los montos que conforman la cuenta de Instituciones Publicas, se presenta en el siguiente detalle:

Deatalla 2012 2011

Aportaciones IESS uss 365,52 301,04
VA por Pagar 1.755,54 0,00
Impuesto a la Renta Compafila 277,98 8.178,23
uss 2,3959,04 8.479,57

Mota 13, Capital

Corresponde al capital pagado y autorizado en concepto de sociedad extranjera, para operaren e
Ecuador es de US § 2.000.

Nota 14. Reserva Legal

La Ley de Compadlas exige que las compafias limitadas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas. hasta que
par lo menos represente el 50% del capital social pagade. Esta reserva puede ser capitalizada c
utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.

Mota 15. Ingresos

Los ingresos de la Comparia se originan por la prestacién de servicios especialmante en el plar
masstro de integracion, al 31 de diciembre del 2012 v 2011 no se obtuvieron ingresos.




Nota 16. Gastos Administrativos

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos administrativos se compone de:

uss 2012 2011

Administrativos 123.559,75 0,00

Gastos Generales 21.560,27 11.821,72

Depreciaciones y Amortizacionas 1.508,99 2.216,67

Gestos no Deducibles 218472 13.560,01

= Total uss 148.813,73 27.588,40

MNota 17. Impuesto a las Ganancias

De acuerdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compafila presenta su declaracion del
impuesto por el periodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada arfio.

El impuesto sobre |a renta se determina de |a siguiente manera:
= Descripeldn Diciembre 31 de Diciembre 31 da

2012 2011
e Determinachin de |la Participacién Trabaladores;

Pérdidaitlidad Contable uss (14B.81373) (27.586,23)
Mae: Gastos Mo Deducibles{Liberalidades) - -

15% Participacidn Trebajadores -

Determinackn del Impuesto a la Renta:

- Pérdidaihilidad Coniable {148.813,73) (27.688,23)
{-) 15% Participacion Trabajadores
{=) Ingresos Exentos -
: {#)} Gastos No Daducibles 218472 13.570,56
(+) Gasios incurmidos para Generar Ingresos exenios

(4) Participacidn Trabajadores Ingresc Exanies = =
- [-) Decuccign por Trabajadores Discapacitados - -

— Base Graveda de Impuasto 2 la Renta (148.623,01) (14.0158,57)

18%y 25% Impuesto a la Renta uss - 5

a} Impuasto a la Renta Causado
b} Anticipo Calculado en el afia anteror 2010 222752 B.800.85
Impuesto a la Renta Mayor entre Ay B 2.227,62 B.200,85




Nota 18, Instrumentos Financieros

En el periodo financiero 2012, la Compafila adoptd la Norma Internacional de Informacidn Financiera
No.7 (NIIF 7). "Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para los periodos
financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007. Esta norma establece cierlas revelaciones que
permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financiercs
para la Compafiia, la naturaleza y alcance de sus riesgos y cdmo maneja tales riesgos. Un resumen
de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la Compaiila es el siguients:

La estrategia de Gestién de Riesgo de HAZEN AND SAWYER P.C., esta orientada a mitigar los
efectos de los riesgos de;

s Mercado
e Crédito
s Liguidez o Financiamiento

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se esta expuesio a
condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesgo financiero comprende la identificacién, determinacion, analisis,
cuantificacién, medicién y control de estos eventos. Es responsabilidad de la Administracién, v en
particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera la evaluacion y gestion
constante del riesgo financiero,

Riesgo del mercado

El Riesgo de Mercado esta asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo de cambio,
tasa de interes y riesgo de mercado gue afectan los actives y pasivos de la Compafiia.

a) Riesgo Tipo de cambio

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como |la consecuencia de |a volatilidad de |as divisas en gue
opera la compafia.

HAZEN AND SAWYER P.C. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso
legal en el Ecuador el délar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de ingresos, costos
y gastos, activos y pasivos estan denominadas en délares.

La compafila al momento NO efectla operaciones en monedas distintas al délar americano, y de

acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se
puede calificar como bajo el rfiesgo en Tipo de cambio.

b) Gestién de riesqo en las tasas de interés

HAZEMN AND SAWYER P.C. no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; desde el
punto de vista de los activos.

c) Gestién de riesqo de mercado

El riesgo de mercado ocurre cuande una compafiia esid sujeta a condiciones de venta adversas
debido a |la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de mercado o la
incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios para los clientes.




Gestion de riesqo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligacicnes
contractuales resultando en una pérdida financiera para HAZEN AND SAWYER P.C.
principalmente en sus deudores por venta.

Para sus deudores por venta la compafia ha definido politicas que permiten controlar el riesgo de
perdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. Adicionalmente podemos indicar
gus HAZEN AND SAWYER P.C. no mantiene concentracién de sus ventas en pecoes clientes.

Por los argumentos detallados se califica los riesgos en creditos como bajos.

Gestién del riesge de liguidez o financiamiento

El riesgo de liquidez estd relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las
obligaciones de pago.

HAZEN AND SAWYER P.C. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y flexibilidad
financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a proveedores.




