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rrctir0io Ecuabriaio de sesuf dad s@ia



ndepsdmtmembúof @
€uraAuditlnte¡national

Paredes Santos

OulLo E(uador l0 de abr lde 2013

A los señores ¡{cionist¿s de:

5

Tt
wa,

J

INFORIIIIE DE LOS AUDITORES INDEPEI.¡DIENfES

HAZEN AND SAWYER P.C.

lnlo¡mo .obE ro. 6tado! fin¿n¿reb6

Hemos audilado os esiados iináiciebs.djunlos de HAZE¡¡ AND SAWYER P.c., que
comDrenden os€shdos d€ oosición frnáncér. al3l dediciembEde 2a12y 2a11y lú
corespondienr* eslados de fesulidos integEles, de ambos en elpatrimonio d€ los
ae o.islas y de t ujos de efedtivo por os .ños tefm nados e 3l de diciémb€ dá 20i 2 y
2011, ¿slcomo e resu men de polrl¡cás mnlá b es s g n¡l@iivas y olf¿s noias dp icál vas

R*oons.bilid.d d€ la admiñi<ELlón por l@ é6t¡do.fln.nci€ros

Lá Admnisikcón de a Comoañ{a es ÉsDonsabie de la p¡epa€cióñ y presenlacén
@onab€ de s €siados lnanc¡éros de ácuerdo con as Normas lrlemáconál* de
lnfomación Financ€c (NllF) Esia €spdnsabiidád incuye € diseño impeméntrc¡ón y
m.nr€nim€nro de confo* intefios €lév¿nles pafa e pEpa€ción y pfesenlácón
Ézonáble de los esrados ñnanciefos que nó coniengan d storelones impoftanles, debido
á tEude o ercn selección y apl¡cación dá polTli*s contables apropiadas; y, á
déláminácónd€eslmacionescon1ab€sl¿Ónáb€sdeác!ordocon|

E!É!p!!sql!s1-d4-rcCi!sr

Nu*trá Broonsáb dad es la de exoesaf !ná oDinión sob€ os est¿dos flnánc¡ábs
adlúnt*, bá*doE éi nueslEs audtofías. Nú€slrae áudtolás tuercn eiectuáda3 dé
ácu€do con Nomas Inlernacoñaes dé aodilorla y Aseqúramento (Nla), las cuáles
€qu¡ercn qué cumplámos con requeriúenlG élicos, panfquem6
audiorré páÉ obt€nd ced* razonable de que los estádos ñnanc€rcs no con¡énán
distoGlon* dé imooñánc a relat va

Una áudiora comprcndo la ei*ución de pbc6d m€ñl* pa6 obte
aud¡lo a sobB 14 sádos v las revelaoiorés oresenlsdas en os€shdo
pbcedim¡entos s €siorcdos depérder déltu clo do áudilor, que incluye lá evá uác¡ón
del r éáq o d€ q ué los éslados t nanoieros conbngan d isloclones de d podanc á rc áliva,
debido ¿ náude o eror Al eteoluar €sia éváluación do rlesgo, el audibr iomá én
codsdé.áción os controláE nternos relevartés d€ lá compañla paE la pfepáfación y
preseñiacióñ aónable dé los esládos fnancefñ, mn eLfn de diseñar pfoedimléntos
de auditorrá d€ ácuedo con as oircenslarc as p6ro no con elpfopÓslo dé éxpEsar una
opión sob€ la éieclvidád de contro in€rio de . CompaÁla. Una audiltria lámbén

cpi6 de co1€b dad áplicados y s áséslrá.rones
cono -1c ev¿ll¿. dr dá .

pEFntaoón genérá!de oséÉlsdosrnanc€¡c

consideÉñds oué lá evdénca de audiolá que h€mos obten do es sufrc¡énl€ y
apfopiada pa.á p^rporcionaruna base paÉ erpfesáf nuá61Éopinónde audiiofá
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rn¿amdtr, membe. ot @
€u¡aAuditf ntErnationaf

En nuéslr¿ óp¡nión 106 esládos inanceros presénlán Ezoñabeme
¿specbs mpo¿€nr$ la poscón lraicera dé HAZEN aNo sAu/YER P,C,, ál 31 do
dioiembre dé 2012 y20r1, ros resulrados inresr¿ es loscámbios€nelpaldmonodésus
accioñ sias y sus fl új6 d€ €feclvo por os añós krminádc á 31 de d c emb.e dé 2012 y
2011 de ooñfómidadcon rás Nomas nl€medióná es d€ naomaciónFnancera

Serycó dé Reilas Intéhás
aND SAWYER P.C., porél

Q"n¿,,, ql/4(

és1áblecido en a Resorüc¡ón No. NAoDGER2006 0214 dél
sobr€ €lcump iñ ento d€ obllgacones tribular¿s dé HAZEN

DrL
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HAZEN AND SAWYER P.C,

No¡a3 á 16 66t¿d€lin.ncr.G

31 dedicieñbrcdé2012y2011

Nora I Constrr0ción y opo¡ácton.é

HAZEN AND SAWYER Pc, es una compañt. conslilúida éñ Estad6 Undog 6 i6 de Junio de
1 977. domiciriada éi á ciudad d€ N áw york, 6e e rcuent@ tesá lmá nlE cónriruid a y a uto¡izad a pá.a
op.Er en ese pájs (UsA), reniendo ta facutrád páÉ ñésooiar iniemaconáhérb y puede

El 14 de ñarzo do 1997 a ir¿vés del C¡nsutado ceñáÉ det Ecuádor En Esrádos Uiidos se
o dispuéslo con ta Ley de

c.ñpañías y sus Rásojuciones, nsmo quo há 3dó pfóIeotizádo et24 d€ má¿o dé 1997 en ta
Nola¡¡a pfmeÉ delcan6n oulo, é iñscfb por la supe¡¡nr€ndeicia de coñpañtae medánré
Résolucón No 367de l3derayode r997.€n€ridaddesucuGaldocompañraéxlÉrjeE

La Compañr. HAZEN AND SWAYER p. c leie sede en Outo - Ec0adór y s! pl¿o socateE
h*lael31 dedicembEdé2999

Nol. 2 8'6.6 do prc3.nia.ión y PEp,Ectón d. E€t d6 Fiñanciercs

2.1 AdoDcrón d6 r¿s Nóna3Int.hactonatesd.Inromación F n¡nc'sE

La Superñleidencia d€ coñpáñías. et 21 de asoeto dE 2006 medonle
06.o¡c1004 débm nó lá adopció ntehaconarss de Inromacón FináncéE
(NrD y su apri*c¡ón óbrisaloda por pa¡ré dé ás eñpañras y enrdad* suFlas a su onirc y
v¡qirárcia Lu€qo se Er¡licó á ap cacón a lÉvés d€ á R*otuc óñ No 06 o. ct.004 de 03 dá lu o

La Resorucón 03.G DSC.010 d€ rách3 20 de NoviembE dot 2003 ta suoefnrendenoia de
coñpañlas posrgrqa ra ap cacói de as Nomas tñiéñáóiónales de ifomación F¡náncer¿sesún
el siso énté ésquena nomativo:

4piÉ'$ apá1trde de"rqode 20 0 1éeCompaltasvtoóqresll.FtosvrcdJéooepor

se eslabl* .r áñó 2009 oomo pedodo d€ rEne¡cióni para lat efecto, 6tó srupo d6
coñpañías y eitidadés débéfáñ é
coi obstoáncia de as Nomás Inléhác¡óiaés de ñfomación Finan
erefoio¡o eÉnómrco dé año 2009

Apricarán apadrde 1 de enebde 2011: Las Óñpañras que lensán a
súp€róres a US$ 4000000,00 ár s1 de dciembre der 2007;

¡iámenré hubiéféi cónromado q¡u
as que balo ra roma lurrdica de $ciedad6 constituya ,.1

Eslado y Enlidades de sácror Púbicói rás sucucáes de @mDáñlas drGn¡áÉs ú ólfás
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ámpfésas d€nje€s osiáláres paráesElales vádas o mixlas, oa¿ñizadascomo pereonas
I u¡idicas y ae ásdciac ones qu e éslaE foméñ y que éjézan sus activ¡d

s€ estabréce e año 2010 @mo perodo de lEnsciónr pa.a ra ereclo es¡e qfupo de
@mpáñrás y éntdades deberán € ábof.f y présénláf sus esradG fn

ntéfñac ónates de tntomacón Fiiá
ejerc co ácoñómico deraño2010

ap ¡Éfán á padrde r de eng¡o dé

Se eElábécá e añó 2011 pa¡a tat €fácto oEré !¡upo
donpañras debefán
obsátoánóade ras No¡mag nrefnacoñáres de Infomacó¡ F¡na

equ álófias, HAZEN AND SAWYER
dérséguidosÍ!po, y adoptó ás N tF á pad r det 1 de enero de 2011

2.2 oeolaEclón do cunpliñiento

La póslción financiec, or resurlado de as opefac oi6. y 16 f ujos dé éféclivo se p€senhn de
aouedo con nómas internaclonares de nlomacóñ rñáñceE (NllF, Nlc) y sus int6DElacionás
ádoprados por or coñ ié de Nomas rntehaconátáE d6 contab ldad (.|l.sB', por sus s slas en
i s éE) Esr,as ñórñas ha¡ s do ádoptadas én é Ecuadof por ta s u peíilen denc á d6 compañ táe

Lós esiados fnénc¡áEg d6 la compañra se feslslfán 3obE la báse de devensado

?.4 Monsd¡ runcional yd. pÉsenr.ción

La un dad mondf a ulilizada po¡ acompáñra paÉ las cuéñlas de los Estados FináncébEy eus
nolas es e dóa¡ámor¡canoquées a moneda de cuGo lesa en étEclado.

2.s. u8o d€ ¿sumac¡oneylutcióE

La prepáEcón dé ró6 eslados fn @uiec oúe ta Comoáñta
feq she *imac on€s. supuesros 0 júictós qle afeolan la ap €c ón d6 |
ros áctuos, pasvos inqresos y gastos répodados. Lós €sulbdos feaes pod ai d¡fe* do osas

ñációres se re@noen en el 06 o
es fev sádá y 6n cuarquief periodo iulufo afeclado

La conpañra lene deiinido €lectuar á dórl€ de sus crenras @nlables prcpád y dfundr ros
esladG f nanciáfos una vez a añoar31 de di.Émb.€



2.7, Aurofacrón párá r..mrsrón d

LG eslados f na¡cercs al 31 d6 dlciembrc d6 cada año son aprcbádos por la Junla GeneE de
lslqu mb año en quéséémlen lós ñ 6ñós.

Nora 3. R.sum.n d. r* prrñcrp.r.6 pdmá. d. contabr.6

Las pollricas de@nrabiidad más ¡mpodanies sé derállai á oonlinuaoión:

a, Eleoüvo y equlval€nto. do ofeollvo

s3 d.práda dé loma sáparada edá paft6 d€ un €renenlo de prcpiedades plada yéquipo qué
rengaui@srossnl€lvo@n¡elácónalFslorora deléléñenlo

La comp.ñl. dsrbuyo o mporle inclamenre @nocdo @0 Gpecro a una pádida dé
pfopiedades, pranra y eqúipo ente sús pad¿s sigñ fcarlvag y dépfácia d

LaComp.ñracrasfcaénefubbdááq0varántásdéelecrivo6rc46osen.alaydepósrosen

b. Proplodad, pl¡nl¡ yoqulpo

Loe e¡qu¡ánt* érámántñ dá propiádad pranra y.quiposlán medidos
cosro hÉtólco menos la d€pGcacón aoumuláda: Muebles y ensfes, yequiposd6 compllacion.

Lo lasá de deprec 6( ó¡ e p'eseila

La vida úl de un adirc 5e defin
compáñrá La porír€ de g€slón d6 acr¡v$ ngvada á cabo por la co
disposcó¡ de os aclivc después d

cloÉ eónóñ6É nco¡poEd6 á lc misñc Porlanló lavldá
úlilde un a.lvo puede ser infeíor a suvda económioa
es u na oueslión de cf lef o, basado ed a expér éñcia qué rá com páñ ra ianga @n aclivos simila rcs

El ñétodo de deorcciación ul izado

,a
É

-



o, o.t.foro d.lv.lord€ 16 actieo.

Lád NllF requieÉn quos€ éB¡mé é mDodé récurerabé de los activos cuando exbtá lndicación dá
qu6 puéde hábe6é dere.io€do su valo. so f€qu éE @noÉr péfdida p

ayor que su mpode Ecup€Ebléi ás
@n *fgo a éull¿dos s s acÍv@ on cu.gtón eE coniabrizñ p.f su pfecio de adqusjción o
@lodéprcduÉón, ydñodlsminuoión de las cuénls d€ 3up6rávl p
bnla¡iliza po¡ sú valo¡ l*ru.do.

AiualmenIo la 6mpáñrá áñáliz¿ sierHe tnd@ de deteroro pa¡á €slabl*¡ las Bspoéuvas
ésrñaciones de conromidad con Ntc 36.

d. ¡npu€Éto ds R€nF corl.nt€ y Dlrordo

El mpu€sro sobE ra renra ircrlye ér mpueslooorenteye d feido. Etimpueslo sobÉ ta Gntas
recono@ en el estado dB €su ládoe, éxeplo qué ¿slé asdciádo co
di@lámá ntá én la séÉlór pár ñon ial en cuyo oaso se @noce e n e pat dmonio.

El ¡mpúésto sbé a renla oorienle es el
lae dé impueslovEéntea la f{ha de lc estados t ¡año ercs.

Láralládé¡mpuésioaráÉnlacorienlesde 24%paraetaño201i det23%pa€etaño2012,y
del 22% pa€ el áño 2013, e ér va or dé ras udndad¿d qúé sá ré 

^viértáñ 
éñ e pats sé déstiñañ á á

adquielcrón dañáqlinafas nuevas aEsu activdád productivá
lá lar fa tendé un. red!cc ór dé d e

rar máodo dif¿rido 5e apllca € las direEncaE rempoÉes enr€ €r vao¡.n brc3 d6 acr¡vos y
og EroÉs 0r ¿dos pa6 propósilG

lenpoEles F identili€i 
'€ 

sea como d¡feGicias lámpoÉés
imponiblee (las cual.s eunarái én uñ ruhrm en un ñdnto nponible) o diferenoias tempoÉtes
déd!óibl* (as ou€ls Eultarán en o futub €n páddas d3ducrbr.s). un pasrvo difÉfido pdr
¡mpuégio €pÉsérla úna dirercic a lempo€l s€Eble, y un aclivo difeddo por impu€lo rcpE€nia
una dlercica lempoÉ dáducib€.

El..rivo por mou*ro 3obré a Éñ cuando * estabre@ una
póbábilidád @oiab€ de que Bxklirái ulil¡dádés gÉváblée lutur* 8lfcenias q!6 psmilán

li6 @r mDueslo sóbr€ la @nta dire¡id. reoonooido se rcdu@
en la ned da en que no 6E pbb.blé

., cu.nl4PorP.g.rcohéÉiá|.s.

Se @nocesieE un comprcñso qué suponÉ una oblgación mnlrác{úardé énrégardhéE u otro

I obllg.cior$ L.boEl.6

se resisrE los bonoñcios socÉrBs qu€ por Léy rás cotr$pondo á og tÉbájadoBs, dg énd6e a á3
dcpósicioies esals vse.les y eslab sd4 en e Cód qo de Trabajo, oomo $bEsueldG, rordos



g'Reoonociñi€ntod.ingl.3o.

h, Réoonociñi€nro d. co.to. y ga6tc

ús c¡3¡0é y sasrog .on fecon4idos en ot ástado de Esu[ádG en 6r móñenlo en qué se incunéñ,póf er móiodo de devonsado.

De a*érdó @n á Léy de Coñpañías 6t 10% de tá sanancia ietá de €da ejercÉio debe seraofÓp€@Ñro?9eÑá|egá||agá

paE ab$'oP' pe d das .e ¿r anLáráÉ

Nóra ,1, Ef4tivo y Equtv.ténros d. Et€crivo

Ar31dédiciembE dé 2012 y2011. e et€c ú y sus equi€tenls esan ompuesos po¡:

Noti 6,Cuéñt¡B porcobb¡

És cuen¡as po¡ cobf¿¡ eslán dompuesras p.f:

Nora ?. Depósito6 én GaÉntí¡

Coreeo¡rde á .áro 4 en.rdaom ó
¡cipa¿ ón de ta @mDañ ¿ en og

Láde€s delPich¡ncha porétvátór de us$ 36.106.34.

y consu rora, á rEvés de tas
Proyeclos Mi* Ou b Sü y



l{ot¡ 3. ottu cu.nla. Por cobRr
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Nor¡ 11. Obl¡sac¡onecon roe tEbaládor.3

Nób r2. Insii{ucion€ Prrbl¡€8

Los montos qu. confomán a cu¿irá dé rñsliruciónés PLibricae, s préséñla en ér srgúréñié debnE

codéspoñde a €pblpaqado y auloriédo en @n@pio de socedad en@ñje€, paE opeE.en e

La Ley de Compáñláe 3r9á qué ag compañr* miládás coNl¡luyái una rcserya leqa de la:
ulilidadeslqudasde@dáojorcicoenmpd@ntájenomenoralO%de16msñas,hastaqu€
por r0 ñéñó6 €p¡eséñl¿ ér 50% de capira smárpagado. ftraresélap!ádásár*prariádác
urfÉádá páfá cubri pál! dag én op6Ecion€s

Los lngr*osdé a cóñpáñíá seófginañ por á presiacón d. *dd
maeEtrod6 nr€sGcón a 31 dédlciámbrcdE 2012y2011 noseobtuviercninsresos



ñota 16, Ga3t6 Adnlñ¡8rátlv€

rémb€, ros gasios .dminrstÉt¡66 3é 6mpon6 d.:

lá Rénla lá Compáñlá pEs€nla su deolar¿ciór del
termiñá é131 da dcrsmbré dácadá €ño.

Norr 17.lmpu.ltoi la. Gan.nclrG

Dé acuefdo con ra Ley déLrñp!ésto eobÉ
mpuesto po¡elpe odo de dooe meses que

E impuéElo 3obÉ á rcnL sé &irmina de a
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Nor. 13. lnsrrum.nt6 Frn.¡cré16

la Comoaóla adooló a Noma lnlenaconald€ lifomáción F¡nanceE
No.7 (NllF 7). 'ln6lr!ñéñios Fina

1 de etrerc de 2007 Es16 no¡ma $rabrá@ ci6ñas rcvoácon4 que
r nanciefos evaru¿r ra impoiGncia d

ra natu¡áráza yaren@de sus fesgosycómo máréja táles dásgos un résumán
ivas a c instrume¡losfnancioG d6 rá Compañlá es e siquienle

La €srrsleqia do G6stón dé Riásgo esrá ofénrad. a ñrrgar rog

. Lqu da o Financanienlo

Los ryenlos o efeclos d6 R 6E9o Finánciorc $ rgiiáÉn a s luac onés án las cua es se eslá expueslo a
@nd crones dé ñcáridúñb.é.

cuantfcacón mádición y onrrdrd ád dá a adm nÉfációñ y en
pa'liLllar de a Ge¡eicia Genera y Gerencia Adm nislrarva y Fiiánce¡a a evalu¿oióñ y sesiión

E R esso de Mer€do eslá asociado ! as nce didu mbres ase adas a las va¡iables de t po de cmbio,
táEadéirlerésyrésgodém€fcadoquéaféún osacrvósypásivosde ácóñpañra

E RessódeTjpodeoañboseprcduoecoño € coisecuencia de avoalilidadde asdivsasenque

mareia us opsaciones y feskros
no. pof o quá la iota dad do sus op€rac¡ones de inqEsos coslos

ysaslos aclivos y pasivos erán de

La compañla al momenlo NO efeclúa operaciones en moiedas dislinlas al dólar ¿mercno, y de
acrerdo a la estaresia slóbal no se neda extánléra por l0 qúé sá
puedeca f€rcomo bajoel rlog9o6n Tpode camb¡o.

flazEN aNo sawYER P.c. no mant€ná actuarm€nro pasivos @i elsisl€ma fnancierc;desde el

cl Gésl¡ón dé llesdo de mercado

Erriásgo dá mércado oc0riá clando una @mpañla eslá sujela a@ndioones de veñb ádveÉas
debido a la compeienca en e deñánda y d€ me.Édo o a

n Épácidad de d ésa róllar mercadós o @lóca r p rcducl@ o seN c¡03 párá lc clie es
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Gástión d. r*d. d€ cúdno

mntraoruaes esu rando en una pédda liiancera paE HMEN

Adcionalmenle Podemos ndicar
que HAZEN ANo SA!/VYER P c nomaitÉneon@ntracióndesusven

Po¡ oe árcumeilos delálrade se ca f € los r essos en cRriios como bajos

G€l¡ón d.l le.ood6 l¡du¡d¿ofi nanciamlénto

Er riesso de riquidez es{á reacóñádo con ás n*sidades d6 iondos pa¡a hacer í.enre ¿ ras

NAZEN AND SAt /YER P C. os€ manlener ui equllbío ente la coniinu dad loñdós y flexib dad
linanc¡e€ a lcvés de sus flujos ope tas y pagós a p6váedores.


