((5.(00

Quito, 17 de Noviembre de 2008

Informe de Comisario

A los sefiores Accionistas y Junta Directiva de
MEGAIMPORTACIONES S.A.
Quito, Ecuador

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 279 de la Ley de Compafifas y
cumpliendo el encargo realizado por ustedes, en mi calidad de Comisario, he procedido
a revisar los libros sociales y los informes contables, encontrando que estos estdn
debidamente llevados y actualizados, por lo que me permito poner a su consideracion el
siguiente informe, que corresponde al perfodo que concluy6 el 31 de diciembre del atio
2006:

1.- ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL ACTIVO:

El Activo total de 1a empresa asciende a USS$ 21.593,79 déblares de los Estados
Unidos de Norteamérica. Un detalle de los rubros que integran el Activo es como

gigue:
Diciembre 31, 2006 Valor Poreentay
Activo Corriente 41.395,11 100"/«[
. 2
Total Activos 41.395,11 100%\2

-

Los activos corrientes est4n compuestos por: efectivo y equivalentes de efectivo
en bancos y cajas, cuentas por cobrar a: clientes, personal y compafifas
relactonadas; inventarios; adicionalmente son parte de este saldo los impuestos
anticipados.

El saldo de cartera de la Compaiiia representa el 33% del activo corriente. La

Compafifa al 31 de diciembre de 2006 no ha realizado provisién para posible
incobrabilidad.
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Los impuestos anticipados representan el 6% del activo corriente los cuales estén
compuestos del crédito tributario del mes de diciembre que fue liquidado en enero
del préximo afio; y por del anticipo del impuesto ala renta del afio en curso.

Los inventarios representan e} 61% del activo corriente, estos activos estén
compuestos por el inventario que se realizo en la bodega principal y en el local
principal de venta de Megaimportaciones S.A.

Cabe indicar que no estuve presente en el conteo fisico de dicho inventario final
pues mi contratacién fue posterior a dicho conteo fisico.

ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PASIVO:

El pasivo corriente o de corto plazo de la Compafiia comprende el 100% del total
del pasivo, el mismo que deber4 ser pagado en el plazo méximo de un afio.

Un detalle del pasivo corriente es:

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje
Sobregiros bancarios 19.801,32 54%
Cuentas por pagar a

proveedores 14.199,63 39%
Impuestos por pagar 2.552,22 T%
Total del Pasivo Corriente 36.553,17 100%

El sobregiro bancario corresponde a cheques girados como garantia de pago
proveedores los cuales fueron cubiertos en los primeros meses del afio siguiente.

Los pasivos corrientes se han reducido en USS 149.400,49 que representa el 80%

en relacién con el perfodo anterior.

Los impuestos por pagar corresponden al IVA en ventas de diciembre 2006; y al

impuesto a la renta por pagar generado por la utilidad del afio 2006.

Por tanto, e} pasivo total de la Compafifa, representa el 88% del activo total.
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3.-

ESTRUCTURA Y COMPOSICION DEL PATRIMONIO:

El patrimonio se encuentra integrado por:

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje
Capital Social 800,00 17%
Reserva Legal 408,54 8%
Reserva de capital 3.387,97 70%
Resultado del ejercicio 24543 5%
Total del Patrimonio 4.841,94 100%

M

El capital social, pagado en su totalidad, representa los aportes realizados por su
principal accionista.

ESTRUCTURA Y COMPOSICION DE RESULTADOS:

Los ingresos del pesfodo comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre
del 2006 fueron como sigue:

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje

Ingresos Operacionales 168.909,23 99%
_Ingresos no Operacionales 741,29 1%

Total de inﬂsos 169.630,52 100%

Se incrementaron con relacién al ejercicio econdmico 2005 en US$ 71.008,83 que
representa el 72%.

Los costos y gastos del mismo periodo se descomponen de la siguiente manera:

Diciembre 31, 2006 Valor Porcentaje
Costos de ventas 164.334,51 97%
Costos Operacionales 4.765,91 3%
Gastos Financieros 21,80 0%
Gastos no Operacionales 14,82 0%

Total de costos y Eastos 169.137,04 100%



Se incrementaron con relacién al ejercicio econémico 2005 en US$ 79.638,54 que

representa el §9%.

La utilidad del perfodo antes de Participacién a Trabajadores e Impuesto a la
Renta es de US$ 513,48 En este sentido los estados financieros de la Compafiia
presentan su provisién respectiva para el pago de estos rubros.

S.- ANALISIS DE LIQUIDEZ, SOLVENCIA Y RENTABILIDAD:

2006 2005

LIQUIDEZ = activo comriente / pasivo 1.13 1.05
corriente

SOLVENCIA = patrimonio / total del 0.13 0.06
pasivo

RENTABILIDAD = utilidad / capital 0.31 9.28
social

Variacién %
0.08 8%
0.07 %

(8.97)  (897%)

v' El indice de liquidez de la Compafifa es de 1.13 y se ha incrementado en 0.08

unidades en relacién con el afic anterior, equivalente al 8%.

El indice de liquidez demuestra que la Compatfiia posee 0.13 délares por cada
unidad de délar de endeudamiento a corto plazo. Siendo la relacion 6ptima de
2 a 1, es decir 2 dblares de disponibilidad liquida por cada unidad de délar de
endeudamiento a corto plazo. La compafifa deberd realizar una adecuada
planificacién para mejorar este indice.

En cuanto al indice de solvencia, este es de 0.13, lo que significa que la
compafiia posee 0.07 dolares propios, por cada délar de pasivos.

Esta posicién demuestra que la Compafifa requiere mejorar su patrimonio, por
tanto, lo recomendable es que se realicen las gestiones tendiente a obtener
resultados positivos en las operaciones de los préximos perfodos y que se de
viabilidad a un posible aumento de capital.

En lo referente a la rentabilidad, el resultado del ejercicio econémico 2006

representa una disminucion de 0.31 veces el capital aportado por los
accionistas.
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6.-

COMENTARIOS SOBRE ASPECTOS LEGALES Y ADMINISTRATIVOS:

Cumplimiento de Normativas Legales y Societarias

>

Considero que la administracion de la Compafiia, durante el ejercicio 2006
ha cumplido con {as normas legales, reglamentarias y estatutarias
pertinentes.

De la revisién a las Actas de Juntas Generales de Accionistas y de las
Sesiones del Directorio, se desprende que ia administracién ha dado
cumplimiento con las normativas legales vigentes, procedimientos, y
reglamentaciones.

Por la informacién obtenida de la Administracién de la Compafiia, revelamos
que ésta no tiene procesos judiciales, particularmente en ios 4dmbitos
tributarios, gocietarios y laborales que puedan variar su situacién.

Informacién Financiera, Contable

>

La contabilidad es procesada electrénicamente a trasvés de un solo modulo
de contabilidad, la informacién que respalda los inventarios y cierres diarios
de caja se obtiene del sistema MVIP2.1V2006 el cual cuenta con médulos
para el control inventarios, cierres de caja los cuales para el perfodo
analizado, aun no se encuentran integrados al sistema contable. Por lo gue
recomiendo se realice las gestiones necesarias de manera inmediata para que
este sistema se encuentra totalmente integrado al sistema contable.

El Balance General y el Estado de Resuitados, reflejan razonablemente la
situacién econémica de la Compafifa al 31 de Diciembre de 2006, excepto en
el giguiente caso: ‘

Inventaries

a. El inventario fisico fue realizado el 31 de diciembre del afio 2006, y mi
contratacion fue posterior a esta fecha por lo que no puedo expresar una
opinién sobre el método ni procedimiento utilizado en la toma fisica
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Este informe ha sido preparado siguiendo los lineamientos aconsejados por el
Reglamento emitido por {a Superintendencia de Compafifas.

Corresponde a la Junta General de Accionistas, de conformidad con la Ley, la
aprobacién de los balances de la compaiifa, resolver sobre el destino de sus resultados y
gobre el presente informe.

Quedo a su disposicién para ampliar o aclarar cualquier punto y agradezco por su
designacién.

Atentamente,

COMISARIO DE
MEGAIMPORTACIONES S.A.
CPA 29539
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