AGROPLASTICOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

NOTA 1- CONSTITUCION Y OPERACIONES

1.1. Constitucion

La Compaiiia fue constdtuida el 03 de agosto de 1995 en Quito, bajo la denominacion de
Plastilene Ecuador S.A., e inscrita en el Registto Mercantil el 11 de abril de 1997
Posteriormente en septiembre del 2008 cambié su denominacion social a Agroplasticos S.A.
Su plazo social concluye el 11 de abril del 2047. Agroplasticos S.A. es subsidiaria, de Romson
Plastic Technologies Inc., companfa domiciliada en las Islas Virgenes Britanicas, que posee el
99% del capital pagado.

Su domicilio principal esta registrado en el Sector de Pusuqui-Quito en la Av. Manuel Cérdoba
Galarza Km.6.

1.2. Operaciones
La principal actividad es la transformacion, distribucion, fabricacion, importacioén y en general
compra y venta de articulos de plastico y sus correspondientes materias primas. Actualmente,
la comercializacién se realiza principalmente a la industria agricola dedicada al cultivo de flores.
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el personal total de la Coinpafiia alcanza 24 empleados.
1.3. Principales contratos.
La Compania ha suscrito un contrato de licencia de uso no exclusivo de marca y logo de la
relacionada Plastilene S.A. de Colombia, para distinguir sus productos en el mercado local y
del exterior. El contrato tiene una vigencia de 5 afios, contados a partir del mes de octubre de

2013. Ver Nota 18.

NOTA2- BASES DE PKESENTACION Y PRINCIPALES

2.1. Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros de AGROPLASTICOS S.A. han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes al 31 de diciembre
del 2014 aplicadas uniformemente a todos los periodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacion -

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico excepto para
instrumentos financieros que son medidos a sus valotes razonables, tal como se explica en las
politicas contables incluidas mas abajo.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros 1
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada

en el intercambio de bienes y servicios,

El valor razonable se define como el precio que se recibitia por vender un activo o que se
pagaria por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes en el mercado
a la fecha de valuacién independientemente de si ese precio es observable o estimado
utilizando directamente otra técnica de valuacién. Al estimar el valor razonable de un activo o
un pasivo, la Compania tene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo, si los
participantes del mercado tomarian esas caracteristicas al momento de fijar el precio del activo

o pasivo en la fecha de medicién.

Ademas, para efectos de informacidn tinanciera, las mediciones de valor razonable se clasifican
en el Nivel 1,2 o 3 con base al grado en que se incluyen datos de entrada observables en las
mediciones y su importancia en la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales

se describen de la siguiente manera:

Nivel 1 Se consideran precios de cotizacién en un mercado activo para activos o
pasivos idénticos;
Nivel 2 Datos de entrada observables distintos de los precios de cotizaciéon del Nivel

1, sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Considera datos de entrada no observables.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros.
2.3. Conversion de la moneda extranjera -

i) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en las cuentas anuales de la Compariia se valoran utilizando la moneda
del entorno econémico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados
financieros se presentan en (US§) Délares de los Estados Unidos de América.

ii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de las valoraciones, en el caso de
partidas que se han vuelto a valorar. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversién a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se reconocen

en la cuenta de resultados.

Las notas son parte integrante de los Esrados Financieros
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2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depésitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar riptdamente en efectivo en un

plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios.
2,5. Cuentas comerciales y otras por cobrar-

Las cuentas comerciales y otras por cobrar son activos financieros no derivados con pagos

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por intereses y
se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmatertal. El perfodo de crédito
promedio sobre la venta de bienes es de 145 dias.

Las cuentas comerciales y otras por cobrar incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiotes a 12 meses desde la fecha del estado de

situacion financiera, que se clasifican como activos no cotrientes.
2.6. Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al promedio ponderado. Los inventarios incluyen una provisién para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un anilisis de la posibilidad
real de utilizacion en la venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado

en €l giro normal de los negocios menos todos los costos necesarios para la venta.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

2.7. Activos fijos-

i) Medicién en el momento del reconocimiento

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, excepto para terrenos
y edificios, para los que la Compaiiia aplicd la exencidn del valot razonable como
costo atribuido.

El costo de activos fijos comprende su precio de adquisicién mids todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de

funcionamiento segin lo previsto por Ja gerencia y la estimacion inicial de cualquier

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion

del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y/o el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de

valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pefiodo

en que se producen.

iii) Método de depreciacion y vidas tutiles

El costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. Los
valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de

corresponder.

A continuacion se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas utiles

usadas en el cilculo de la depreciacion:

Vida utl (en afios)

Construcciones y edificaciones 50
Maquinaria y equipo 10y 15
Vehiculos 5
Muebles v enseres 10
Equipos de computacién 3

iv) Retiro o venta de activos fijos

2.8.

Un componente de activos fijos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Activos intangibles -

Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos
la amorfizacién acumulada y/o cualquier pérdida por deterioro acumulada. La

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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amortizacidén se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida il

estimada.

ii) Método de amortizaciéon y vidas ttiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus vidas Gules
utilizando el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio

en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida 0dl de un activo intangible es finita o indefinida. La vida aal de un activo
intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no excederi el
perfodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual Ia entidad espera utilizar ¢l activo. Se esttma que el valor tesidual de todos

los activos intangibles de la Compariia son igual a cero.
A continuacion se presenta el principal activo intangible:

Otroy Actives.- Intangibles en trinsito

Al 31 de diciembtre de 2014, corresponden al total de los anticipos entregados a una
relacionada del exterior que esta encargada de adquirir un sistema de procesamiento
electréonico de datos para la gestion integral empresarial del grupo de companias
Plastilene.

Estos anticipos son atribuibles a la adquisicion de ese sistema, por parte de la
Compania; con base en el cronograma de actividades previsto para todo el grupo de
cumpafias, la Gerencia considera que la fase de implementacion de ese sisterna
iniciard en el afio 2015.

iii} Retito o venta de un activo intangible

Las ganancias o pérdidas que sutjan al dar de baja un activo intangible se miden como la
diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se
reconocen en el estado de resultados cuando se da de baja el activo respectivo.

2.9. Deterioro del valor de los activos tangibles ¢ intangibles ~

Al final de cada periodo, la Compania evalua los valores en libros de sus activos tangibles ¢
intangibles a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiia calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de cfectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds

Las notas son partc integrante de los Estados Financieros
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pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

Los activos intangibles con una vida til indefinida o todavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de deterioro anualmente, o con mayor frecuencia si existe

cualquier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al esdmar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utiizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los tiesgos
especificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo

futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en

resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora
de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido

automaticamente en resultados.

2.10. Acreedores comerciales por pagar y otras cuentas por pagar ~

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, cxcepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial. El periodo de crédito promedio para la compra de clertos
bienes es de 136 dias, periodo que ocasiona que el efecto de traer a costo amortizado sea no

significativo.
2.11. Impuesto a la renta —

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente

y el itnpuesto diferido.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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ii,

iii.

iv.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar cottiente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiete de la utilidad contable, debido a las partidas
de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizandoe las tasas fiscales aprobadas al final dc cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto difetido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.
Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto difetido, se reconoce por todas las
diferencias temporatias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que s¢ podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el

pasivo se cancele.

La Compafifa debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tene reconocido legalmente el derecho de
compensatlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compariia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o gasto, v son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion
o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en ¢l patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidén de negocios.

Otros impuestos
Los valores por impuestos al valor agregado por pagar, asi como retenciones de

impuestos a cuenta de tetceros, entre otros, se reconocen dentro de los pasivos por

impuestos corrientes.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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2.12. Provisiones —

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacién presente (ya sea legal
o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar Ia obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los tiesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de
]

efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el valor
presente de dicho flujo dec efecavo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos

q

para cancelar una provisién, se reconmoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente clerto que se recibira el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser

medido con fiabilidad.

2.13. Beneficios a empleados ~

i.  Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
a cargo de la Compaiiia, es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada con base en un estudio actuarial practicado por un profesional
independiente.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en su totalidad en el otro resultado
integral en el periodo en el que ocurren. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en la medida en que los beneficios ya han sido otorgados.

ii.  Participacion a trabajadores

Fl 15% de la udlidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de
participacién laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del

ejercicio en que se devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

2.14. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se reconocen en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan
a la Compadia y que los ingresos se puedan medir de manera fiable, independientemente del
momento en el que el pago sea realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la
contraptestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier

descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Comparifa pueda otorgar. Los ctiterios

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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especificos de reconoctmiento enumerados a continuacion también deberan cumplirse para
que los ingresos sean reconocidos:
i.  Venta de bienes

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos

cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

. la Companiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

« la Compaiiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene <l
control efectivo sobre los mismos;

. ¢l importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,;

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econémicos asociados con la
transacclion; y

. los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser

medidos con fiabilidad.

ii. Comisiones en ventas

Los ingresos por comisiones en ventas se registran de acuerdo con su devengamiento.

Cuando se han cumplido las condiciones para su reconocimiento.

2.15. Costos y gastos —

Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurtidos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se

registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
2.16. Costes por intereses —

Los costes por intereses se reconocen en resultados en el ejercicio en que se incurre en cllos.
2.17. Compensacion de saldos y transacciones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos stos con otigen en transacclones que, contractualmente o pot una norma
2 Yy ga g que, P

legal, contemplan la posibilidad de compensacién v la Compafiia tiene la intencion de liquidar
ga P P ¥ p q

por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea,

se presentan netos en resultados.

Las notas son parte integtante de los Estados Financieros
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2.18. Instrumentos financieros: reconocimiento inicial y medicion posterior —

Aetives financieros

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se
observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta tegulado
por el mercado correspondiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, més los costos
de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo

amertizado o al valor razonable.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias, a valor razonable
con cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento y préstamos,
y cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracion determina la clasificacién de sus instrumentos

financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A Ia fecha de los estados financieros, la Compariia mantiene basicamente préstamos y cuentas

por cobrar.

i.  Préstamos y cuentas por cobrar

Los ptéstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o detertninables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
cortientes, excepto los vencimientos superiores 2 12 meses desde la fecha del estado
de situacién financiera, que se clasifican como activos no cortientes. Los préstamos y
cuentas por cobrar incluyen las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por

cobrat.
ii. Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro
al final de cada petiodo. Un activo financiero se considera deteriorado si, y solo si,
existe evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas eventos que
hayan ocutrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros

estimados del activo financietro.

Fl importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo

amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una
cuenta comercial por cobrar es de dudoso cobro, se elimina con cargo a la cuenta de
provision. La recuperacidon posterior de los valores previamente eliminados se
convierte en créditos contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en
libros de Ja cuenta de provision se reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero

La Compaiiia dari de baja un activo financiero unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, v transtiere
de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Sila Compaiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocerd su participacion en el activo y la obligacion
asociada por los valores que tendria que pagar. Sila Compariia retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compania continuara reconociendo el activo financieto y también

reconocera un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

Pasivos finanderos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de conformidad con la

sustancia del acuerdo contractual.

Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros al valor razonable

con cambios en resultados o como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compariia
tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacidén durante al menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacién financiera.

A la fecha de los estados financieros, la Compafia mantiene Unicamente pasivos

financieros medidos al costo amortizado.

Ias notas son parte integrante de los Estados Financieros
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ii. Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financleros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que
se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado
y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante
la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

1ii. Baja de un pasivo financiero

La Compania da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen
las obligaciones de la Compariia.

Compensacidn de insirumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de sitacién financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de liquidarlos
pot el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.19. Distribucion de dividendos —

La distribucién de dividendos a los accionistas de AGROPLASTICOS S.A. se reconoce
como un pasivo en los estados financieros de la Compariia en el ejercicio en que se aprueba su
distribucion.

2.20. Partidas excepcionales —

Las partidas excepcionales se presentan por separado en los estados financieros cuando es
necesario pata proporcionar una comprension adicional del rendimiento financiero de la
Compania.

2.21. Normas internacionales emitidas aiin no vigentes —

A continuacién se enumeran las normas internacionales emitidas pero que no se encontraban
en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros de la Comparia. Un resumen de
las Normas emitidas que la compania razonablemente prevé que resultarin aplicables en el

futuro son las siguientes:

NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion.

LLa Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero

de 2015.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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CINIIF 21 Gravamenes

Emitida en mayo de 2013. Define un gravamen como una salida de recursos que
incorpora beneficios econdémicos impuesta por ¢l Gobierno a las enddades de acuerdo
con la legislacion vigente. Indica el tratamiento contable para un pasivo para pagar un
gravamen si ese pasivo esta dentro del alcance de NIC 37. Trata acerca de cuindo se
debe reconocer un pasivo por gravamenes impuestos por una auditoria publica para
operar en un mercado especifico. Propone que el pasivo sea reconocido cuando se
produzca el hecho generador de la obligacién y el pago no pueda ser evitado. El hecho
generador de la obligacion puede ocurrir a una fecha determinada o progresivamente en
el iempo. Su adopcion anticipada es permitida.

Modificaciones a la NIIF 10 e NIIF 12 e NIC 27. Entidades de inversién

Las modificaciones a la NIIF 10 definen una entidad de inversién y requieren que la
Entidad cumpla con la definicién de una entidad de inversiéon para efectos de no
consolidar sus subsidiarias sino valuarlas a valor razonable con cambios en resultados,

tanto en los estados financieros consolidados como en los separados.

Para calificar como una entidad de inversion, se requiere que la Entidad:

— Obtenga fondos de uno o mas inversionistas con el fin de propotcionatles
servicios de administracién de inversiones

— Compromiso hacia su inversionista o inversionistas de que el propdsito del
negocio es invertir los fondos exclusivamente para generar retornos mediante la
apreciacién de capital, ingresos por inversiones, o ambos,

— Medir y evaluar el desempeifio sustancialmente de todas sus inversiones con base
en el valor razonable

Modificaciones a la NIC 32. Compensacion de Activos y Pasivos Financieros

Las modificaciones a la NIC 32 aclaran la aplicacién de los requerimientos existentes
sobre la compensacion de activos financieros y pasivos financieros. En especifico, las
modificaciones aclaran el significado de “tenga, en el momento actual, el derecho,
exigible legalmente, de compensar los importes reconocidos” v “tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultineamente”.

NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera

La modificacién a esta norma, permite a un adoptante por primera vez que clige aplicar
tempranamente una nueva NIIF, se aplicara a lo largo de todos los periodos presentados
en su primer estado financiero NIIF en una base retrospectiva, a menos que la NIIF 1

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

provea una exencidn o una excepcion que permita O requiera otra manera. Esta
modificacién no tendra efecto en los presentes o futuros estados financieros de la
Compania.

NIIF 3 Combinaciones de Negocios

La modificacién aclara que esta norma no aplica para la contabilidad de la formacion de

un Negocio conjunto.
NIIF 13 Medicion al Valor Razonable

La modificacion al parrafo 52 “Aplicacion de activos financieros y pasivos financieros
con posiciones de compensacion en riesgos de mercado o riesgo de crédito de
contraparte”, de esta norma aclara que la excepcidn en el parrafo 48 aplica solo a activos
financieros, y pasivos financieros y otros contratos dentro del alcance de la NIC 39
Insttumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion o NIIF 9 Instrumentos
Financieros y que las referencias a activos financieros y pasivos financieros en los
parrafos 48-51 y 53-56 deberian ser leidas como aplicando a todos los contratos dentro
del alcance de y contabilizados de acuerdo con, la NIC 39 o la NIIF 9,
independientemente de si alcanzan a las definiciones de activos financieros o pasivos
financieros en la NIC 32 Instrumentos Financieros Presentacion.

NIC 40 Propiedades de Inversion

La modificacién a esta norma aclara clertos criterios, y apela al juicio profesional, para
poder clasificar la adquisicion de una propiedad, como propiedad de inversion o
propiedad ocupada por su duefio, en transacciones de adquisicion directa o que implican
a la NIIF3 Combinaciones de Negocio. Las bases de medicién deberian hacerse
propiedad por propiedad y se sugiere ¢l uso del modelo del valor razonable, bajo una
aplicacion prospectiva.

La administracién de la Compaiiia, estima que la adopcion de normas, enmiendas e

interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significafivo en los estados financieros

de la Compania.

VER PAGINA SIGUIENTE

Las notas son patte integtante de los Estados Financieros
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Otras notmas emitidas pero que ain no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de

los estados financieros de la Compaiiia y que la gerencia de la Compania prevé que no le serin

aplicables en el futuro, se resumen como sigue:

Aplicacién
NUEVAS NORMAS, MEJORAS Y ENMIENDAS Obligatoria para
ejercicios iniciados
en:
Enmienda NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 01-ene-14
Enmiendas NIIF 10, 12 Enuda(.ies de Invcrsxoq, Estados F.Lr?anc%eros
- NIC 27 Consolidados, Revelaciones y participaciones en otras
Y Entidades y Estadus Financieros Separados 01-ene-14
Informacidn a revelar sobre el importe recuperable de
NIC 36 . ) .
activos no Financieros Ol-ene-14
Novacion de Derivados y Continuacion de la Contabilidad
NIC 39
de Coberturas 01-ene-14
CINTIF 21 Gravimenes 0l-ene-14
Enmiendas NIC 3% Instrumentos Financieros: Reconocimiento y medicién 01-ene-14
. Planes de Beneficios definidos Aportaciones de
Enmiendas NIC 19 Empleados 01-jul-14
NIIF 1 Significado de la aplicacidn de IFRS
NIIF 3 Excepciones de alcance para negocios conjuntos
Mejoras a las NITF NIIF 13 Alcance del pirrafo 52 :
Ciclos 2010. 2012 : 01-jul-14
(Ciclos 2010- 2012) NIC 40 Aclaracién entre NIIF 3 y la NIC 40 al clasificar
propiedad como propiedades de inversidn o propiedad
ocupada por el propietario
Mejoras:
NIiF 2 Definicion de condiciones de adquisicion de
derechos
Mejoras a las NIIF NIIF 3 Contabilidad para contingencias 01-ial.14
(Ciclos 2011 - 2013) NIIF 8 Agrega segmentos. Reconciliaciones del total de el
activos reportables de los activos de la entidad
NIUF 13 Cuentas por cobrar y pagar de corto plazo
NIC 24 Personal clave de la gerencia
Enmienda NIIF 11 Contal?lhdad para adquisicidén de participacion y 01-ene.16
operaciones conjuntas
E’Ilgn:;l das NIC 16 Agriculrura: Plantas portadoras de frutos 0l-ene-16
Enmiendas NIC 16 y Aclaracién de Mérodos Aceptables de Depreciacion y
o : 0l-ene-16
NIC 38 Amortizacion
Enmienda NIC 27 MeFodo de participacion en Estados Financieros Ol-ene-16
Individuales
Enmienda NIIF 10 y La venta o la aportacién de bienes entre un inversionista y
. . . ’ 0l-ene-16
NIC 28 su asociada © negocio conjunio
IFRS 5 Cambios en los métodos de bajas
IFRS 7 Mantenimiento de los contrato, Aplicabilidad de la
Aol 1 F enmienda a la NIIF 7 a los estados financieros
: ét.t)(l)rasqza 1?; l\;g]z‘ intermedios. Ol-ene-16
(Ciclos 2012 - ) TAS 19 Tasa de descuento: mercado regional
LAS 34 La revelacion de la informacién "en otras partes de
los estados financieros intermedios"”
NIIF 9 Instrumentos Financieros: Clasificacion y medicion 01-ene-18

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTE> DE EFECTIVO
El saldo comprende lo siguiente:

.31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dolares)

Caja Chica 200 300
Caja general 300 574
Bancos 120,154 24,734

120,654 25,608

NOTA 4 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR
COBRAR

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dolares)

Clientes 5,429,758 4,748,368
Documentos por cobrar - 32,902
Provision para cuentas dudosas (298,118) (295,516)
Provision por costo amortizado (50,436) (53,305)

5,081,205 4,432,449

Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dolares)

Saldo inicial 295,516 510,889
Castigos (96,967) {145,373)
Ajuste a la provisién - (100,000)
Estimacion del afo 99,568 30,000
Saldo final 298,118 295,516

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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Los movimientos de la provisiéon por costo amortizado, fueron como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. délares)

Saldo inicial 53,305 28,242
Estimacion del afio (ingreso) / gasto

financiero (2,869) 25,063
Saldo final 50,436 53,305

NOTAS - INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlates)

Materias primas 837,295 791,547
Productos terminados 335,097 201,798

Importaciones en transito:
Materia prima 289,932 279,151
Producto terminado 3,303 50,013
1,465,627 1,322,509

NOTAG - IMPUESTOS

Activos y pasivos del afio cotriente

Un resumen de activos por impuestos cotrientes es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dolares)
Activos por impuestos corrientes
Crédito abonos tributarios ()] 131,89C -
Crédito tributario IR (2) 323,710 210,586
Crédito tributario ISD (3) 1,042,546 736,572
Crédito Tributaric IVA 165,150 51,717

1,663,296 998,874

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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(1) Corresponden a notas de crédito a favor de la Compaiiia, emitidas por el SRL

(2) Al 31 de diciembre de 2014 incluye, en su mayoria, valores del afio.

(3) Al 31 de diciembre de 2014 incluye, en su mayoria, valores del afio corriente y saldos
desde el ano 2011.

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s como ..31 de Diciembre
sigue: del..
2014 2013
(En U.S. délares)

Pasivos por impuestos corvientes

Impuesto a la renta por pagar 25,713 107,360
Impuesto al Valor agregado - IVA por pagar y retenciones del 205,800 181,428
IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 21,621 8,602

253,134 297,390

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

El gasto del impuesto a la renta incluye: ..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. délares)

Gasto del impuesto corriente 25,713 107,360
(IIjlgl‘CSO) /gasto por impuesto diferndo rleacionado con el 11,369 (6542)
origen y reverso de diferencias temporarias

Total gasto de impuestos 37,083 100,817

Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como

sigue:
..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. délares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 60,460 386,448
Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 13,301 85,019
Efecto de gastos que no son deducibles al determinar la
utilidad gravable 13,043 23,310
Efecto de rentas exentas al determinar la utilidad (631) (1,140
gravable
Efectos de otras partidas conciliatorias - 171
Efecto de diferencias temporarias 11,369 (6,542)
Gasto de impuesto a la renta reconocido en los
resultados 37,083 100,817

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto 2 la renta, se calcula en
un 22% sobre las uilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién.

Saldo del impuesto difetido

Un resumen de los impuestos diferidos, fue como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dolares)
Inmpuestos diferidos
Activo por impuestos diferidos 10,213 22,327
Pasivo por impuestos diferidos 133,555 134,301
Impuestos diferidos, netos (123,342) (111,973)

Los movimientos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron como sigue:

Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio resultados del afio

(En U.S. ddlares)

Arfio 2014
Diferencias temporarias
Cuentas por cobrar cotnerciales 11,727 (22,906) (11,179)
Activos fijos (134,301) 11,924 (122,376)
Obligaciones por beneficios definidos 10,600 (388) 10,213
Total (111,973) (1,369)  (123,343)
Saldos al Reconocido Saldos
comienzo en al fin
del afio tesultados del afio
(En U.S. ddlares)
Afio 2013
Diferencias temporarias
Cuentas por cobrar comerciales 6,213 5,514 11,727
Activos fijos (133,742) (559) (134,301)
Obligaciones por beneficios definidos 9,013 1,588 10,600
Total (118,516) 6,542 (111,973)

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros

19



AGROPLASTICOS S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Reforma tributaria de dictermbre de 2014

En el Suplemento de Registro Oficial 405 de 29 de diciembre de 2014 sc publico la Ley de
Incentivos a la Producciéon y Prevencién del Fraude Fiscal, la cual reforma varias leyes y
codigos. Su reglamento se publicé ¢l 31 de diciembre de 2014. Estas reformas rigen a partir
del ejercicio 2015.

Un resumen de algunos de los principales aspectos se cita a continuacion:
Reformas al Codigo Tributario

s  Plazos para el pago de Obligaciones.- A peticién del contribuyente se amplia €l plazo de
G a 24 meses y, bajo autorizacion del Director del SRI de 2 a 4 afios

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Residencia Fiscal.- Se modifican las condiciones para determinar la residencia fiscal de una
persona natural. Se amplia el criterio de residencia fiscal en Ecuador para personas juridicas.

e Ingresos de fuente ecuatoriana.- Se incluyen como ingreso de fuente ecuatotiana:
o la utilidad por la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones y otros
derechos representativos de capital.
o el incremento injustificado del patrimonio.
« Exoneraciones.- Se eliminan las exoneraciones por:
o  ingresos por enajenacién ocasional de acciones y patticipaciones.
o Ingresos por rendimientos por depdsitos a plazo fijo, de un afio o mas, pagados pot
las instituciones financieras nacionales a sociedades.
o Seagregan como exentos los ingresos:
o  por transferencias econémicas no reembolsables del Estado a personas naturales
y sociedades en planes agroforesteria, reforestacion y similares creados por el
Estado.
rendimientos financieros por deuda puiblica ecuatoriana.
se exonera por 10 anos, del pago de impuestos a inversiones nuevas y
productivas en los sectores economicos determinados como industrias basicas
de conformidad con la Ley.
e Deducciones: Se amplian los criterios para la aplicacion de las deducciones para la
determinacion de la base imponible del impuesto a la renta de:
costos o gastos derivados de contratos de arrendamiento mercantil o leasing.
créditos incobrables.

o]
o no serd deducible la depreciacion de activos revaluados.
o 1o podrin deducitse los gastos de promocion y publicidad de aquellos contribuyentes

que comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado y; para el
resto de contribuyentes, se limita la deducibilidad al 4% de los ingresos brutos,
excepto para empresas de publicidad, de comercio externo, micro y pequerias
empresas.

o las regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria y similares, pagados
por sociedades a sus partes relacionadas, no podran ser superiores al 20% de la base
imponible del impuesto a la renta, mds el valor de dichos gastos.

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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o No seran deducibles las pérdidas por enajenacion directa o indirecta de activos fijos
o cortrientes, acciones, participaciones u otros derechos que permitan la exploracidn,
explotacidn, concesion o similares, a partes relacionadas.

No sera deducible el deterioro de activos intangibles con vida atl indefinida.

Se agregan como deducciones:

o los sueldos por pagos a adultos mayores, y migrantes retornados mayores de 40
afios, se deduciran con el 150% adicional, por un periodo de dos anos, a partir
de la fecha de celebracion del contrato.

o Seincluye a la micro y pequefia empresa, en la deduccion del 100% adicional por
5 afios, sobre los gastos relacionados con capacitacién técnica dirigida a
investigacion, desarrollo e innovacion tecnolégica, mejora de la productividad, y
gastos de viaje, estadia y promocion comercial para el acceso a mercados
internacionales.

o Se permite el reconocimiento de ciertos activos y pasivos pot impuestos
diferidos.

Pagos al exterior.- Se norman las retenciones en la fuente en pagos al exterior por seguros.

Tarifa de impuesto a la renta para sociedades.- Ia tarifa general es del 22%; para entidades

cuyos acclonistas, en un porcentaje mayor al 50%, residencia en regimenes preferenciales,

esta tarifa seri del 25%; en caso de que los accionistas residentes en regimenes
preferenciales sean en un porcentaje menor al 50%, la tarifa resultara de la ponderacion

de las tasas de 22 y 25%.

Cuando una sociedad ototgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios,

préstamos de dinero, o a alguna de sus partes relacionadas préstamos no comerciales, esta

operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y, por consigutente, la
sociedad debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa prevista para sociedades
sobre el monto de la operacion.

Ingresos de no residentes.- Los ingresos gravables de no residentes que no sean atribuibles

a establecimientos permanentes, siempre que no tengan un porcentaje de retencidn

especifico establecido y que sean residentes, constituidos o ubicados en parafsos fiscales

estan gravados con el 35% de impuesto a la renta.

Responsables de la obligacion tributarta Para ciertos casos, se determina que el

responsable de las obligaciones tributarias en Ecuador, cuando las operaciones han sido

ejecutadas por accionistas o relacionados en el exterior, seri la entidad con residencia en

Ecuador.

Anticipo de impuesto a la renta.- Se eliminan los rubros de activos y patrimonio, de los

bienes revaluados, para el cilculo del anticipo del impuesto a la renta.

Obligacion de informar sobre nomina de accionistas.- Se establecen sanciones, via

incremento de la tasa impositiva, para las entidades que no informen la némina de sus

acclonistas.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Tarifa 0%.- Se incluye en este grupo a las cocinas de uso domeéstico con tnecanismos
eléctricos de induccidn, y los sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso
doméstico, incluyendo las duchas eléctricas.

Devolucion de IVA.- El valor de 1a devolucién del IVA pagado a personas adultas
mayores, es hasta 5 salarios basicos unificados (US§ 1,770). Para las personas con
discapacidad no hay limite de valor en la devolucién de IVA; sin embatgo, se limita a

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros
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bienes y servicios que se relacionan con vestimenta, vivienda, salud, comunicacién,
alimentacion, educacion, cultura, deporte, movilidad y transporte.

e Retencién de IVA.- Se requiere que haya retencion de IVA entre contribuyentes
especiales. El exportador habitual de bienes, obligado a llevar contabilidad, retendra la
totalidad de IVA a todos los contribuyentes. Se establece el mecanismo de reintegro o
compensacion de IVA para exportadoras de bienes.

¢ Impuesto a los Consumos Especiales (ICE)
o  Seagrega a la tarifa del 100% de ICE a las cocinas de uso doméstico que funcionen
4 gas, v;
o Seincrementa la tarifa del ICE a los cigarrillos de 0,08 a 0,1310 (Art. 82 LRTI)

« Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
Se condicionan las exoneraciones de pagos de amortizaciones de capital ¢ intereses en
préstamos del exterior y pagos de rendimientos financieros por ttulos valores emitidos
por personas juridicas domiciliadas en Ecuador a plazos y requisitos que establezca el
Comité de Politica Tributaria

Se exoneran el pago por importacién de cocinas de induccion, ollas para usar en estas
cocinas y sistemas eléctricos de calentamiento de agua para uso doméstico.

e Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones COPCL
Se establece el incentivo de estabilidad tributaria para contratos de inversion pata
explotacion minera metalica e incluso en otros casos con inversiones importantes.

Se establecen incentivos de exoneracion y deducciones adicionales a las industrias bésicas:
fundiciéon y refinacién de cobre y aluminio; fundicion siderirgica; refinacion de
hidrocarburos; industria petroquimica; industria celulosa; construccion de embarcaciones
navales.

NOTA7- OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013

(En U.S. délares)

Préstamos a empleados ) 105,715 137,072
Garantias 2) 14,837 28,157
Seguros pagados por anticipado 21,566 22,469
Antcipo proveedores 2,016.01 -
Otras cuentas a cobrar 6,052 2,960

150,186 190,658

(1) Corresponden a préstamos pcrsonales y directos 2 los empleados.
(2) Incluyen garantias por ttimites de importaciones.
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NOTAS8 - ACTTVOS FIJOS

Un detalle de esta cuenta, es como sigue:

Construcciones y edificaciones
Magquinaria y equipo

Muebles y enseres

Vehiculos

Equipos de computacién

Menos:

Depreciacion acumulada

Importaciones de accesotios y repuestos en transito
Terrenos

Total

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

Saldo mnicial, neto
Adiciones, neto
Depreciacion - gasto

Saldo final, neto

NOTA9- OTROS ACTIVOS

..31 de Diciembre del..

2014

2013

(En U.S. délares)

640,752 640,752
1,819,867 1,834,221
72921 72,921
71,665 71,665
221,195 128,001
2,826,399 2,747,560
(1,279,567) (1,121,981)
1,546,833 1,625,579
281,456 99 409
219,804 219,804
2,048,092 1,944,791
..31 de Diciembre del..
2014 2013

(En U.S. dodlares)

1,944,791 2,075,880
260,887 38,659
(157,585) (169,748)
2,048,093 1,944,791

Corresponde a gastos anticipados para la adquisicién e implementacion de un software.

Actualmente, el proyecto estd ain en proceso. Ver Nota 18,
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..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. délares)
Anticipo proyecto Crecer 591,751 327,269

591,751 327,269

NOTA10- ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlares)

Proveedores:
Exterior 4,182,874 2,897,658
Relacionadas ()] 1,284,355 616,366
Locales 9,129 40,984

5,476,359 3,555,009

(1) Ver Nota 18.

NOTA11- PASTYOS ACUMULADOS
Un resumen, es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. dodlares)

Participacion a trabajadores 10,669 68,197
Beneficios sociales 6,194 6,067
16,863 74,264

Participacion trabajadores

De acuerdo con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar de las
utilidades anuales de la Compania en un 15%.

Los movimientos de la provisién participacion a trabajadores, fueron como sigue:

Las notas son patte integrante de los Estados Financieros
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...31 de Diciembte del...
2014 2013

(En U.S. ddlares)

Saldo inicial 68,197 171,654
Provision del ano 10,669 08,197
Pagos efectuados (68,197) {171,654)
Saldo final 10,669 68,197

NOTA12- OTROSPASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos cortientes es como sigue:

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlares)

Seguridad social 9,802 8,994
Anticipos clientes 21,5006 3,997
31,309 12,990

NOTA 13- OBLIGACIONES POR BENEIICIOS
DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

...31 de Diciembre del...
2014 2013
(En U.S. ddlates)

Jubilacion patronal 97,194 86,138
Bonificacién por desahucio 22,808 19,722
120,003 105,859

La compafiia mantiene dos planes de beneficios definidos que cubren sustancialmente a
todos sus empleados, un resumen de estas obligaciones por beneficios definidos es como

sigue:
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Jubilacion patronal

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadotes que por veinte y cinco
aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin
detecho a set jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — [ESS. Fn el caso
del trabajador que hubiere cumplido veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo,
continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendri derecho a la parte proporcional de la
jubilacion patronal, de acuerdo con las normas de ese Codigo.

Los movimientos de la provision jubilacién patronal, fueron como sigue:

...31 de diciembre del...
2014 2013
(En U.S. dolares)

Saldo inicial 86,138 72,128
Costo de los servicios del perfodo corriente 13,168 15,855
Costos por intereses 3,760 3338
Reverso de trabajadotes salidos (3,871) (5,183)
Saldo final 97,195 86,138

Bonificacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compania

entregara el 25% de la vltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos de la provision por desahucio, fueron como sigue:

...31 de diciembre del...
2014 2013
(En U.S. doélares)

Saldo inicial 19,722 15,492
Costo de los servicios del perfodo cornente 3,687 3,600
Costos por intereses 883 764
Pagos (1,484) (134)
Saldo final 22,808 19,722

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y
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los costos del servicio actual, fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de
servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para
calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en

los supuestos actuariales se registran en el otro resultado integral.

Las valoraciones actuariales se desarrollan de acuerdo a la hipotesis de “Afios Completos”,

utilizando como factor de conmuracién actuarial, el 4% anual.

NOTA14- INSTRUMENTOS FINACIEROS

ion de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades

Gestion de ri financieros- En el rmal d ios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de tnanera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos

¥y, €n consecuencia sus resultados.

La Compaiifa dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer medidas
de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
categorizacion y cuantificacion de estos riesgos y una descripeion de las medidas de mitigacion

actualmente en uso, si es €l caso.

i. Riesgo en las tasas de interés.- | a Compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en
tasas de interés debido a que no mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como

variables.

iil. Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compariia. La Comparia ha adoptado la politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar estin compuestas por un numcro itnportante de
clientes distribuidos entre diversas areas geograficas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.

L.a Compaiifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningln

cliente.
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iii., Riesgo de liquidez.- La Gerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de
liquidez de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez. La Comparifa maneja el riesgo
de liquidez monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales.

iv.  Riesgo de capital.- La Compariia gestiona su capital para asegurar que estari en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza €l
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio.

La Administracidn revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte
de esta revision, considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de
capital. Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiia no mantiene deudas con bancos
privados.

Categorias de instrumentos financieros-

El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compafiia como sigue:

.31 de diciembre del..

2014 2013
(En U.S. délares)
Activos financieros
Costo amortizado:
Efectivo y equivalente @D 120,654 25,608
Cuentas comerciales y otras por cobrar {2) 5,081,205 4,432,449
Préstamos a empleados 3) 105,715 137,072
5,307,573 4,595,129
Pasivos financieros
Casto amortesado:
Acreedores comerciales “) 5,476,359 3,555,009
5,476,359 3,555,009

(1) Ver Nota 3

(2) Ver Nota 4

(3) Incluido en Nota 7
(4) Ver Nota 10
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Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Gerencia considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros se

aproximan a su valor razonable.

NOTA15- PATRIMONIO

Capital Social

El capital social autorizado de la Compania, esta representado por 510,000 acciones ordinarias
y nominativas con un valor unitario de US§ 1 délar de los Estados Unidos de Norteameérica.

Reservas
Reserva Legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de su utilidad liquida anuai sea
apropiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital suscrito
y pagado. Esta reserva no pucde ser distribuida a los acclonistas, excepto en caso de
liquidacién de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital.

Reserva de capital

Constituye valoies transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del pattimonio y
reexpresion monetaria originados en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Resultados acumulados

Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

...31 de diciembre del...

2014 2013
(En U.S. ddlares)

Utilidades retenidas - distribuibles 3,285,463 3,262,085

Result_a’dos acumulados provenientes de la 599 457 599 457

adopcidn por primera vez de las NIIF

Otro resultado integral (1,980) (1,980)
3,882,940 3,859,562

Resultados acumunlados provententes de la adopeion por primera ves: de las NIIF

Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez de las
NIIF. El saldo solo podra ser capitalizado en la patte que exceda al valor de las pérdidas
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acumuladas y las del iltimo ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidén de la Compaiiia.

NOTA 16 -
NATURALEZA

Un detalle, a continuacién:

Costo de ventas

Consumo de materias primas y aditivos
Suministros de kores

Gastos del personal

Honorarios

Mantenimiento y reparacion

Seguros

Transporte

Servicios basicos

Depreciaciones

Vigilancia, aseo y alimentacion

Diversos

NOTA17 -

DETALLE DEL COSTO DE VENTAS POR SU

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlares)

10,358,832 0,094,672
93,860 82,910
212,998 209,190
10,920 7,860
39,327 49518
40,386 37,517
947 _
91,425 73,599
138,057 149,489
2,488 12,100
24,607 6,888
11,013,847 9,723,743

DETALLE DE GASTOS DE ADIMINISTRACION
Y VENTAS POR SU NATURALEZA

Un detalle de los gastos, es como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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Gastos de administracion

Gastos del personal
Honotarios

Mantenimiento y reparacion
Arrendamientos operativos
Seguros

Gastos de viaje

Servicios bisicos

Gastos legales

Impuesto, contribuciones y otros
Depreciaciones

Vigilancia, aseo y alimentacion

Diversos

Gastos de venta:

Gastos de personal
Estudios de mercadeo
Uso de logo y marca
Publicidad y propaganda
Transporte

Gastos de gestion
Gastos de viaje
Provisién cuentas tnalas

Diversos

(1) Ver Nota 18.

..31 de Diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlares)

151,064 163,487
141,810 155,059
17,570 18,410
2,063 1,088
17,873 14,813
42,622 33,586
45442 43,223
2,296 1,277
36,673 45,518
19,529 20,259
53,486 49,722
25,959 32,243
556,385 578,684
..31 de Diciembre del..
2014 2013

(En U.S. ddlares)

119,018 111,904

) . 182,475
M 181,696 47550
24,492 22,284

221,300 171,747

20,295 7,404

296 1,435

99,568 30,000

1,229 338

667,895 575,137
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NOTA 18- TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS

Transacciones comerciales

El siguiente es un resumen de los principales saldos y transacciones realizadas durante los arios
2014 y 2013 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de companias
relacionadas a las compafiias con socios y/o accionistas comunes, socios y funcionatios:

Un detalle, a continuacion:

.-31 de diciembre del..
2014 2013
(En U.S. ddlares)
Compaiiias relacionadas

Saldos
Cuentas por pagar 1,284,355 616,366
Anticipos entregados 1 591,751 327,269
Transaccones
Ventas 167,838 8,596
Compra de inventario 2,048,136 1,656,206
Compra de repuestos de maquinaria 67,800 7,282
Estudios de mercadeo - 182,475
Uso de logo y marca 181,696 47,550
Gastos para desarrollo e implementacion de software (1) 544,934 -

(1) Ver Nota 9.

Compensacion del personal clave de la gerencia

La compensacion a los ejecutivos y otros miembros claves de la gerencia durante el ano fue la

siguiente:
...31 de diciembre del...
2014 2013
(En U.S. dolares)
Beneficios a corto plazo 70,382 173,154
Beneficios definidos - 204

70,382 173,154

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el

rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.
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NOTA19- PRECIOS DE TRANSFERENCIA
De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al itmpuesto a
la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado supetior a US$6 millones, estin
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la
Compaiifa con partes relacionadas durante el afio 2014, no superaron el importe acumulado

mencionado.
NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2014 1a Compania no reporta contingencias que puedan afectar a los

estados financieros.

NOTA21- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DIiEL
PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros (marzo,
12 de 2015) no se produjeron eventos, que en la opinién de la administracion de la Compariia,
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

NOTA22- APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados
por la Gerencia de la Comparia en marzo, 12 de 2015 y seran presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financietos seran
aprobados por los Accionistas sin modificaciones.

Ing. Manuel Varén
Gerente General Contadora General
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