Quito, marzo 29 del 2010

INFORME DE COMISARIO

ANO FISCAL 2009

Como Comisario designado por la Junta General de Accionistas de la empresa
PLASTILENE ECUADOR S.A., cumpliendo con lo dispuesto en el Articulo 154 de la
Ley de Compaiiias en la seccion de la Compafiia Anonima, pongo en consideracion de
la Junta General de Accionistas el informe que me corresponde, sobre el desarrollo
Contable de la empresa durante el Ejercicio Econdmico del afio dos mil nueve.

1.- GENERALIDADES.

La administracion de la compafila, me ha proporcionado todos los documentos,
informes y registros contables que reflejan el resultado de las operaciones comerciales
durante el afio en mencion, asi como las facilidades para realizar esta delicada funcion.
El procedimiento de revision se lo ha realizado mensualmente con el personal
involucrado en el area contable, dejando constancia que ha sido muy importante la
colaboracién en la entrega de los documentos solicitados.

Luego de la revision de los registros contables, se determina que los estados financieros
han sido preparados de acuerdo a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad e
internacionales que la rigen.

2.- ASPECTOS ECONOMICOS - FINANCIEROS.

a) ACTIVOS: Los activos totales ascienden a $ 5,199,215.46 ddlares de los cuales,
las cuentas mas relevantes son:
En los activos corrientes se encuentra la cuenta caja y bancos debidamente
conciliados por un valor de $ 293,340.30 dolares, con un 5,64% del total de
activos, las cuentas por cobrar clientes con $§ 3,215,516.83 dolares, y un
porcentaje del 61.85% en relacion a los Activos totales; una cuenta importante
por sui incidencia tributaria es la cuenta Anticipo de Impuestos y Contribuciones
cuyo saldo al cierre del ejercicio contable del 2009 es de $ 177,491.33 ddlares y
una representacion del 3,41%, otra cuenta significativa dentro de los activos
corrientes, es la cuenta de Inventarios de materia prima por $ 444,703.03 délares,
producto terminado por: $ 70,626.63 dolares y el inventario en transito por un
valor de § 245,343.07 délares, que representan el 14.63% de los Activos Totales,
en los activos no corrientes se encuentran relevantemente los Activos Fijos
Tangibles a las cuales se les realizo una revision de sus costos y las respectivas
depreciaciones llegando a un monto de $ 686,086.45 ddlares y una representacion
dentro de los Activos Totales es del 13.20%, estas cuentas de mayores
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representan el 98,73 % del total de los Activos, por tanto estas cuentas fueron
revisadas minuciosamente para determinar su correcta aplicacion.

PASIVOS: Siguiendo el esquema cronolégico de los Estados Financieros,
revisamos los pasivos totales con un resultado de $ 2,487,719.34 ddlares, de los
cuales en el Pasivo Corriente resalta las Cuenta por Pagar a proveedores del
exterior principalmente por la importacion de materia prima e insumos para la
produccion de los productos bases de comercializacién por un valor total de $
1,856,500.30 ddlares, representando el 74.63%, las obligaciones con la
administracion tributaria reflejan un valor de $ 238,830.12 doélares, tiene una
representacion en los pasivos totales del 9.60% dentro de los cuales resalta el
Impuesto a la renta por pagar del presente ejercicio por un valor de $ 111,488.85
doélares, de igual forma se revisa la apropiacion del patrimonio en donde se refleja
la cuenta por pagar a los trabajadores por las utilidades que les corresponde del
presente ejercicio por un valor de $ 63,262.67 que representa del total del pasivo
el 2.54% y la cuenta Obligaciones financieras del Exterior por un valor de $
112,277.01 dolares, con el 4.51% del total de los pasivos, estas cuentas considero
son las mas relevantes por tanto se realizé6 un seguimiento a través de la
confirmacion de saldos, el total de Pasivos queda representado con estas cuentas
en un porcentaje de 91,47%. Es importante resaltar que las obligaciones
tributarias, societarias y laborales se mantienen al dia.

b) PATRIMONIO: Esta cuenta estd estructurada basicamente por el Capital
Suscrito y pagado con un rubro de $ 510,000.00 ddlares, segun escritura Publica
de Constitucién transformada a la moneda oficial circulante en el Ecuador, las
reservas se encuentran inscritas en el patrimonio por un rubro de $ 602,442.15,
otro rubro importante es la cuenta de resultados de ejercicios anteriores por $
1,376,754.32 dolares y el resultado final del Ejercicio actual luego de impuestos y
participaciones por un valor de $ 222,299.65. Por efectos de conciliacion
tributaria y presentacion del formulario de Impuesto a la Renta anual ante el
Servicio de Rentas Internas existe una variacion entre el valor de la utilidad
arrojado en el Estado de Resultados por un valor de $ 421,751.13 y el reflejado
finalmente en el estado de situacién financiera, esta diferencia se determina en la
conciliacion tributaria distribuida de la siguiente forma:

15% utilidades para los trabajadores: $ 63,262.67
25% Impuesto a la Renta del 2005: $ 111,488.85
10% Reserva legal Obligatoria: $ 24,699.96

TOTAL PROVISIONES CONTRA UTILIDADES: $ 199.451,48

¢) ESTADO DE RESULTADOS

INGRESOS: Los ingresos se basan principalmente en la produccion y
comercializacion de plastico de diferentes calidades y requerimientos para
invernaderos y su principal mercado de operacion son las plantaciones floricolas a
nivel nacional, las ventas se encuentran sustentadas en las respectivas facturas
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legales, cuyo monto acumulado durante el presente ejercicio econdémico es de $
6,141,087.27 délares, a estas se suman ventas al exterior por $ 509,593.39 con
IVA tarifa cero, y otros ingresos por $ 16,168.88 llegando a un gran total de
ingresos por $ 6,666,849.54 dolares.

COSTOS Y GASTOS: Por ser una empresa de Produccion sus costos de ventas
se basan principalmente en la adquisicion del exterior de la materia prima, cuyo
monto durante el afio en referencia haciende a $ 4,328,997.58 ddlares, y su
esquema de produccion se basa en el sistema de permanencia de inventarios con
costos promedios, determinando que el inventario final de materias primas,
productos en proceso y productos terminados, no tienen diferencias significativas
y se encuentran enmarcadas en los procedimientos establecidos por los controles
internos implementados por la empresa, por tanto; se llega a determinar un costo
total de ventas de $ 5,331,028.55 délares.

En los gastos de Administracion y Ventas resaltan las siguientes cuentas: sueldos
y salarios y sus beneficios sociales con un rubro total de $ 160,372.57 délares,
que significa el 17.54% del total de gastos, luego tenemos la cuenta Honorarios
Profesionales con un valor de $ 199,203.04 dolares, luego se revisa la cuenta
Servicios varios en el que se incluye energia eléctrica, comunicaciones y
vigilancia por un valor de $ 190,830.10 ddlares, en orden de valores la siguiente
cuenta Diversos por un valor de $ 68,275.36 doélares, una de las cuentas mas
relevantes en los gastos de administracion y ventas es la baja de crédito tributario
por retenciones en los gastos no deducibles por $ 87,466.92 dolares, todas estas
cuentas revisadas y conciliadas determinan un valor de $ 706.147,99
representando el 77,25 % del total de los gastos de administracion y ventas por un
total de $§ 914,069.86 délares.

Luego de revisar los ingresos, los Costos y Gastos se determina una utilidad de $
421,751.13 délares, antes de participacion de utilidades para trabajadores e
impuestos de ley.

3.- CUMPLIMIENTO DE LA ADMINISTRACION

ESTATUTOS

La Junta General de Accionistas y el Directorio se han reunido oportunamente para
conocer los resultados del ejercicio Econémico en mencion, cumpliendo lo establecido
en los estatutos de constitucion de la Compaiifa, a la cual fui invitado para conocer los
parametros econdmicos, objetivos cumplidos y la proyeccion que tendra la empresa para
el siguiente ejercicio.

FISCALES, TRIBUTARIAS, LABORALES Y SOCIETARIAS

Segun lo demuestran los documentos legales exigidos por los diferentes organismos de
control y de acuerdo a lo establecido por la Gerencia, se establece que mantiene una
politica inalterable sobre el cumplimiento de sus obligaciones Fiscales, Tributarias,
laborales y Societarias. Al cierre del presente ejercicio econémico las mencionadas
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obligaciones se encuentran canceladas sin retraso alguno y sujetdndose a las diferentes
disposiciones y reglamentos que establecen cada organismo gubernamental. Lo mas
relevante es el cumplimiento mensual de las obligaciones tributarias como agente de
percepcién ante el Servicio de Rentas Internas pese a mantener un crédito tributario
principalmente por las importaciones, asi como el cumplimiento como agente de
retencion con el pago de las retenciones tanto en la FUENTE como del IVA.

CONTROL INTERNO

En el presente ejercicio econdémico la administracion ha puesto un principal interés
acatando las sugerencias emitidas en los informes anteriores, de tal forma que se han
incrementando los controles en todas las 4reas: Importacién, produccion,
comercializacion, administracion y finanzas, ademas de la informacion cruzada entre
estas areas y su sistema computarizado integrado de produccion y contabilidad, lo cual
permite tener los resultados de cada proceso en el menor tiempo posible y con la
confiabilidad que no se den desviaciones importantes que debiliten el sistema de
control establecido, 0 que influya de alguna manera en el resultado final de las
operaciones comerciales durante este periodo contable.

Ademas se aplicd procedimientos de pruebas evidénciales y cruce de informacion para
visualizar de mejor forma la aplicacion de Controles Internos sobre todo en el area contable y
Financiera, minimizando al maximo los margenes de error y desviaciones significativas.

4.- ANALISIS DE RENTABILIDAD Y LIQUIDEZ

Como complemento a la revision de los estados financieros y con el objetivo que los
socios tengan una mejor visidn del manejo economico y operativo de la empresa se
realiza un andlisis de dos indices importantes para la proyeccién econdémica del
siguiente ejercicio econémico, en rentabilidad y liquidez.

LIQUIDEZ.-

Este indice permitird a la empresa determinar la capacidad de generar recursos para
atender sus compromisos corrientes o de corto plazo; para el presente ejercicio
economico tenemos como resultado que el indice de liquidez es de 1,80 veces la
capacidad del activo para cubrir las obligaciones a corto plazo. Con el objetivo que la
Junta General de Accionistas y la administracion de la empresa visualice objetivamente
el indice de liquidez neto e inmediato este, se refleja sin tomar en cuenta el rubro de
inventarios de materia prima y producto terminado asi como la mercaderia en transito,
el resultado es que la empresa tiene 1,50 veces de su activo corriente neto para cubrir
sus obligaciones corrientes en un periodo contable. De acuerdo a lo expuesto, a mi
criterio la empresa no tiene riesgo de Iliquidez para cubrir sus obligaciones a corto
plazo, bajo ninguno de los dos parametros medidos.
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RENTABILIDAD.-

La rentabilidad es el beneficio que esperan los accionistas por la inversiéon econémica
que realizan comprometiendo sus fondos en la empresa.

Para el caso del presente ejercicio econdmico tenemos que la utilidad neta para el
capital suscrito y pagado es del 43.58 %, es decir la rentabilidad por cada accion
invertida se encuentra en los parametros y objetivos planteados por los accionistas de la
compaiiia, ya que para efectos de rentabilidad los pardmetros financieros establecen
como regla general que estos deben superar a los establecidos por la banca nacional.

S.- COMENTARIOS:

Los lineamientos adoptados por la administracion estdn enmarcados con los
establecidos en las leyes que rigen la compaifiia y luego de haber realizado la revision de
los documentos contables y anexos, guardan total concordancia con los registros
contables y reflejan en su totalidad la real situacion operativa y financiera de la
compaflia; por tanto los aspectos expuestos a mi criterio, son los mds relevantes y
significativos dentro del marco operacional de la Compaiiia, resaltando los
procedimientos de control interno de la misma los cuales precautelan el cumplimiento
de los requerimientos legales, administrativos, financieros y contables, protegiendo el
patrimonio de la empresa y las aportaciones de los accionistas.

El resultado financiero de la operatividad de la empresa refleja una utilidad del ejercicio
mas los resultados acumulados de ejercicios anteriores que en relacion al patrimonio
significa el 50,77 %, lo cual significa que la inversion esta protegida.

Es todo cuanto puedo informar en honor a la verdad y cumpliendo fielmente con los

requisitos de Ley que me facultan para desarrollar esta funcién que me ha sido
encomendada, me suscribo.

Atentamente,

g

e ».xéla/é’z z7

‘&S'fﬁ;Vega V.
é710046515001

=3

Pagina 5 de S



