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AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA,

A la Junta de Accionistas

Plastilene Fouador S.A,

1 Hemos examinado el balance de situacién de Plastilene Ecuador S.A. al 31 de diciembre
de 2004 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucion del patrimonio y de
flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de ia administracion de Plastilene
Ecuador S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditorfa generalmente
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres de
errores significativos.  Una - auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinion v,
por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditoria que consideramos necesarios en las circunstancias.

2 En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Plastilene Ecuador S.A. al 31 de
diciembre de 2004, resultados de sus operaciones y sus flujos de fondos por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados y normas establecidas por [a Superintendencia de Compafiias de la Republica

del Ecuador.

4 Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al afio
terminado el 31 de diciembre de 2004 de Plastilene Ecuador S.A., requerida por

disposiciones vigentes, se emitira por separado.
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PLASTILENE ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2004

Operaciones

Plastilene Ecuador S.A. es una compafiia constituida el 3 de agosto de 1995 siendo su
objetivo principal la transformacion, distribucién, fabricacion importacién y en general
compra y comercializacién de plasticos y sus correspondientes materia prima, para la
industria agricola.
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(b)
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p i6n de | tos financi

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histdrico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la
NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden
en la valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacién de los
resultados, asi como en la revelacién de activos y pasivos contingentes.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y convertido a
dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda,
calculado para materias primas y materiales, productos terminados, en proceso,
repuestos y accesorios utilizando el método promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. Dicho valor no excede su valor de mercado.

Los inventarios en fransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a dolares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segtin corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los
activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.
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PLASTILENE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

(d) Reserva de capital

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra ser capitalizado, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio
econémico concluido, si las hubiere, previa resolucién de la Junta General de
Accionistas. Esta reserva no esta disponible para la distribucion de dividendos
pero podra ser devuelta a los Accionistas en el caso de que la Compafila se
liquide.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Materia Prima us$ 386.469,26
Productos terminados 58.651,04
En transito 265.642 83

Us$ 210.763.13
Propiedad lant .

Al 31 de diciembre de 2004 las propiedades comprende:

Tasa anual de

depreciacién

Construcciones y
edificaciones Us$ 166.811,71 10%
Maquinaria y equipo 446.009,35 10%
Equipos de
computacion y
comunicacion 39.659,14 10%
Equipo de oficina 32.057,34 10%
Vehiculos 27.378,50 10%

711.916.04
Menos: depreciacion
acumulada (323978 14)
Total al 31 de
diciembre de 2004 38793790
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PLASTILENE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

El movimiento del rubro durante el dfio es el siguiente:

Expresado en dblares

estadounidenses
Saldo inicial al 1 de enero de 2004 443.593,78
Adiciones, neto 10.200,00
Depreciacion del afio (65.855,88)
Saldo al 31 de diciembre de 2004 387 937 90

Cuentas por Pagar - Relacionadas

Corresponde a los valores pendientes de pago a Compaiiias Relacionadas:

Plastilene S.A.
Por adquisicibn de materias
primas US$ 30.288 50
Cuentas por pagar - Otras

Un detalle de los valores pendientes de pago al 31 de diciembre de 2004 es el siguiente:

Impuesto a la renta 2004 US$ 13.404,78
impuestos retenidos en la fuente 2164111
uss 35.045 89

Pasivas Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2004 es como sigue:

15% Participacion de los trabajadores sobre

las utilidades US$ 9.811,04
Beneficios sociales 7.304.55
US$ 1711559
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PLASTILENE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Reserva | egal

La Ley de Companias del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumular por lo
menos el 50% del capital social de la Compaiiia. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en ias operaciones.

Participacian de los Empleados Sobre las Utilidad

Segun las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compailias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las hubiera.

Impuesto a Ia Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de la

Compaiiia en caso de haberla, esta gravada con la tasa del 25% en base a la cual se
efectiia la provision correspondiente.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2004 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
(18 de febrero de 2005) no se produjeron eventos que en fa opinién de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros.




Activos
Activos circulantes:

Efectivo

Inversiones

Cuentas por cobrar:
Comerciales
Empleados y otros
Impuestos anticipados

Total cuentas por cobrar

Menos: provisién para

cuentas de dudoso cobro
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto

0000000000000 00000000000000000000000000000000000)0

PLASTILENE ECUADOR S.A.
(Quito-Ecuador)

Balance de Situacion
Al 31 de diciembre del 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

77,130.14
36,969.46

2,107,984.33

66,225.90
139,512.49

2,313,722.72
(188,975.62)
2,124,747.10
710,763.13
8,613.49

2,958,223.32

387,937.90

3,346,161.22

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

Pasivos y Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Cuentas por pagar:

Relacionadas
Proveedores del exterior
Comerciales

Impuestos y retenciones

Otras

Pasivos acumulados

Total pasivos circulantes

Patrimonio de los Accionistas:

(Véase estado adjunto)

30,288.50
1,867,793.05
203,170.35
35,045.89

7,053.55

2,143,351.34

17,115.59

2,160,466.93

1,185,694.29




PLASTILENE ECUADOR S.A.
(Quito-E¢uador)

Estado de Resultados

Aio que terminé el 31 de diciembre del 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta
Gastos de venta, generales y administrativos

Utilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos

Ingresos no operacionales
Intereses y comisiones

Utilida antes del 15%
participacién a empleados e
impuestos a la renta

15% Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Utilidad neta

4,794,036.18

4,293,501.84

500,534.34

480,369.33

20,165.01

56,569.26
(13,652.96)

63,081.31

9,462.20

13,404.77

40,214.34

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.




PLASTILENE ECUADOR S.A. e

Estado de Evolucién del Patrimonio de los Accionistas
Afio que terminé el 31 de diciembre del 2004
(Expresado en délares estodunidenses)

Capital Reserva Total
Pagado en Legal Reserva de Utilidades Patrimonio de
acciones Capital Retenidas los Accionistas
Saldo al 31 de diciembre de 2003 141,088.00 44,611.11 404,352.64  555,428.23 1,145,479.98
Ajustes afios anteriores 14,669.91 (14,669.91) -
‘ Utilidades del ejercicio - 40,214.30 40,214.30
Saldo al 31 de diciembre del 2004 141,088.00 59,281.02 404,352.64  580,972.62 1,185,694.28

Véanse las notas que acompaiian a los estados financieros.




PLASTILENE EQUADPR S.A.
Estado de Flujo de Fondos

Afo terminado el 31 dediciembre del 2004
(Expresado en délares estadounidenses)

il .
Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del afio
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

Disminucién en inversiones
Disminucion en cuentas por cobrar
Incremento en inventarios
Incremento en pagos por anticipado
Disminucion en cuentas por pagar
Disminucién en pasivos acumulados

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversion

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto usado en
actividades de inversion

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.
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40,214.34
65,855.85

106,070.19

39,164.51
408,033.20
(155,770.57)

(2,124.43)
(456,549.81)

(11,578.58)
(178,825.68)

(72,755.49)

(10,200.00)

(10,200.00)

(82,955.49)

160,085.63

77,130.14




