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AUDITORES INDEPENDIENTES CIA. LTDA.

A la Junta de Accionistas
Plastilene Ecuador S.A.

1 Hemos examinado el balance de situacién de Plastilene Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2001 y los correspondientes estados de utilidades, de evolucién del
patrimonio y de flujo de fondos por el afio terminado en esa fecha.

Estos estados financieros son de responsabilidad de la administracién de Plastilene
Ecuador S.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre dichos estados
financieros con base en nuestro examen de auditoria.

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de auditoria generalmente .
aceptadas. Estas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoria para
. obtener una seguridad razonable acerca de que si los estados financieros estan libres
' de errores significativos. Una auditorfa incluye examinar sobre una base selectiva, la
evidencia que soportan los montos y las revelaciones en los estados financieros.

Consideramos que nuestro examen ofrece una base razonable para nuestra opinién
‘ y. por consiguiente, comprendié las pruebas de los registros de contabilidad y demas
procedimientos de auditorfa que consideramos necesarios en las circunstancias.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compaiifa aplicé las disposiciones contenidas en la
NEC 17 "Conversién de Estados Financieros para efectos de aplicar el esquema de
Dolarizaciéon”.

2 En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacién financiera de Plastilene Ecuador S.A. al 31 de
diciembre del 2001, resultados de sus operaciones y sus flujos de fondos por el aio
terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generaimente
aceptados y normas establecidas por la Superintendencia de Compaiifas de la
Repliblica del Ecuador.

3 Nuestra opinién sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias correspondiente al
. afio terminado el 31 de diciembre del 2001 de Plastilene Ecuador S.A., requerida por
disposiciones vigentes, se emitird por separado,
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo
Inversiones
Cuentas por cobrar:
Comerciales

Empleados y otros
Impuestos anticipados

Total cuentas por cobrar

Menos: provision para
cuentas de dudoso cobro

Guentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Propiedad, planta y equipo, neto

PLASTILENE ECUADOR S.A.

{Quito-Ecuador)

Balance de Situacion

Al 31 de diciembre del 2001
(Expresado en délares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio'de los Accionistas

Pasivos circulantes:

162.311,71
141.887,37

1.757.810,16

67.265,34
_163.980.39

1.989.064,89
51.209,40
1.937.855,49
774.315,44

_ 799197

Cuentas por pagar:

Relacionadas _

Proveedores del exterior
Comerciales

Impuestos y retenciones
Otras ’

Pasivos acumulados *

Total pasivos circulantes

Patrimonio de los Accionistas:

3.024.361,98
478.541,14

3.502.903,12

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

'

]
(Véase estado adjunto)
i

386.602,15
1.880.502,62
218.660,58
66.769,63

11.687,65

2.564.222,63
35.386,00

2.599.608,63

903.204,49

3.502.903,12



PLASTILENE ECUADOR S.A.
(Quito-Ecuador)

Estado de Resultados
Ao que terminé el 31 de diciembre del 2001
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos de venia, generales y administrativos

Utilidad en operaciones

Otros (gastos) ingresos

Ingresos no operacionales
Intereses y comisiones

Utilida antes del 15%
participacién a empleados e
impuestos a la renta

15% Participacion a empleados

Impuesto a la renta

Apropiacion reserva legal

Utilidad neta

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

5.982.983,46

4.677.351,17

1.305.632,29

532.719,60

772.912,69

9.119,16
(569.792,64)

212.239,21
31.835,81
45.100,83

13.530,25

121.772,32



.’LASTILENE ECUADOR S.A.

tstado de Evolucion del Patrimonio de los Accionistas

@\\i1o que termind el 31 de diciembre del 2001
‘.(Expresado en délares estodunidenses)
e ,
) Capital Aportes para Reserva ' Total

p ] Jotal
o Pagado en futura Legal Reserva de - Utilidades Patrimonio de
. acciones capitalizacién Capital * Retenidas los Accionistas
&aldo al 31 de diciembre de 2000 us$ 41.088,00 100.000,00 18.043,49 404.352,65 204.507,78 767.991,92
@ umento de capital 100.000,00 (100.000,00) -
:Jtilidades del ejercicio 13.530,25 121.772,32 135.302,57

; -
31.573,74 A04.35265  326.280,10 90329449

@saldo al 31 de diciembre del 2001 US$ 147.088,00 -

.sléanse las notas que acompaiian a los estados financieros.
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PLASTILENE ECUADOR S.A.
Estado de Flujo de Fondos

Aiio terminado el 31 dediciembre del 2001
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de Efectivo de las Operaciones

Utilidad del afio
Depreciaciones y amortizaciones

Efectivo proveniente de actividades
operativas antes de cambio en el
capital de trabajo

incremento en inversiones

Incremento en cuentas por cobrar

Incremento en inventarios

Disminucién en pagos por anticipado

Incremento en cuentas por pagar
Incremento en gastos acumulados

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes

Flujo de fondos provenientes de las
actividades de inversién

Adiciones de propiedad, planta y equipo, neto

Efectivo neto usado en
actividades de inversion

Apropiacién reserva legal

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.

121.772,32
65.969,51

187.741,83

(121.835,22)
(651.800,64)
(396.549,71)

3.879,10
975.852,11
6.535,32

(183.919,04)

3.822,79

(84.788,42)

(84.788,42)

13.530,25

(67.435,38)

_229.747,08

162.311,70
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PLASTILENE ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2001

Operaciones

Plastilene Ecuador S.A. es una compafifa constituida el 3 de agosto de 1995 siendo
su objetivo principal la transformacién, distribucién, fabricacién importacién y en
general compra y comercializacién de plasticos y sus correspondientes materia prima,
para la industria agricola.

El 13 de marzo del 2000, en circunstancias en las cuales la economia del pals
atravesaba por un proceso de deterioro progresivo, el Congreso Nacional aprobé la
Ley de Transformacién Econémica del Ecuador mediante la cual se establecié el
canje de los sucres en circulacién por délares estadounidenses . Previo a la
conversién de la contabilidad a délares, y seglin lo requerido por la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversién de Estados Financieros para
Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, las empresas debieron ajustar el
valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para corregir el efecto
de la brecha acumulada entre la inflacidn local y la devaluacién del sucres con
respecto al délar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000. Las medidas
econ6émicas adoptadas en el 2000 revirtieron, en términos generales, la tendencia del
deterioro arriba mencionada, y han posibilitado un recupero de la actividad
econdémica del pais junto con una reduccion en la tasa de inflacién interna.

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a) Preparacién de los estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo
del 2000, los cuales se calcularon de acuerdo con las pautas de ajuste y
conversién a délares estadounidenses establecidas en la NEC 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad involucra la elaboracién de estimaciones
contables que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos y en
la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes,

(b) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a délares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segun
corresponda, calculado para materias primas y materiales, productos
terminados, en proceso, repuestos y accesorios utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. Dicho valor
no excede su valor de mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros
cargos relacionados con la importacion.

(c) Propiedades

Se muestran al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, seguin corresponda, menos la
correspondiente depreciacién acumulada.
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PLASTILENE ECUADOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

El valor de los activos fijos y la depreciacién acumuladas de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra
cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se
cargan a los resultados del afio.

La depreciacién de los activos se registra con cargo a las operaciones del
afio, utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor
de los activos durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea
recta.

Reserva de capital

La NEC 17 establece que los ajustes por inflacién y por correccién de brecha
entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para
futura capitalizacién deben imputarse inicialmente a la cuenta Reserva
revalorizacién del patrimonio  para su posterior transferencia, junto con el
saldo de la cuenta Reexpresion monetaria, a la Reserva de capital.

El saldo acreedor de la cuenta Reserva de Capital podra ser capitalizado, en
la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, previa resolucién de la Junta
General de Accionistas. Esta reserva no estéd disponible para la distribucién
de dividendos pero podré ser devuelta a los Accionistas en el caso de que la
Compaiiia se liquide.

Inventarios

Un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2001 es el siguiente:

Materia Prima Uss 652,473.23
Productos terminados 32,659.56
En transito 87.504.44

uss$ 172.637.23

Propiedades, planta y equipo

Al 31 de diciembre del 2001 las propiedades comprende:

Tasa anual de
depreciacién

Construcciones Yy

edificaciones uUs$ 161,895.71 10%

Magquinaria y equipo 419,684.55 10%

Equipos de .

computacion Y

comunicacién 25,861.14 10%

Equipo de oficina 5,610.34 10%

Vehiculos 6.134.78 10%
619,186.52

Menos: depreciacion

acumulada {140,645.38)

Total al 31 de

diciembre del 2001 478,541.14
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PLASTILENE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

El movimiento del rubro durante el afio es el siguiente:

Expresado en dolares
estadounidenses

Saldo inicial al 1 de enero del 2001 452,912.73
Adiciones, neto 84,788.42
Depreciacién del aio {69,160.01)
Saldo al 31 de diciembre del 2000 478.541.14

Cuentas por Pagar - Relacionadas

Corresponde a los valores pendientes de pago a Compaiiias Relacionadas:

Plastilene S.A.:
Por adquisicion de materias

primas Uss 386,602.15

Cuentas por pagar - Otras

Un detalle de los valores pendientes de pago al 31 de diciembre del 2001 es el
siguiente:

Impuesto a la renta 2001 uss 45,100.83
Impuestos retenidos en la fuente 21,668.80
uss 66.769.63

Pasivos Acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2001 es como sigue:

15% Participacién de los trabajadores

sobre las utilidades uss 31,835.81
Beneficios sociales 2,270.91
Aportes al IESS 1,279.28

us$ 35,386.00
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PLASTILENE ECUADOR S.A.

Notas a los Estados Financieros

Reserva Legal

La Ley de Compaiifas del Ecuador exige que las sociedades anénimas transfieran a
reserva legal un porcentaje no menor del 10% de las utilidades hasta acumuiar por io
menos el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucién, excepto para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

Participacién de los Empleados Sobre las Utilidades

Segln las leyes laborales de la Republica del Ecuador, las Compaiiias deben distribuir
entre sus empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta, si las
hubiera.

Impuesto a la Renta

De conformidad con la Ley de Impuesto a la Renta vigente, la utilidad impositiva de
la Compafiia en caso de haberla, estd gravada con la tasa del 25% en base a la cual
se efecttia la provisién correspondiente.

Contratos y Compromisos

Al 31 de diciembre del 2001 la Compaifia tiene suscrito dos contratos de
arrendamiento mercantil con el Banco del Pacifico sobre el lote de terreno,
construccién y vehfculos.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2001 y la fecha de preparacién de estos estados
financieros {21 de febrero del 2002) no se produjeron eventos que en la opinién de la
Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros.



