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ABADHEL 4y

Contralores Independiestes

Informc de los auditores independicates

A los Accionistas de AGROPLASTICOS S.A.:
Informc sobre 1a auditoria de los estados financieros

Opinidn calificada

Hemos anditado Jos estados financieros adjuneos de AGROPLASTICOS S.A  (una sociedad
anomima constituida en Feoador y subsidiaria Je la sociedad  espaiiols COLANTIPLAST
HOLDINGS SL.), que comprenden ¢l estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, y
los estados de resultados del ejercicio y otros resultados integeales, de cambios en el patameonio y de
flujos de efectivo porel ano terminado en esa fecha, v [as notas a los estados fnancieros que incluyen
un resumen de las pobricas conmbles significativas,

En nuestra opinidn, excepro por Jos posibles efictos del asunto descrito en o primer paceafo de la
sceeton Bases pata la opunsdon calificada de nwvesteo informe, los estados financieros adjuntos
presentan  razonablemente, en odos los aspectos importantes, la situacion financiera de
AGROPLASTICOS S.A, al 31 de diciembre de 2018, v los cesultados de sus operaciones, los
cambios en su pattimonio y sus flujos de efective por el ado weminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internactonales de Informacion Financiera (NLHF), modificadas por Ia normativa
aplicable dispuesta por la Superintendencia de Compuditus, Valores y Seguros (Ver Nowa 2).

Bases para la opinidn calificada

Tal como se wfrma en la Nota 6 2 los estados financieros adjuntos, las sokardes de devoluciin
de impuestos en proceso a 31 de diciembee de 2018, incluoyen aproxumadamente USFSA0 miles que
estin bajo recurso de vevision ante la autonidad competente. Kl analisis conjunbo de Ja Comparia y
loos asesores legales que apoyan esa gestion, refevente a Jas probabilidades de éa de tal recursa de
revidion no ha sido concluyence, por o que no fue prictico que extendamos nuestros procedinientos
de audicoria para verificar las probabilidades de recuperacidn de ial valor,

MNuestra auditorfa fue elecmada de acoendo cou Noos Internacionales de Auditosia v las
disposiciones emdas por la Superinendencia de Compaiins, Valores y Seguros (Obao No. SCVS-
INMVY-2017-00060421-0C). Nuestras responsabilidades de acuerdo con estas nonmas se describen
mas adelante en la seccion Responsabdidades del Awditor sobre Ia Auditoria de los Pstados
Financieros, de este informe, Somos iadependientes de la Compariga de acuerdo con el Codigo de
Fiica emitide joe ¢l Comité de Novnas Internacionabes de Firiea paca Coardores (LESBA por sus
siplas en inglésd, ¥ von los requerimicntos de chal que son telovantes par auestea auditorin, de los
estados faneieros en Bevador;, hemos camplide con olvas responsabiidades de étiea de acueedo
eom dichos requecomientos v el Codipo de Fitiea entitide por el Comitd de Normas Torornacionales
de Tuea pava Coaradores (TESBA por sus siglas en mglés),

Av, 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif Torre Bossano OFf 410
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Contaplorex Independienies

Informe de los auditores independientes (continuaeiaon)

Consitderamos que la evidencia de asdigodia gque hemos obrenido es sufidente y apropiadda para
proporcionar ima base paca nuestra opanion de anditosia ealibicada.

Otra informacion

La Admmstracion es responsable por la preparacidn de informacion adicional.  Informacidn
adicional comprende el Enforme anual de los Administendores a la Junta de Acctonistas, que ne
ingluye el juego completo de estados financieros mi el corvespondiente wnforae de auditoria,  Se
espera (ue este informe anval de Jos admmistradoees esté disponible después de la fecha de nuestro
informe de auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compadia, no incluye dicha nformacion
adicional ¥ 0o expresamos ninguna forma de aseguraniento o conclusion sobee 1a misina,

En conexion con 12 auditora de los estados financieros, nuestea responsabilidad es leer o Tnfonme
anual d¢ los Administradores a la Junta de Accionistas cuando esté disponsble v, al hacerlo, considerar
si esta iInformacion contiene incnnsistencias materiales en relacion con los estados financicros o con
nuestto conocimisato obtenido durante laauditoria, o s1 de otea forma parecenia estar matesialmente
incorrecta. 3 luego de esa lectura, Negiramos a la conclusion que existe mconsistencias matenales
en esta informacidn, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto a los Accionistas.

Responsabilidades de la Gerencia de la Compafiia sobre los estados financieros

La Gereneia es responsable de la preparacion y presentacion tazomable de estos estados Anancieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Hinanciera (NLEE) y con las dispoasiciones
emiticlas por la Superintendencia de Compadinas, Valores y Sepuros (Nota 2) y de su eontrol interno
determinacla como necesatio por la Gerene, para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libees de distoestones impoctantes debidas a frande o error,

Fin la preparacion de estos estados finaneaieros, la Gerencia es l‘c.'_i-Pl)nSﬂlleC de evaloae la halnlidad de
ln Comparia para continuar coma un aegocto ¢ marcha; revelar coando sea aplicable, asuntos
selactonados com negocio en marcha; v, de usar las bases de contabibidad de negocio enomiecha, a
menos que la Gerencia intente liquidar la Compafia o cesar fas operciones o bien no kenga otea
alteraariva realisea pasa poder hacesdlo.

La Gerencia ez responsable por wgtlar ol proceso de reposty Fnancicra de b Ce HTlpnﬁiﬂ.

Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de Jos ¢stados Inancieros

MNuestros objctivos son ol obrence seguridad razonable de st los estados bnanceros wimados en su
conjunto esian libres de distorsiones maportnues debidas a fraude o error, v el contir un informe de
auditoria que inchwa nueswa opinidn. La seguridad razonable es on nivel alto de segutidad, pero no
garantiza que urt auditon tealizada de acoerdo con Normas Intermacionales de Auditovia sienmpre
detecracd distorsiones inpotiantes cuando estas existan, | as distorsiones pueden deberse a (raudes

o erporey yoson comsdecidas matenales w1, de manern wicividual o en swe conjunto, podaan

Av. 6 de Diciembre N33-32 y Bossano, Edif. Torre Bossano OF 410
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Informe dc los suditores independientes (continuacian)

razonsblemente esperacse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen
basandose ca estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorda,
aplicamos juicio profesional y mantenemos una actimd de escepticismo profesional durante la
awlitoria, Nosotros, ademas:

v" Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debidas a frande o crror, diseiiamoy y aplicamos procedimientos de auditoria en respucsta a
aquellos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada
para proporcionzr una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una distorsion
importante que resulte de fraude es mayot Gue aquel que resule de un ervor, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales, manifestaciones falsas y clusion
del control interno.

¥ Obtenemos un conccimientt del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disefiar los procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, peso no
con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control intemo de la Compadia.

V' Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables y las
revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

v" Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gereacia es apropiada
y si basados en la evidencia de auditoria obtenida existe una incertidumbre importante
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobra la habilidad
de la Compania para contmuar como nun negocio e marcha. 51 concluimos que existe uma
incertidumbre significativa, somos cequetidos de Damar la atencién en nuestro informe de
auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros; o, si dichas revelaciones son
inadecuadas, modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones estin basadas en la evidencia de
audiroria obeenida hasta ta fecha del informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones
futusras pueden ocasionar que la Compaiiia cese su continuidad como un negocio en marcha. i

¥" Evaluamos la prescntacion general, esttuctuea y contenido de los estados finnacieros, incluyendo
sus revelaciones v si os estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes
de una manera que alcance una presentacion razonable.

Hemos comunicado a la Gereacia, entte otros asuntos, €l alcance planeado y la oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de suditoria, incluyendo cualquier duhumma significativa en
¢l control interno que identficamos en nuestra anditoria. \

v /3 ¥4 [/ L ¢ . f
. e K" Lo, 70 A Lleiraf
I.f\badhel Cia. Lida. Edison Guaman € Qt'ri’m:;r.
"R.N.A.E. No 699 Licentia 17-3410 |

Abnl, 22 de 2019.
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AGROPLASTICOS S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Bxpresado en U. S. délares)

Referencia ..31 de Diciembre de..
a Notag 2018 2017
Activos
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 348,674 244,260
Cugntas comerciales y otras por cobrar 4 3,808,871 3,594,690
Invenrarios 5 1,046,997 1,395,496
Actvos por impuestos corrienles fi 1,910,684 1,482,619
Orros activos cottientes 7 29 865 174,476
Total del actdvo cormdente 7,745,092 8,891,546
ACTIVOS NO CORRIENTES
Acuvos fijos 8 2,173,783 2358018
Acuvo intangible 9 453,529 518,345
Activo por impucstos diferidos 6 23,982 19,773
TOTAL ACTIVO 10,396,386 11,787,679
Pasiy . :
PASIVOS CORRIENTE
Préstamnos de relacionadas 10 750,000
Acrecdores comerciales 11 3,743,495 4,289,127
Pasivas por impuestos cortientes [ 217,934 216217
Pasivos acummulados 12 35402 17203
Otros pasivos corrientes 13 84973 207,547
Total del pasivo cortiente 4,081,805 5,539,894
PATIOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 14 187,469 160,505
Pasivo por impuestos diferidos 6 228,169 211,190
TOTAL PASIVO 4,497,442 5,911,589
PATRIMONIO
{segun estados adjubtos) 16 5,808,944 5.876,090
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 10,396,386 11,787,679

/Cecibel Armijos
_/ Contadota General

Las notas son parte integrante de los Estados Pinancieros



AGROPLASTICOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2(18
(Expresado en U, 8. délarcs)

INGRESOS
Ventas nacionales, de bicnes
Fxportaciones de bienes

COSTO DE VENTA
Utilidad bruta

GASTOS
Gastos de administracion
Gasros de venms

Utilidad ¢n operacion

Otras ganancias, ncto
Crastos financieros, neto

Utilidad antes impuesto a la renta cotriente y
diferido

Impuesto a la renta corricate y diferido
Utilidad {pérdida) neta del abo

Partidas que no se reclasifican posteriormente al
resultado del periodo:

Superavit por revaluacion, neto
Pérdida por Impuesto diferido de revalorizaciones
CGranancias (pérdidas) actvaciales

Utilidad neta v otro resultado integral

Referencia .} de Diciembre de..
a Notas 2018 2017
10,360,956 9,398,569
307,622 2974072
10,668,578 0,69 5,6:14)
17 (8,926,762 (7,818,040)
1,671,816 1,877,600
18 (759.850) (715,982
18 (571.009) (803,717}
340,957 157,902
9,394 (186,567)
(188,492} (101,345)
161,859 69,990
6 (119,902} (133,201)
41,867 (63,211)
2 849,463
6 {(16,978) (92,074)
14 (2,034) 14,749
22,854 708,927

Ing, Manuel Vardn
——Gerente General

Yuy >

Jcibel Armijos

Contadora General

Las notas son parte integrante de los Estados Financieros



AGROPLASTICOS S.A.

ESTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMIMAIMG AL 31 DE DICIEMARE DEL 2013
{Enxpreasdo cn U, 3, dilures)

Saldos al 01 de gnero de J637

Revalnomuciin de rerrenns, edificing ¥ DAL nETE
T equipe

Pévdida ror bmpues o diferido de revalonaciones
Gananda aoniarial

Feudida oot del ato

Salldor al 31 de diclewmbwe de 2067

Férdud por Iimvpues o diferido de zevalo izaciones
Plwdide ncrua

Fegulracke o del afio

Saldos 2l M da diciembee da 2018

Recervie Reswhsdos Acamukdaes
Efecto da Oriro " 2
Capital U cocidn ildades
Sre Legal The capital :ﬂmm ml’: resulrado iRl Tosal
1o NIIF integral
FIO000 302509 404,33 599,487 (5.469) 3,35, 314 5,167,163
it Aod f40.d0d
SL076 - (42074
14,740 14749
o _ {63.217) (63,2113
SE0006 2800 404,88 B0 45T T 68 1,201,163 5570404
- - (16978 - (16978
- - - Q434 - (2034
: = ; = A, 86T +L1,857
S D0 302500 185 5o 447 414508 158,01 5,808,944

Lax notes aom parts integmote de bo Dstados Fnnciema



AGROPLASTICOS 5.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en U. 8. délares)

Referencia .31 de Diciembee del..
a Naotas 2018 2017
ACTIVIDADES DE OPERACION
Efective tecibido de clientes 10,454,397 0448 933
Efective pagado a proveedotes de bienes y setvicios {10.535,148) (8,217,837)
Efectivo pagado pot v a empleados (240,863} (298,794)
Efective recibido (pagade) por impuestos (1) 1,246,315 (629,686)
Eiective provisto en actividades de operacidn 924 701 302,616
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones de activns fjos, neto 8 (70,292} (1,053
Efective wsado en actividades de inversion (70292} {1,053)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Drsminucidn de préstamos con relacionadas {7 50,00
Disminucion de obligaciones [nancieras (250,000)
Efectivo neto usado en actividades de financiamiento {750,000) (250,000}
Incremento del efectivo y sus equivalentes 104,40% 51,563
Efectivo 1 equivalentes al indcio del afio 244,266 192,703
Efectivo y equavalentes at final del ano 3 348,675 244,266

(1) Durante ¢l afic la Compaiiia percibié devoluciones de impuestos por Us$1,861,700

)

o il W]

[ | ><___ w4/, {F"’

— ng. Ar(m fuuibul:\ri’mj:as
Gerente General _/Contadora General

Las notas son pacte integeante de los Estados Finaneieros



AGROPLASTICOS S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. délares)

Congiliacion del resultado integral del afio con el flujo provisto de las operaciones

Referencia ..31 de Diciembre del..
a Notas 2018 2017
Utilidad (pésrdida) neta del afio 41,867 (63,211)
Partidas que si representay wosimivato de gfoctene
Parucipacion de trabajadores en utilidades 12 28564 13,245
Impucsto a la renta, cornente y diferido 6 119,992 133,201
Ptovision detetioro de cuentas por cobrar 4 (7.065) 150,271
Castigo de cartera 4 (434,336) (71,265)
Provision detetioro de inventarioy 5 5,393 (27,744)
Depreciaciones de activos fijos 8 227,277 222,781
Amortizacion de activo intangible 9 64,815 64,815
Obligaciones de beneficios definidos, por jubilacion patronal 14 18,933 17,696
Obligaciones de benelicios definidos, por deszhucio 14 5997 6,350
Camtbrios melos £r avlives y pavans operativos
Cuentas comerciales y ottas por cobrar 227,220 (325,713
Inventarios (256,894} (160,839
Activos por impuoestos cotrientes 1,567,725 (512,008)
Oros activos corrientes 144,610 (142 326}
Acreedores comerciales (518,384) 865,626
Pasivos por impuestos cosrientes (118,275} (116,678)
Pasivos acumulados (10,364} (4,342)
Otros pasivos cornentes (182,374) 253,556
Efectivo provisto por actividades de operacién 924,701 302,616

/0.

_/Cecibel Armijos
Contadora General

Las notas son parte iategrante de log Estades Financieros



AGROPLASTICOS SA.

NOTAS A LLOS LSTADOS FINANCIIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE IDEL 2018
(Expresado en U S. ddlares)

MNOTAL- CONSTITUCION Y OPERACIONES
11. Constitucidn

L4 Compania fue consanuda ¢l 03 de agosto de 1995 en Quit, bajo la denominacion de
Plastifene Ecuador 8 A, ¢ inscrita en ¢l Registeo Mercantil ¢l 1] de abrl de 1997, [in septiembre
del 20008 cambi6 su denomunacién social a Agropldsticos 5.A, Su plazo sodal coacluye ¢l 11
de abrl del 20M7. Agroplistcas SA. es subsidiaria, de COLANTIPLAST HOLDINGS 51,
compania dornictliada en Hspana, que poses mas del 99% del capital pagado.

Su domcilio principal estd registeado co el Sector de Pusugui-Quito en ln Av, Manuel Cordoba

Galarza Kmu6.

1.2. Opcraciones

J.a pancipal actuvidad es la transformacion, distribucion, fabricacion, importacion y eo general
compra y venta de articulos de plastico y sus correspondientes miaterias primas. Acmalmente,
la comerciabizacitn se realiza prncipalmente a la iodustria agricola dedicada al cultivo de fores.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l personal total de la Compania aleanza 23 y 22 empleados

respectivatnente.

NOTAZ - BASES DE PRESENTACION Y PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracion de cumplimienio-

Los presentes estados hoaocicros de AGRPLASTICOS S.A., cslan prepatados de acucrdo
con Nommas loternacionales de Informacién Financiera (NITF) emitidas por el TASB
{(International Accounting Standar Board) que han side maodificadas cn Lcuador a paror del
2017, con las instrueciones emindas por la Supenmendencia de Campadias, Valores ¥ Seguros
(CHicio No. SCVS-INMY-201 7-00060421-0C) que requicren el uso de laasa deanteeds de los
honas coeporativos emitidos en ¢l Fcuador para la ¢sumacion y registro de las provisiones do
jubilacion parronal y desahucio.  La NIC 19 “Beneficios a cnpleadus”, reguiere que la
esumacion de dichas provisiones se caleule wtilizando las wsas de rendimiento de bonos
corporativos de alta calidad, emindos ¢n un mercado amplio considernnde una tasa v plazo
congrucares con kb moneda y ol plazo esnimade de las obligaciones por esios beneticios de los
empleados.

2.2, Bases de preparacion -

Lows esendos Bnancieros han ado preparados sobee Las bases del costo histarieo. 1l cosin
stdrico esti busado pencralmeate e el valor mzanable de la contaprestacion entregada 2
cambia de bienes v servicios.

Las notes son parte integrante de los Bxradoa Pingoeieros
I



AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Lxptesado en U. S. dolares)

El valor razonable es €l precia que se recibiria por vender va activo o o valor pagade para
transterr un pasivo cntre  pacticipantes de un mercado en la fecha de valovacion,
independientemente de s ese precio ex directamenie ohservable o esdmado vilizando ora
téenica de valoracidn, Al ¢srimar ¢l valor razonable de un acttvo o un pasivo, la Compariia
ticne en cuenta las caractedsticas del active o pasivo que los participantes del nercado
tomatiin cn cuents al Hjar ¢l precio del activo o pasivo a la fecha de mcdicion. Fl valor
razotable a cfectos de medicion y o de revelacién en los estados financicros, se deteomina
sobsre una base de este tipo, a excepeién de las mediciones que tene algunas similiudes con ¢l
valor razemable, peou no son su valor mzonable, mles come el valor nera de eealizacion de la
NIC 2 0 ¢l valor en uso de la NIC 36.

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) cn mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion,

Nivel 2: Insumos distintos a los precios catizados inclmidos en el Mivel 1 gue sean observables
para ¢l activo o pasive, ya sen dicecia o indirectamente.

Nivel 3: Insumos con datos no obscrvables para el activo o pasivo.
2.3. Nuevas normas y modificaciones
('\ -

La Cornpaiiia ha aplicado las sigwentes nonmas y modificaciones por primera vez para su
pecindo de infoeme anoal que comtenza el 1 de eaero de 2018:

¢ NIIFY Instramcoros Financierns
« NUF15 Jogresos procedeates de contratos con chicntes

La adopeion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas icrpretaciones antes desciitas 0o genera
un unpacts significarivo en los estados financierns en el ana de su aplicacion inicial

Au : ; p i

Al 31 de dicierabre de 2018, se han publicads muevas normas, asi como tambivo enmiendas y
mejoras a las normas cxistentes que no han entrado en vigencia y que Ia Compasiin ow ha
adoptado con andcipecidn. Jistas son de aplicacion obligatona en la preparacion de los estados
financieros de la compaiia a parue de las fechas indicadas o continuacion:

(Ver sigulente pagioa)

Fas notas son parte wilegrante de los Eatados Pinancicros
2



AGROPLASTICOS 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en U. S. délares)
Aplicacitn
obligaton pamn
ejereicton
insetaclos o parir
IMearimn Termn de
NIC 12 Aclarn guie o) impuesto sobre La reota de Ios dividendes solbiee
Inserumentos financieros clasificidos como capinl delen
recopoecese de acuerdo con doude s¢ recomocieron las 1 gde vneve 2019

transicciones o eventas pasados gue generivon unldudes
disteibuibles, (Mejneas snuales ccle 2015-2017)

tNIC 19 Actaan la ceantabilidid de s madificaciones, eeducaotes y I de encco A9
liquidtaciones del plan de bencficios definidos S
MICT 2% Achara gue 4 wo prestune especificn penmancee pendienie después

de que o uctivo calificadn correspondience esrd listo pam su uso o
venta provishy, te convicete on ppacte de las padsramog goneeales,
{Mejoras anuales cicls 2IH5-2017)

NIC 2% Aclaracion sobee €] tepistro 2 larpn plazo de una Diveestdn gue no
estd aplicandu ¢l valer putimonad propoceional

NUFS Adamn que olrener control de wna empresa que ox vnu oprracion
conqunta ¢s una adguisicsdn por erapas (Megoras anuales ewehs 2015- I de encro MY
2007y

NUFY Enmdenda a la NOF 9 (fostromentas finapoerus) selucsmmda con bs
compenssciongs aegativas de dermas condiiones de prgs I e enepn 2019
adelantados

NUE 1L Aclara que sabee Iy parte que oliiene ol caneral conpunra de ina
eMpresia que constiuye una apercion conjuata ao delwe volver
medir su participacion previaments manieaida en la operacion
conjunia (Mejoras anuales cicls 200 5-2017)

NIF 14 Publicacion de b nonns "Amendamizntos! esra noema ceemplavasd
a la NIC 17, Bago la NUTF 16 pricticamente en todos bos enntratos
de arrendamiening deberin ceconocer un "actve por derccho de
usn” y un pasivo pod arrendumento.

CINITE 23 Tntecpretacian que claifica o reconocinaiento ¥ medickn de las
inceetidummbres robre ciermos tratamicntos de unpucsio o by renra v el | de enero 2019
uso de b NIC 12y no b NIC 37 para la conmbilizaciin de &stas

MIC T e NICH Modificacinnes para aclaeas of concepta de moerinlidac y alineads
cou otwws modificacianes

NI % Achacton sobie i delinizidn de negocio L du envrn 2020

I LY Monnn gue reemplasar o b INTTF 4 "Contatos de Sepueos. 1 el eern 2020

T el cnern ANY

1 de cngee 2019

1 dde v HHY

1 de cieen 2019

1 e eneeo 2020

La Compaiia estima que Ja adopeidn de las nuevas normas, eomiendas 2 las NI y las nuevas
infemrefaciones antes descritas, no wadean un impacto significadvo endos esiados linancieros
en ¢l ejercicio de su aplicicion intcial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones
de In Coumpania,

NIIF 9 “Instrumentos finabcleros™

La NITF 9 reeraplaza los modelas de clasilicacion y medicion de la NTC 39, “lastrumentos
Fonnacros: Reconocimicnro y Medicion™ eon un modelo dolco que rene inieialmenie seolo

dos categoras de clasificacdn: costo anoniado y valur razonable.
La clasiticaciom de los acuvos financicres de dowda dependerd del inadela de oegocio que asa
la entidad para admivistrar sus activos financieros, asi come de las caeacteristicas de thiyos de

Laws meatas son parte inteeane de los Usmdos Financieros
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AGROTLASTICOS S.A,

NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Exptesado en U. 8. dblares)

efective contgaciuales de los acrtvos Honancieros. Un wmsteomenro de denda se mide 2] costo
arnortizado sioa) el objedvo del rooddo de negecio os meer el acivo Qoanciers para
obtencr réditos de los flujos de efectivn contractuales; y, B los Hujos de efectivo contracmales
en virwd del tostruniento representan Onicamente pagos del capiial (principal) ¢ imereses. Los
nstrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones s¢ muden a valor razonable, con
cambios en resultados, excepto por los mstrumentos de deudz cuyo modelo de negocio es
mixra feobrar y vender), en cuya caso los cambios en ¢l valor razonable se reconacen en otros

tesultados tarcgrales {que podran reclasificarse posterionmente a resultados).

[os iostrumentos de patrimonio se deben reconocer 4 su valor razonnhle con cambios en
resultados, cxcepto pot los instrurncntos de patimenio que no se mantienen paga negociacion,
las cuales pueden ser registradas en resultadoys o en ouos resultados integrales (gue o podran

reclasificarse posteriormente a resultados).

La NIIF 9 establece, ademas, un nuevo modelo para el reconccimiento de pardidas por
deterioro de activos fimancieros, basado en ¢l concepio de Pérdida Crediticia Espeeada (PCLE).
Este tnodelo se busa en un enfogue de tres Eases por ol cual los activos Boancieros pasan por
cada una de las tres fases 2 medida que su caltdad crediticia cambia. Cada fase determina como
uoa eolidad detertmina sus pérdidas pot deledore ¥ como aplica el método de @sz de interds
clectiva. Se penmite ua enfoque stmplificado para los acivos Binancicros que oo fienen un
componente de financamicnto significaiivo (por ejempleo, cuentas por cobrat comerciales de
corto plaze). Ho su reconocimicato tnictal, Jas enndades registeacin las pérdidas en el dia 1
equivalente 4 12 meses de PCLL (o PCH por toda la vida del insitumento para las cueoras por
cobrar comerciales de corto plazo).

La NIIIT 9 establece que cuando un pasive financiero medide al costo amortizade se modifique
sin que esto resulte en ona bajn del pasivo, se debe reconocer una ganancia o pérdidﬂ
inmecdiacamente en resultados. Ta ganancia o pérdida se caleula como la difercacia entre los
flujos de etecrivo contractuales originales v los flujos de efeetivi conreacroales modificados,
descormados a la wsa de interds efectiva original. Bajo las teglas de NIC 39 esra difecencia se

diseribuia durante la vida restante del instomnenco,

Segun lo permitido por las disposicipnes transitoras de ln NIIF 9, la Compania decidid ao
reexpresar las cifoas compacativas.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no wvo un unpacio sigmbicative cotne resultadeo de
I aphcacion de los nuevos teguecimientos de Ta NITE 2 Los acovos financieros que manuene
la Conopania nedidos a costo amartizade se tevelan en la Nota 15 a los estades foancleros,
En lo wlendo o cuciias por cobrar comerdiales, considerando Ia calidad crediticia de sus
clicites, la Compaia abruvs un mmpacto bajo resultante de I apheacion del concepro de P
El nuevo wfoque po modified de fonna wnportante dos actuales niveles de provisidn
previmmente reconogidos (Nora 15), 'roducto de lo antesor la Compadia aplics ol métode de

transicn prospective pared la adoperim de la N1TEF 9.

Tas noras son parke lnegrane de los Bstados inancleros
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. délares)

Drebido a las caracrerisuens de los instrumentos fimiacieros que mantene Ia Compania, no se
generaron eambios eo la clasificacion y medicidn de Tos activos y pasivos finaveteros al 31 de
diciembre del 2017, por lo cual ln clasificacion de instromentos financicros y catepatlas de
medicién presentada de acuerdo con la NIC 39 hast o 31 de dicianbee del 2007 v la
presentada bajo NIIF 9 a parae del 1 de enere del 2018 s00 comparables, lo que nos permite
definmir que no hay ningun efecto por la aphcacion de NITEF 9,

La conciliscién entre la clasificacion de los activas y pasivos financieros entre Ia NIC 3% ¢
NIE 9, s vomo sigue: “cuentas comerciales y otras por ¢cobrar”, en el activo ¥ “Prestamos de
relacionadas™ v “acreedores comerciales”™ manrienen su denomiacidon en NITE 9.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de contratos con clientes™

[a NITE 15 reemplazd a la NIC 18, “Ingtesos de acuvidades ordinanas”, a la NMIC 11,
“Conteatos du construccidn” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de
ingresos. La nueva norma se basa en ¢l ponapio de que el ingreso se reconoce caando el
conttol de un bien o servicio sc teapstiers a un chente, de tal manera que el concepto de control
reemplaza ¢l concepto existente de riesgos y bepeficios. Para cllo, establece un modelo con
los siguientes cineo pasos que son la base para reconocer los dngresos: (i) ideniificar los
coitratos con clientes, (i) identificar las obligaciones de desempeno, (i) detenminar ¢l precio
du la trapsaccidn, {iv) asignat cl ptecic de la transaceién 4 cada una de las ohligaciones de
deseimperio y, {v) reconover el iogeeso a medida que sc satisface cada obligacion de desempedo,

l.os cambips clave ccmxpnladﬂ\: con la practica actunl somn:

- Bienes o servicios ofcecidos de forma agrapada pero que scan individualmente distiatos se
deben reconacer por separado.

= Elimporte de los ingresos puede atectaese s ka contraprestacion varia por alglin maotive
(per cjempleo, inceutivos, rebajas, comtsiones de pesdan, vegalias, éxita de un resultado,
ete.). 8¢ debe reconocer un inporte minimo del ingreso variable, siempre gue se concluya
gue es altunente probable que dicho ingreso no se ceverned en ¢l futueo.

= El punto en ¢l que se pueden teconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato poeden tener que
ser reconocidos durante el plize del contraw y viceversa.

= Se establece mayores reguetimientos de revelacion,

La NIIF 15 es cfectuva a pariic ejeretcios econdmicos incindos el 1 de vaern de 2118, Para la
teansicton, se Hene opeidn de aplicar ol inétodo retronctivi integral, ¢l etroacivo inteprd con
aplicaciones practicas © ¢l cetroactve maditicada, ¢on los cambios reconocidos en resilradas
acumulados al 1 de cnero de 2018, en cuyo caso se requicren revelciones adiciooales. La
Compania eligio el dlimo método mencionado.

Las nocas son parte meegrante de los Pstados Floancicros
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U, S. dblares)

Coow resultado de su aphescion, Ja Compania no tuvo un impacto signiticativo per
adopcion de la NIIF 15 para sus wogresos provenientes de venta de articulos de plasuco en
razon de que presenta de manera general una sola obligacion de desempedo, la cual es
claramente idenrificable,

2.4. Moneda funcional -

La mopeda funcionnl de la Comparifa es el dolar de los Estados Unidos de América (US.
dolar], ¢l eval ¢s la inoneda de circalacion en el Feuador,

2.5. Efectivo y equivalentes de efectivo -

Comprenden el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos nacionales y del exterior de
Jibee disponibilidad, inversiones wemporales a menos de 3 meses plazo y sobregiros bancarios.

2.6. Acrtivos Financiceros -
26.1. Clasificacion

A partir del | de enero de 2018, la Compania clasifica sus activos financicros cn las sigulkenres
eAtepoTiag:

+ Al valor razonable con cambios en resultados
* Al valar mronable con cambios en ooy resultados inteprales

* Al costg amorhzado

Ta clasificacidn de un acuvo financiero depende del proposito para ¢l cual sc adquind. Ta
Administracion derermina la clasificacién de sos acnivos [inancieros a la fecha de su
reconocanientio nicial y tomando en consideracion el madelo de negocio vrdlizadu paa la
administmcion de estos Instrumentos, asi como los @rminos cootractuales de fluyos de

cfeclivo.
2.6.2. Maedicion

Al momento del reconociniento incial, Jos activos Gonancieros se roden a su valor mzonable
mis cualquicr costo attibuible 4 la transaceidn, que, de ser significatvo, os reconocido cnmeo
pacte del active; siempre que ¢l actvo financiero oo sea designadoe como de valor razogable a
travies de gananaas y pécdidas, cuyos costos de la transaccion se repistran en eosultados.

2.6.3. Instrumentos de deuda

Los instrumentos de denda son ayuellos iosiramentos que cumplen con la debmicion de un
pasiva  Anaociern desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o booos
gubcrinamentales y corporativos

La medicion subsecuente de los insteumentas de deuda depende del modelo de negoeios de ba
Compania a administrar ol nctivo y las caracreristicas de {lujo de efectivo del actuvo. Flay ores

Las vowas sont parte miegeioce de log Estados Finaocieres
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(Expresado en U. 8. délares)

categorias de medicion de acuerdo a las euales a4 Compania clasifien sus instrumentos de

denda:

®  Costo amotizado: Los activos que se nmaniienen para ol cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo pepresentan ncamente pagos de principal
¢ miereses se¢ miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos fipancicras
se incluyen en los iogresos financicros utlizando el método de tasa de interes efectiva.
Cuoalguier gananeta o pérdida que sutja de la baja del acivo, se reconoce diteclamente ¢
resultados y s¢ presenta en oteas panancias/ (pérdidas) junto con tas ganancias y pérdiday
cambiarias. Lar pérdidas por deteroro se presentan como wna pactida separada co cl estado
de tesulrados.

*  Valor razonible can carabios en otro resultado integral: Los actives que se mantienen paea
el eobro de flujos de efecuvo contractuales y para la venta de los activos financieros,
cuande los Aujes de efectdvo de los activos representan tnicamente pagos de peincipal ¢
intereses, se miden a valor mzonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el walor en libros se reconocen a taves de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o perdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérchdas por upo de cambio que s¢ reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del acuvo fmanciceo, la gnoanda o pérdida acumulada previamente
reconocida ¢n ORL se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en orris
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de esi0s activos Ooanciceos se incluyen
ca ingresos financieros uulizando o método de tasa de interés clecnva, Tas ganancias y
pérdicas cambuardas se presenian en otras ganancias/ (pérdidas) y los gastos pot detenioro
§¢ preseotan como uaa pariida sepatada en el esiado de resultados

" Valor razonable con cambios ¢n resultados: Los activos que oo cumplen con s erirerios
de costo amwortizade o VR-ORI s¢ miden a valog 1azonable a reavés de resultados. Una
ganawcia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable & través de resullados se reconoce en resultados ¥ se presenta on €rmmos netos
en orens ganancias/ (pérdidas) en ¢l perioda en cl que surgen

2.6.4. [nstrumentos de capital / patrimonio

Los insteamentos de capital/ patamonio son aquellos inscumentos que cumplen con la
definicifn de patrimonic desde la perspectiva del emisor; es dectr, instrument o5 que RO poscen
una obligncion contractual para pagar y evidencian un mterés residual en los activos neros del

CITITROT,

La Compania wide subsccuentemente todos log inyerumentos de capilal a valor tazonble,
Cuando Ja Adminisiracion de Ja Compania ba optade por prescatae las ganancians y pérdidas
por valor razonabke surgidas por los nsttumenros de capial en otros resultados integrales, oo
hay seclasificaciin subsecuente de las gacancias y pérdidas por walor mazonable a resultados
despuis de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instumentos  continuan

Las temta so0 parte milcgrante de s Tiatados linancicros
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reconuciéndose en resultados come otros wngresos cuando se establece el derecho de
Compaiia pam recibir los pagos.

Loz cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonible a taves de
resultados s¢ reconocen en omas ganancias/ (pérdidas) en el estado de resultados como
corzesponda. Las pécdidas poar deteniara {y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los mstrumentos de capital medidos a VR-ORI no s¢ reportan por separado del eesto de
cambios en el valor eazonable,

2.6.5. Clasificacion de la Compaiiia

Al 31 de dictemabre del 2018 y 2017, la Compaiiia s6lo mandenc activos financieros clasificados
en la categurin de acuvos fnaocieros medidos al costo amortizado. Los activos financicros
costo amortizado son actves financieras no derivados que dan derecho a pagos Gjos o
determinables y que no cotizan ¢n un mercado aCUVO, €SL05 ACLIVOS fluancieros se mantienen
con la hualidad de cobrar sus flujos contractmles. Se incluyen en el activo cortiente, excepro
por los de vencmiento mayor 2 12 meses conados desde la fecha del estado de situacion
financiera. stos Gltimos se clasifican comoa activos no cornenies.

Los acovos financieros a costo amortizado de la Compaila comprenden ¢l “lifectivo y bancos,
“Cuentas por cobrat a comerciales™ v “Chras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion
financiera. Los activos financicros o costo amottizado representan dnicamente los pagos de
principal e intereses, s¢ reconocen inicialmente a suvalor razonable y, postetiormente se miden
a su costo amortizndo por el metodo de interés efectivo menos la estimacidn por deterioro
{Norma 26.7).

Cucnoms por cobrar comerclales: Grupo contable que repistez los montes adeudados por

clientes, por la venta de bicncs. Si s¢ esperan cobear ¢n uo ado 0 menos se clasifican como
activos correntes, de lo contrario se presentan como activos no corriences [Fsias cuenms se
registran a su valor nomuaal que es cquivalenie a su costo amoruzado, pues no geneman
intereses v s¢ liquidan en un promedio de hasta 90 dias,

COreas cuentas por cobear Grupo contable vepreseniado principalmente pot cientas por cabrar
a emipleados y lercerns, que se liguidan ¢n el covto plaze. Se registran al valor del desembeolso

realizado, que es equivalence 4 50 costo amortizado,
2.6.6. Reconocimiento y baja de activos financieros

|.as teansacetones de compra/vents de activos financieros se recovocen en e momento que
dichas tmansacciones ocurren, ¢s decir, la fecha en la que lu Compania s¢ compromete a
comprar/vender ¢ activo.

2.6.7. Deterioto de activas linancieros

Pata las cuenias por cobrar comerciales la Companiia urliza el méwdo sumplificado permindo
por la NIIF 9, “Instrunentos Financieros: Reconocimicoto y Medicion™ que requicte que las
pérdidas esperadas en la vida del aciivo financiere sean reconocidas desde el reconoamenio

Las nowas son parte invegranee de Jos Fsiados Foaonccoes
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wicial de los mencionados activos fioaacicros. Desde el 1 de enco dod 2018, Ia Compann
evalaa, de forma prospecriva, las pérdidas creditcias esperadas avociadas con sus instamentos
de devda a costo amoretizado. La metodologia de deterioro aplicada depeade st se ha producido
un aumenio significauve en ¢l ricsgou de crédito-

[.a Comparia cstablece una provision para péedulas por deierioro de sus cucntas por ¢obrar
en base a: ) lns dificoltades financieras significativas por parte del dendor, i) Ia falta de pago
por parte de éstos, v ill) eo buse pérdidas crediticias esperadas, estimando b pérdida que se
incurriria i ocuedere un ncumplimiento, utilizando tatios ¢ base a el analisis histdrico de
recaudos de los clientes.

Debido a que lodas las cuentas por cobsar tienes, al menos, alguna probabilidad de
incumnplimiento ¢a ¢l futuro, cada cucota por cobrar tene vna pérdida crediricia esperada
desde ¢ momento de su adquisicion. Al 31 de dickembre del 2018 ¢ 2017, sc ba repismado
provisianes por delerioro, que s¢ presentan como menor valor de las cueneas por cobrar
comerciales {Ver Nota 4).

2.7. DPasivos financleros
2.7.1. Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que preseribe la NIIT 9 - “loseumentos Financicros™ los pasivos
financicros se clasifican, segin corresponda como: (1) pasivos financicros a valor razonable a
(ravés de ganancias y péudidas y (1) pasivos financicros al costo amortizadoe. La Compania
detertming la clasificacion de sus pasivos Gnancieros a s fecha de su reconocirmiento inicial La
clasificacion depende del proposito para cl cual se contrataron los pasivos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compariia sélo manticne pasivos financieros clasificados
en la cateporiy de pasivos financieros al costo amartizado. Los pasivos financicros mcluyen
“Acreedorcs cometctales™ y “Dréstamos de relacionadas™. Todos los pasivos financicros se
reconvcen intcialmente a su valor razomble y postenonmente s¢ miden a su costo amortizado,
L] costo amortizade incorpora los costos dieceramente awabuibles a Iy reansaceidn,

®  Acwcedores comerciales - Son obligaciones de pago por bicocs o servicios adquindos de
proveedores locales o del exreror ca el cursa normaal de los ovpocios, Los proveedores y
Olras cucnlas Por PAgar no genctan inrereses y son pagaderas en promedio de 3 dias, se
clasibean como pasivas eorrientes st ¢l page <o debe realizar denero de un ado o menos,
de lo contrago se presentan como pasivas no cormentes

" Presta : relacionadas. - Sun obligaciones de pago por fnanaamicnros recibidos,
generan intereses, ver Mota 10, se clasifican comae pasivos cornentes i ¢l pagn se debe
tealizar deotro de un wfio o menos, de ko comrano se presentan conmo pastvos no

goteientes, Se recibe sin b exipenaa de cotrepar garantiag reales.

[.as notas son parte integeante de los Esiados Financeros
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2.7.2, Baja de un pasive financicro

La Compaiia da dec baja un pasivo finandero si, y solo si, expiran, cancelan ¢ curoplen sus
ohligaciones

18. Invemrarios -

Los tnventarios s¢ valoran al menor entee ¢l costo de adquisiciin y el valor nero realizable.

los costos incottidos para llevar Ing inventarios 2 su ubleacion y condicidn y actuales se
contabilizan de acuerdo a los siguicnies criterios:

- Materias primas: Costo de adquisicion siguicado el método promedio ponderado.
Productos icrminados y productos en proceso: Costo de materales y mano de obra
dircctos y una propotcldn de los costos indirectos de Fabricacion con base en la
capacidad opecativa normal, excluyendo los costos par gastos Apancieros.

F valor neto realizable es el precio de venta esmmado en lu acuvidad normal inenos el costo
esumado para la finalizacion del producto y el costo estimado de 12 comercializacion.
Las imporuciones en trinsito se encucntean reglstradas a su costo de adquisicidén,

29, Activos fijos-

En este grupo contable se registea todo bicn tangible adquirido para su use en la produceion
o sutunistro de bienes y servicios o para propositos admiaistrativos, si, y sélo s es probable
que la entidad obrenga los beneficios econémicos futuros denvados del musmo; y ¢l costo del
elemento puede mediese con fubihdad,

i} Medicion en el momento del reconocimientn
Las partidas de acnves fijos se miden intcialmente por su cosno.

[l costo de activos fijos comprende su precio de adquisicion mas tados los cosios
directamente relacionados con la ubicacion del acove. su puest eo condicones de
funclonamiento segin lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de cualquies
costo de desmantelamicnto y retieo del clemento o de rehabilicicion de la ubieacion
del active,

ii) Medicion postetior al seconocimiento: modelo del costo
Despucs del reconocuntento micial, los acuvos fijos son cegistrados al costo menos

la depreciacién acumulada v/'o el impore acumalade de las pérdicas de dererioro de

valor,

L gastos de reparaciones y mantenimienios s¢ ilnpuatan a cesultados en el periodo

co que se producen

Las notas son pane integrante de los Estados Financigros
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1ii) Medlicién posterior modelo al reevahio

Paca aplicar <l modelo del reavalio, la administmacién ha determinade que o cerrenc,
la construccion y edificaciones y la maquitaria y equipo consttuyen clases diferentes
de actovas ljos, basados en su paruraleza, caracledsticas v mesgos

La Compaiiia determiand ¢l valor razonable en referencia a evidencus de mereado.
T valoracion de los inmuebles (terreno, construcciones v edificiciones) fue realizada
por un tasador independieate v se basé en datos de precios de transaccion de biencs
de similar naturaleza. La valorudon de maquinaria y equipo se realizd con base ¢n
datos sobre el precio actual de cads magquinana Al 31 de diciemhre de 2017, en o
estado de resultados y viro resullado mwegol se han regiserado USE 849,463 de
ganancia neta par revalotizacidn de actvos Hjos.

iv) Método de depreciacidn y vidas ariles

Ll costo de activos fijos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. 148
valores residhuales, las vidas Gales y los méwodos v 1asas de depreciacion de los activos
sc revisan a cada fecha de cierre de ejercicin y se ajustan prospectivamente, de
corresponder.

A condouacion, se presentan las principales pactidas de activos fijos y las vidas atiles
usadas en el caleulo de la depreciacion:

ifil {en afios
Constmcciones y edificaciones 20
Magquinana y equipo 10
Vehieylas 5
Muchles y caseres 10
Liquipes de computacion 3

A criterio de Ja Administracion de la Comparia, estos activos se van a manleoer hasta
su téumino operanveo ¥, al no scr sujetos de vena o werceros su valor eesidual asignado

o5 cero o naln.
Retiro 0 venia de activos fijos

Lin componente de activos os o cualquier parte siguificativa del misino reconneida
inicialmente. se da de baja al momeato de su venra o euanda no se espera obtener
heneficios econdmicns futaros por suuso o venta, Cualquier gaoancia o pérdida
resultanie al momento de dar de baja el activo (ealenlada come Ia diterencia entre ¢l
ingresa nero procedente de la venta y el importe ea libros del acuve) se inclaye en et
cstado de resultados cuando se da de baja ol aclivo.

L.as naras son parie witegranie de s Estados Fumacieros
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AGROPLASTICOS 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICICMBRIE DEL 2018
(Expresado en U. S. dolares)

2.10. Acuvos intangibles -

i)

i)

Actives intangibles adquiridos de forma separada

Los actvos intangibles adquitidos de fomma separada son cegistrados al costo menos
la amotiizacion acumulada v/o cualguicr pérdida por dererioro acumulada. La
amorizacion se reconece can base en el mélodo de linea recra sohree su vida Gl
esamada.

La Compasia, en ¢l reconocimicnto mcial, evalia si la vida il de los activos
intangibles es definida o indefinida. La r:t;lmpﬂ.ﬁf.a registrd. ucAmente  activas
intangibles con vida Gdl definida

A eontinuacion, se presenta ki parada de active jntangible v la vida atl usada en ¢l
cileulo de la amortizacion:

Vida it [0S
Softwarc 1

Método de amortizacion y vidas dtiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resuliados sobre sus vidas Gides
unlizando el método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y métoda de
amoriizacion son revisados al final de cada afio, siendo o cfecio de evalquice cambio
ca ¢l estimado cegistrado sobre una base prospectiva.

Se¢ estiroa que el valor residual de rodos los activos intangibles de la Compadia s
igual a cero.

iii) Retiro o venta de un active intangible

Las ganancias o pérdidas que sutan al dae de baa un activo intaugible se muden come
la difercacia entee el ingreso neto procedente de la veata v ol importe e libeos ded
activo, ¥ s¢ recanocen en ¢l estado de resuliados cuando se da de baja o activo
TCEPLCETD.

2.11. Deterioro del valor de liss activos tangibles e imangibles —

Al final de cada periodo, la Compaidia evalin los valores en libros de sus activos ngibles ¢
mrangibles a o de dewenminar si exisie algan imdicative de que estos acnvas ban sufrde alguna
perdida por deenicro.  bn el caso. se calcula ¢ woporre recuperable del acnve a fin de
derenninar ¢l akeance de la pérdida por deteptoro (de haber algunay. Cuande no es posible
estmar ¢l mmporne recuperable de un active wmdvidual, la Compania ealeala el importe
recuperable de la unidad peneradom de efectivo a la que pertencce dicho activo. Cuando se
idenafica una base razonable y consistente de distibucion, los activos comunes son también

Las ountas sop pacee mregeanre de Los Hsedos Fmanciceos
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AGROPLASTICOS S.A.
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2418
(Expresado en U, 8, dolares)

asignados a laz unidades generadors de efective individuales, o distribaidas al gropo mas
peyuein de vnidades peneradoras de efecnve para los cuales se puede identiticar una base de

disrrbucitn saxonable y consistente.

[.os activas wiangibles con una vida il 1ndefinida o rodavia no disponibles para su uso son
sometidos a una comprobacion de detenoro anualmente, o con mayor frecaencia si existe

cualquice indicacidn de que podria haberse derenorado sw valor.

Elimporte recuperable es ¢ mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso, Al csomar el valor en uso, los flujos de efective Ruturos estomados son deseontados
del valor presente utihizando una tasa de descuento antes de impuesto que ecfleja lag
aloraciones actwales del merendo respecto al valor temporal del dincro y los ticsgos
especificos paca el activo parg 1os cuales no sc han apstado los estimacdos de flujo de efectivo
fuuros.

St el importe recuperable de un activo (o unidad peactadora de efective) caleulado ¢s menor
que su valor en libeos, ¢l valor en libros del activo (o unidad gencradora de efectivo} sc reduce
a su impotte recuperable.  Las pérdidas por deterloro se reconocen inmediatumente on
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es cevertda, €l valor en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que ¢l vilor en libros incrementado no excede el valor en libros que se habria calculado
s1 no se hubiera reconoeido la pétdida por detedoro para diche activo (o unidad generadoen
de clectvo) en afios anterores. Tl reverso de una pérdida por deteriore s reconocido

avtoinatcamente en resultados.

Z.12. Impuestos =

El gasto por inapucsto 3 la renta del afio comprende el impuesto a la renm carviente y al gasto
0 Ingreso por impuesto difendo. El inpuesto s¢ eeconoce en cl estado de resultados inegeales,
excepto cvando se trata de partidas que se reconocen directamente ¢n o pattimanio. En este
cas¢ ¢l unpuesto 1ambién se reconoce ¢n owros resultados integrales o directamente en el

']l}:l[rlm{)ﬂ,ll :-,
2.12.1. Impuesto a la renta cortiente

Ll cargo por itopuesto a la renta cotriente se calcula mediante Ia tasa de impuesto aplicable a
las urilidades gravables ¥ se carga a los resultados del afio en que sv devenga con base en el
Impuesto por pagar cgible,

Tad normas mibutacias vipentes cstablecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la
Composicdn socictania de cada Compafiia v su domicihacidn especifiramente, se define ima
tasa <d¢ [mpuesto del 254% [2017: 22%%) de las utilidades pravables, la cual 3¢ reduce al 15%

Las gotas son pacte tegeante de los Pstades Financieros
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NO'TAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresadeo en U. 8. délares)

(2N7: 12%%) <1 las inilidades son relnvertidas por los siguientes conmbuyenres: (1) sociedades
exportadoras habituales, {11) los que sc dedigquen a la produccion de bienes, macluidis las del
secror manufachurero, que posean 50% o més de componente nacional y (i) Jos de turismo
receptivo. A patdr del ano 2015, ca caso de que los accivnisias

de una cntidad se encuenteen en paraisos liscales o coundo no se informe Ia participacion
acrinnana de la misma, se establece una tasa de impuesto de hasta ol 28% (2017: 25,

Se encuentea vigeote la norma que exige el pago de un “anticipo minime de impuesto a la
tenma”, cuyo valor es calculado ¢n funcion de las cifras reportadas el 2710 anterior sobre ¢l 0.2%
del parrimaento, 11.2% de los costos y gastos deducibles, 0.1% de los ingresos gravables y 0.4%
de los activos,

La referida norna establece gue en caso de que cl Impuesto 2 k tenta causade sea menar que
¢l monto del anticipo minimo, este dlumo se convertita en impuests a la teota definitivo, a
mienos que el contribuyente solicite ul Servicdo de Reatas Iotermas su devolucidn, lo cual podria
ser aplicable, de acuerdo con la nomwa que rige la develucton de este anticipo

kl servicio de Rentas Internas devolvera total o parcialmente ol anticipo ¢l excedente cotre el
anticipo de [mpuesto a la renta pagado y €l impuesto a la renta cansado, siempre que se
venfique que s2 ha mantenido © incrementado el empleo neto. Asl como tmmbicn paa «l
calevlo del anticipo de Iimpuesto a la rene se excluird los pasivos relacionados con sueldos por
pagar, decimotercer ¥ decimotuartn remuneracion ¢ aportes patronales al sepuro social
obligatatio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compadifa aplice 1a tasa impositiea de impuesto ala
renta del 25% y 25%, respectivamente ya que, ca ol ano 2017, poscia accionistas wndirecios
consucmdos en paraisos fiscales.

2.12.2. Impuesto a la renta diferido

Til Tpuesto a la renta diferido se provisiona ¢n su totalidad, por el metodo del pasivo, sobre
las difceencias wemporales que surgen entee las bases wibutarias de activos y pastvos y sus
respectvos valores mostrados en los estados financieros.

Fl tmpucsta a la renta diferido se determins usando tasas aibutarias que ban sido promulgadas
a la fecha del estado de situacion financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto
1 Ja renta diferido activo se vealice » el unpuesto 7 la renta pasi‘wr 1€ pague.

L1 Impuesto 4 la venta diferido activer s60lo se reconoce en I medida que sea probable que se
procduzcan beneficios teibutanos (utures contra los que se puedan uvsar las diferencias

rcmpﬁralr:s.

Lo saldos de impuesto 4 kb eora difendo acove § pasive se compensan cuando exista el
derecho legal exiptble a compensar impucsto activo y pasive oorriente v cuandos of impuesio a
In renta difendo active y pasive sc relacionen con la misima antoridad ribuoraria.

Ly outas son parte integrante de los Estados inancieroy
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NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. 8. délares)

Ll tmpuesto diferido activo que se generen de los derechos por amortizacion de las perdidas
rributating 8 fecanccde Gnicamente cuando existe evidenda tazomable de gue estos se
rccuperaran ¢o ¢l tempo.

213, Provisiones —

Las provisiones se teconocen cnando Ia Compania uene wia obligacion preseore (ya sea lepal
o implicita) come tesultado de un sueeso pasado, es probable que la Compaida teagm que
desprendelse de recursos que 1ncorporen beneticios econdmicos. para cancelar la obligacian,
y puede bacerse una estimacitn fiable del imporre de la obligacion.

Elimporte reconocido comi provision debe serla mejor esomacion del desarobolso necesario
prra cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, reniende en cuenta los riesgos y
las incertidumbres cottespondientes. Cuande se tide una provision wando el fugo de
cfectivo estimado pata cancelar la obligacidn presente, su valor en libros representa <l valor
presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de alpuoos o todos lus beneficios ccondmicos requcrdos
par cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar como MmN actvo sIoes
virnalmente clerto que se pecibiza ¢l reembolso y el valor de In cucata por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.14. Pasivos por beneficios a empleados

Pasvos carrientes. - Grupo contable que registr las obiligaciones presentes con empleados
como beneficius sociales (décuno wercer y cuaro sueldo, vacaciones, ete.); obligaciones con ¢
IESS y paeticipacion de teabajadores en las utilidades, Se miden a su valor nominal v se
reconocen en los sesuliados del petiodo en el que se gencran,

Bl cileuly de la participacidén de teabajadores en lays utilidades se vealizgn de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes, representa ¢ 15% sobre lo utilidad contable de la Compasia
antes de hiquidar ¢l impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos o couieples. - Crrupo contable que registra los planes de beneficios 4 empleadis post
empleo como mbilacidn patronal v desabueio. Se reconacen v mmiden sobre lu base de caleulos
acaaninles, estirnados por un perito independicnte, inscrito y calificados en la Superintendencta
de Companias ¥ Valores apheando € método de la umdad de crédito proyectada para
derermunar ¢l valor presente de la obligacion futura.

La tasa uilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo {tanto financiadas
comao no) s dererminard wrilizando como refecencia los eendimientos del mercade, al final del
petindo sobre el que se informa, correspondicntes a las emistones de bonos u obligeiones
cmpresariales de alra ealidad. Lin monedas para lag cuales no exista un imereado suphio paca

Las notas son pasie imegranie de los Pstados Flnancivros
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(Expresado en U. 8. dolares)

bonos empresaciales de alta calidad, se utihzavin los rendimicntos de mereado de bonos

empresanales locales denominados ¢o esa moncda.

Los costos de los servicios peesentes o pasados y costo liuancicro, son reconocidos e los
resultados del pedodo en ol que se generan; las noevas mediciones del pasivo por bencehicios
debinidos se denominan ganancias y pérdicas aciuatiales y son reconocidos cnme pactdas que
na e rechsificarin al resuliado del pedodo en Otro Resultado Intcpral

2.15. Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos cotnprenden o valor razovable de la contraprestacion por las mercaderas
enregadas en el corso ordinario de las operaciones de la Compadia. Se basan en el precio
especificadu en lus coatratos de venta, neta de rebajas v desenentos. No se eonsidera preseate
mingln elemento de foanciamicato dado que las venras se realizan con plazo de pago de 9
dias, 1o cual ex considerado consistenle con las pricticas del mescado.

La Compafiia reconoce ingresos cuando o monto puede ser medidoe confiablemente, s
probable que benelicios econdmicos futuras fuirin hacia la Compaidifa y se cumpla con los
curenos especificos como se describe mas adelanre. El monto de los ingresos uo puede ser
medido coafinblements hasta que todas las contingencias telacionadas con la ventu hayan sido
resueltas, La Compania basa sus estitnados en resultados hstdricos, considerando ¢] upo de
cliente, de transaccion y eondiciones especificas de cada acuerdo.

los ingresos por veafa de mercaderias vy productos claborados se reconocen cuando la
Compasnia ha satisfecho las solicitudes del clicote y no existe ninguna obligacion incumplida
que puede afecear la acepraciin por parte del cliente de los bicues entegado

Se requicre que el clicote de confonmidad de Jos bieoes efectivamente enwtegados por la
Cotmpafiia de acuerdo al contrato celebrada y que exista cvidencia objetiva (e se han
sausfecho log criterios de acepracion. Con la cnicega de los productos se consideran
trans feridos los nesgos de obsolescenas y benchcios asociados a esos bienes

2.16, Costos y gastos —

Costos de produccion y ventas, - Grupo contable que iegistta todos aquellos costos incnrridas

para la generncidn de ingresos de actividades orcinatias, incluyen Ias pérdidas generadas por
valar noto de realizacion y bajus de inventarios.

Gastos. - Grupo contable que reglstra los gastos, provisiones v pérdidas por deteriora de valor
gue surgen en las aciividades ordinanas de la Compania; se reconocen de acuerdo a Ja base de
acumulacion o devengo v son class fieadas de acuerdo a su funcdn come: de administracidn,

de venla, (inancicros 3 ottos.

ar_inrereses que sean directamente atribuibles a la adquisicion, construceidn o

produccon de un activo cuya pucsta en raarcha o venta requicre necesaramente un perodo

Las uotas son parte integranie de las Fsrados Fuancieros
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Expresado en L. 5. ddlares)

dilado de tempo son capitalizados como parte del costo del active. El resio de costos por
INfEreses Se reconoeen como gastos en ol pertodo en ¢l que se incurren. Los gastos Gnancietos
cluyen los intereses ¥ otros costos en los que jocuere 2 Compadia en relacion con la
financiacion nhrenida.

2.17. Compensacién de saldos y wransacciones —

Como nonna generak en los estados financieros no se compensan los acovos y pasivos,
ampoco los ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la corapeansacion sea requerida
o perminda por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la wransaccion.

Los inpresos y pastos con otigen en ansaccianes que, CONTACIuAlNeNtc 0 por Lt nurma
legal, contemplan Ia posibilidad de compensacién y la Compadiia oene la intencion de liquidar
por su importe neto o de realizar el activa y proceder al pago del pasivo de fomma simultinea,
s¢ presentan nctos cn resultados.

2.18. Dismibucién de dividendos —

La disuibucidn de dividendos 4 los accionistas de AGROPLASTICOS SA. se reconoce
como un pasiva en los estados financieros de la Compania en ¢l ejereicio en que se aprucha su
digtribucion.

2,19, Pattidas excepcionales —

Las parudas excepaonales se presentan por sepacado en los estados financierns cuando s
necesaro para proporcionar una comprension adicional del rendumiento fimanaero de la
Compania

2,20, Estimaciones determinadas por la administracion —

La preparacion de esrados financicros requicre que la Adminsteacidn realice estimaciones y
uilice supucstos goe afectan los montos inclutdes ¢n Estades Finanoweros y sus notas
velacionadas. Las esnmaciones realizadas y supuestos utihzados por la Comnpania se basan en
la expevicnem historiea, cambios en b industma ¢ formacion suounistrada por fuentes
externas ealificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian difenr de las esmaciones bajo
exrras conthciones, v en alpuaos casos vanae significativamente.

Las estmaciones y politicas contables significativay son definidas como aguellas que son
nnportantes paga retlejar correctmente la sitaacion financicra y los resuliados de la Compania
v/0 las que reguieren un alio grado de juicio por pacte de la administracion

Jas priocipales esimaciones y aplicaciones del criterio profesional que producto de su
vatlacion pocliian oxiginac ajustes significativos sobre los valotes libros de actdvos y pasives
dentro del proxime periodo financiere seencuentean relacionadas con log siguientes
CONCEPLOY

Las nolas son parte solegrante e 1o Tigraddos Finanoeeos
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

i. Evaluacion de posibles pérdidas por deterioro

A b fecha de aerre Jde cada aio, o en aquella fecha en que se considere necesario, se analiza el
valor de los actvos pata determtnar 81 existe algiin indicio de que dichos artivos hubieran
suftido una pérdica por detetioro, Bn caso de que exista alpin indicio se realiza una estimacion
del monto recuperable de dicho active paca determinar, en su casa, ¢l imparte o cubric con
respecto al valor hibeo de los activos, Sisc trata de actives dentificables que na generan flujos
de caja de torma independicnte, se csnma la recuperabilidad de la Umidad Generadora de
Lfective a la que pertenece ¢l activo.

En el easo de las Unidades Genceradoras de Efectivo a las que se han asignado acavos tangibles
o actives Intangibles con una vida utl indefinida, el andlisis de su cecuperabilidad se realiza de
forina sistemdticn al cierze de cada afiv o bajo cicconstancias consideradas necesarias para
realizar tal analisis.

ii. La asignacion de vida util de los Activos fijos e intangibles

La Adminisrracion de la compadla determing Tas vidas Goles estimadas sobre bases técnicas y
los corecspondientes catgos pot depreciacion de sus actvos Bjos ¢ ntangibles. Esta estimacién
esti basada en los ciclos de vida proyectados de los bienes. La Compadia revisn las vidas triles
cstimadas du los bienes de Activos fijos e ntangibles, al cierre de cada ejercicio anual.

ii. Elcélcuto actuarnial de las obligaciones pur beneficios definidos

El waloe presente de la provision paca abligaciones por beneficios definidos depende de vanos
factorcs que son dererminados en funcdn de un caleulo acmanal basados en vanos supucstos.
Estos supuestos utilizados para determinar ol valor presenre de estas abligaciones incluyen una
tasa de descuento. Cualquicr cambio en los supucstos impacta cn el valor en tibros de las

provisiones de estos beneticios,

El actuario conteatado por la Compadia paka realizar ¢l caleulo actuarial, utiliza el método de
la unddad de crédito proyeetada, la msa de descuento, la tasa de mortalivdad y de rotacion 4l
fnal de cada abo repormdo por la admioiseracién de la Compardia,  1a rasa de descuento es
la rasa de interés que debe ser unlizada pura dererminar el valor prescote de lus flyos futos
de caja estimados que se cspera van a set requeridos para cumplie con la obligacién de estos
heaeficios

Las obligaciones por las prestaciones definidas de la Compania se descuentan a una tasa
estableada por referencia a las tasas de uxercado al final del periodo die referencia de los bonos
corporaitvos de alt cabdad en el Ecuader. Se requere un juicio signmficanvo al esiableeer los
eritertos pata bonos a ser inclmdos en la poblacitn de la que se deova la curva de readismento.
Lo criterios mis inportantes considersdes para la sclecaon de los boaos mcluyen ¢] @muhio

Las notas son pane meegranie de los Fsiados Pmagoieros
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de la emisicim de los bunos corporativos, calificacion de los boneos v la wdeanticacion de los
valores atipicos que se excluyen,

NOTA 3 - EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El salde comprende lo sigmeare:
..31 de Diciembre del..

2013 2017
Caya Chicn 3Nt 300
Caja general 200 200
Bancos (1) 348,174 243,766
348,674 244,266

(1) Corresponde a depdsitas a la wista en bancos locales cuya calificacion de tiespo es ANA-

NOTA4 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS POR
COBRAR

'n detalle de csta cuenta, €s como sigue:

.31 de Diciembre del..

2018 2017
Clientes 4 (083,799 4,307,702
Préstanos a empleados ¥1,127 R4.624
{hras cuentas o cobrar 10,106 9825
Deterioeo de cueatas por cobrar (366,061} (807.462)

3,808,871 3,594,690

A continuacitm, se muestra un anabisis de anngdedad de los saldos de dendores comerciales al
clerre de cada ano:

w31 de Dhciembre del.,

2018 207
Antigliedad Salde Ve Saldo Wa
:EQI VENTCT
Vencdas {dias)
De 12 % 3431188 84" 3256397 4%
D 91 a 160 434528 1% 3929TT 9%
e 181 a 360 08,333 .13 52,261 1%
Mas de 361 129,748 34a 606,138  14%
4,&&3.79? 1005 4,307,702 1K

LAy noras son pare inrr_‘gr:‘lntc e Lo Eswados Finuncieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Lixpresado en U. 8. dolares)

La calidad crediticia de los clientes de coentas par eobrar comercinles se evalia bajo una sola

l'.*&h'gf).‘l'lr:‘l ]"JDT vonia dL‘. bl.-l..'.ll':h'.

la Compania aplic el métndo smplificado establecido ca la NIIF 9, “lostrumentos
l'inancieros™ para la dererminacion de las Ptrdlda‘t crediniclas cspc[adas de su carterr de
clicntes. Para medir las pérdidas credincias esperadas, la cartern de clienfes Tuc agrupada con
base en su historial de vencuniento y se han decerminado ratios de perdida creditieia esperada,
gue se bazan en ol andlisis bistorico de los recandos de los clientes.

Los eatios utilizados para In estimacian ¢ las resultades de su aplicacion, al 31 de diciembre de

M8 son:

Rango de o Saldo comyable do Estimacion de pérdida
rencigjcpio i cartcra crediticia espetada
Coriente 030, =
1-30 dias 0.6% 671,960 402G
3160 dias 1 6% 635639 10,011)
1 00 dias 36% 120412 25035
$1-180 dias 5.0% 1,198,876 50 944
181-3640 dias 258 (04 706,285 176,571
Mayor a 361 dins EORIES 160,248 30 428
Total estimacion 356,914
Reserva de provisidn adicional 9,147

Salda contable de ln provision de deteriore de cucatas
comcrciales a cobrar al 31 de diciembre de 2018 366,06

Para la constwcion de la provision por deterioro de cucntas comercinles por cobear al 31 de
dictembre de 2018, pruneramente, la Compania identificd los saldos histéricos que amertaban
castigo y procedic con 1l eastigo; por Ll razon, ¢l monto constituido al 31 de diciembre de
2007 de US$B07 462 se redyo en US§434.336; el remanente de la provisidn de
LISPUSEITII26 rusultdy sustancialmente simiar al moato requetido bajo el nueve enfaque de
péedidas crediticias eiperadas al 31 de diciembre de 2018,

[l movimiento de la provisiin por de detetiom de cartera, ov el signientes

W de Diciembie del..

2018 2017
Salde ipicial $07.462 728,157
Castigos (434 33¢6) (71,265)
Estimacion del ano (ingresn) / pasto finanacro (7,065) 150,271
Saldo fiosl 366,061 807,462

NOTAS - INVENTARIOS

LUt pesumen de cata coenta, €8 come siguc

(Ve siguiente pagina)

| as notas son parte infegrinte de los Hsadns Financicros
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al. 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en 1. S. dolares)

.31 de Diciembee del.,

201 2017
Matenas primas 744,707 00,0635
Productos tesminasdos 316,530 415,090
Productos cn proceso . -
lmportaciones en transito:
Materiz prima 584,809 284,432
Praducra rerminado 23,282 23,6535
{-) Dereriora da existencias {22351) (27,744)
1,646,997 1,395,496

Un movimiento del deteriore ez comno siguc:

.31 de Diciembre del..

2018 2017
Saldo iuicial (27,744) .
Ajuste a la provision 5,393 (27 ,744)
Saldo final (22,351) (27,744)

NOTAG - IMPUESTOS

Activos y pasjvos del afio corjente
tn resunen de aclivos por Impuestos cormdentes es como siguc:

..31 de Diciembre del..

2018 2017
Netives por smprestor sarrontes
Crédito abonos wiburarios (1) 3177 8,862
Credito tiibutario IR (2) 198,422 264,002
Crédite wibumario 1ISD (&3] 1,069,784 1,424.115
Crédito Tribusario ['VA 639,301 1785739
1,910,684 3,482,619

(1) Cogresponden a notas de crédito a favor de la Compaiifa, emcddas por el SRI

(2) Al 31 de dicieanbire de 2018 incluye retencrones de chientes efecruadas durante ¢l ado
2018 por US$13,342;, poc la diferencia, la Compaiiia presenrd solicnudes de
devolucidim. A la techa de emisién de los estados financierss, la Admimstracion
considera gue log valores en reclumacion son totalmente recuperables.

Las nows son pacte integrante de los Lsados I'inancieros
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Exptresado en UL 8. dolares)

Prurante el afio 2018, se aplicd a pérdidas (Rubro “Oies ganancias, neto. del eseado de

resultados) USHS51,343.95

(3} Al 31 du diciembre de 2018, lncluye USHD5,024 de ceedito tributario de 1510 generado
duranie el iy, por la diferencia de USE664, 760 la Compaiia presentd selicieades de
devolucién.  Este dltimo valor inclaye aproximadamente UISESE0100 que pasd

recurso de cevision aote o SRI. Tl andlisis conjunto de I Compadia v los asesores

legales que apoyan esa gestion po ha side concluyente, €n cuanto 7 las probabilidades

de éxito de tal reourso de revision; la Compania gestona todas las medidas necesacias
para mitigar el ricsen de un efecto adverso en la decisidn del SR, decisidn que puede

tomar requetir de afios.

Durante el afio 20418, se aplico a pardidas (Rubeo “Otras panancins, neto, del estada de

resultados) USHT0 053,58

Lln resumen de pasivos por unpuesios corrientes s come sigue:

Frasivos por faghuestos corvienivy

Impuesto 2l renta por pagar

Impucsio 1l Valor agrepadu - IVA por pagar v
reenciones del IVA

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por

pagr

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

[l gasto del impuesto a la reota incluye:

(Gasto del impucsto corriente
(Topreso) /pasio por mpuesto diferido relacionado con el
nrigen y reveeso de diferencias temporanas

Total gasto de impuestos

1 de Diciembre del..

2018 2017
124201 137044
86,363 69,297
7,368 9876
27,94 2627

31 de Diciemlre del..

2018 2017
124,201 137 4kl
(4,209 (3,843)
119,992 133,201

Uina ceconcilingion entre la ynhdad seein estados finanaetos v la wibdad gravable, es como

S1prue

§as ot soa parte intcgmnrr& e Lo Psiados Financieros
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en L. S, délares)

.51 de Diciembre del..

2018 2017

Utllidad {(Pérdicla) antes de imnpuesto a la renta y
parucipacion tabajadores 1913423 83,235

Menos: partcipacién trabajadores (28,5064) (13,245)
Utidhdad antes de impuesto a la venta 161,859 69,990
Gasto impuesta 2 la renta a la asa impositiva vigente 41,465 17,497
Efecto de gastos que oo son deducibles al detetminar la 86,344 22740
utilidad gravable
Efecto de rentas exentas al deteninar [a utilidad {3,115) (-1,432)
aravable
Impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente 123,734 35,805
Anticipo impuesta a a renta pata el afio corriente, mayor 124,201 137,044
que el impuesta causado
Iifecto de diferencias femporarias {4,209) (3.843)
Gasto de impucsio a la renta reconocido en los
resultados 119,992 133,201

De confotmidad coun disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a Ia tenta, $e caleula en
un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacién.
s 1 imy : ifesido

Un resumen de los ropuestos diferidos, fue come sigue:

.51 de IDMciembre del..

2018 2017
Tupuestns diferidns
Activo por impuestos diferidos 23 082
Pasive por impuestos diferidos 228169
Luspaacstos diferides, netas (204,187)

Los iovimentos de activos y pasivos por impuestos diferidos fueron coro sigue:

{Ver siguiente pgina)

Las notas son patte Wntegeante de Jos Esmdos Financieros

23



AGROPLASTICOS 5.A.

NOTAS A LOS LSTADOS FINANCIEROS
AL 21 DE DICIEMDRE DETL 2018
(Expresado en U. 8, dolares)

Saldos al Reconocide Recoonscido Baldos
COMMIENRZO “n €n al fin
ded afio resultados CRI del ano
Aflo 2018
Diferennes deansparerion
Cuenkas por eaboy comercinles 13,669 (1,766) 119005
Aerivoy Bioy LW . (16,978) e G
[nventaios 004 {516) 5 S48
Obligaciones por beneficioy defindes 0,491 G491
Tatal (191,417) 4,209 (16,978)  (204,187)
Saldos al  Reconocide  Recomocido Saldos
CoOTEmLo n en al fin
del ano rcsuliados ORI del afia
Ado N7
Diferencins despodarmod
Cuentas par colwiy comerciales 15,924 (2,201 13,6060
Aurivas Fipees F LG {(2.074) G200 190
[ventacoy G, 104 6,104
“Footal {103,187y 3,843 (92,074  {191,417)

Aspectos tributagos

De acuerdo a disposiciones vigeotes, la facultad de determinaciion de ks obligacioncs, pur
partc de la administracién tibutaria, eaduca en tres ados desde la fecha de la declaracion v,
cuando los wibutos no hubieren declarado en todo o co parte, eo seis anos desde la fecha en
que vencid ¢l plazo para prescatar la declacacidn.

Brincipales ccformas weibutacias

121 de agosto del 2018 se publica In “ley omaoica para el fomento productivo, arcaceion de
inversiones, geoneraidn de cnpleo, ¥ estabilidad y equilibrio fscal” en el Suplemenrs del
fepizteo (Jticial No, 300,

Las prncipales teformas que lawodujo ¢ mencionadeo cuerpo legal son las siguientes:

- Remissiom del 100% de intereses, maulias y reeargos sobre impuestos  aacsonales
adminisrrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Interaas - SRI pama obligaasues
veneidas posteror al 2 de abail ded 20138
Adicionalmeote, aplicacian de remision sobre obligaciones aduanceras, segundad sucal
{con cxcepelongs), servicios bistcos, erédios educativos y becas, cte

= Diidendos conaideendos coma mgeesos exentos a excepelon st ol beneficiano cfectivo es
una pecsond nalural wesidente o Beandos, y, st la sociedad que disinibuye el dividendo no
cumple con ¢l deber de mfarmar sobre s heneficiaros efeclivos,

Fas notas son parte integraot de los Fsidos Floancicreos
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AGROPLASTICOS 5.A.

NOTAS A LOS ESTAIOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Lxpresado ¢u U.S. dolares)

Se establecen cambios cn la aphcacion de la tarifa de Impuesio a la renta o partie dd aso
2019 desde ¢ 25% al 28%.

Se establece ¢l Ninpuesto al 2 renla Gnico mediante anfa progresiva a la validad de
emajenacion de acciones.

Se elimina ¢l saldo del anticipo 2 liguidarse en declaracian del proximo ato y sc climina
devoluetéon del anucipo mediante el tpo imposiuwve clectvo (TTR) contemplando |
devolucdn de) valor del anucipo que sobrepase al valor del Impoesto a la renta cansado
para socicdades (elimunacion impuesto minimo),

Con respecio al IVA, se establece ¢l usy del eréditg cibuwano de TVA en compras hasea
dentro de 5 anos desde la fecha de pago, o la develacién o compensacién del erédire
tributario de retenciones de IVA hasta denteo de 5 mies desde la fecha de pago.

Se ehimina a la compensacion como base impaonible para el Impuesto a la Salida de Divisas.
El 24 de agosto de 2018, en &l Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley de
Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos pdncipales puatos
FesSWMIMos a coninuacion,

Se considerarin transacciones inexisteotes caando ¢ Servicio de Rentas Internas - SRI
deteere que un contrbuyente hia estado emidendo comprobantes de venta sia que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacidn del sexvice; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumiia a4 wexistencia de dichas
Operaciones,

Disposiciones vefetentes a deduceidn de jubilacién parronal y desahucio,

NOTA7 - OTROS ACI'TVOS CORRIENTES

Un cesumen de esta cucnia, €8 como sigue:

.31 de Diciembse del..

2018 2017
Seguvns pagados poe anticipado 19,941 25,4689
Anticipo proveedores 9,88 -
151} por clectivizar - 148,787
29,865 174,476

NOTAS - ACTIVOS F1JOS

Un detalle de csta cueota, es como sigoe:

(Ver sizuienie paginn)

Las noras sou parte wtegrane do los Estdos Fiancicras
25



AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2413
(Expresado en U. 8. délareg)

Construcciones y cdificaciones
Maquinaria v equipo

Hemips de oficing

Mucbles v caseres

Vehiculos

Equipes de computaciin

Meowss:
Depreciacion acumulada

Terrenos
Consrmcadn obras en carso

Toual

31 de Diciembre del..

Las movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

Saldo micial, octo

Adiciones, neto

Baja, neto

Revalorizacion de activos fijos (1)
Deprecmeidn - gasto

Saldo final, neto

2018 2017
520,170 512,174
2 126,130 2,122,801
13814 33,814
WH,365 78,363
163,782 a(),954
148,304 145,257
2.960.963 2933.363
(L452338)  (1,225062)
1,508,224 1,708,301
649,715 G49.715
15444 =
2,173,783 2,358,016
.31 de Diciembre del..
2018 2017
2,354,016 1730280
70,292 1053
(27.248)
. 819 163
n27277) 222,781)
2,173,783 2,358,016

(1) Corresponde a revalonzacién de erreno y cdificaciones por US$399.463 ¥

maguinaria por LIS$I50 000, Bste superivic no puede ser caprtalizado; en caso

de ligadacion de la Compania, puede ser devuelio a los accionistas,

Para cl andbisis de los valores de los activos evalvados se presenta el sigutente detalle:

Al 31 e diciembre del 2018

Tipo de aclivo Valor del costo
Tereeno {1) A2.715
Tichficlo (1) 520,170
Mugquinaria 2 2. 126,130

Depreciacion acumulada  Costo Neto
- 649,715
10,277 519,593
[,187.680 W38 150

Las notas son panie miegrante de Ios [sades Financleros
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. dolares)

Al 31 de diciambre del 2017

Tipe de Drepreciacion

. Valor del costo Costo neto
activo acumulada
Terrene (1) 219 804 119804
Fdificio (1) 640,752 08,123 542 629
Maguinaria {2} 2,141 681 1,446,280 95 392

(1) Antes de adoprat ¢l modelo del reevaluo, se mantenian al costa atribuide,
(2} La vevaluacion cubre a casi la totalidad de los #tems de esia categoria.,

NOTAY - ACTIVOS INTANGIBLES

Correspande a la inversion toial del software, suinstalacion y equipos, adicionales que terming
su etapa de prueba ¢l 31 de diciembre de 2015.

.31 de Diciembre del..
203 2017
Sistema ERI SAT 453,529 51 8,3—15
453,529 518,345

El movimieoro de active intangible, fue como sigue:

..31 de¢ Dicicmbre del..

2018 2017
Saldo nicial, neto 518345 583,160
Amornzacion - gasio (64,815) (64818
Saldo final, neto 453,529 518,348

NOTA 10 - PRESTAMOS DE RELACIONADAS

Lo resumen de esta cuenia o5 como sigues

.3 de Diciembre del.,
2018 27

Corto plazo 750,000
= 750,000

Préstame recibido de Plastilene S A que deveoga una tasa de mirerés del 8.3 amual, con
vencimiento on septiembee de 2008, Estos préstamos esin sespaldados ¢on fiema de los
grecutivos de la Compania, Ver Not 19,

L.ax notas son parte inregranie e ox Fsiados Fioangieros
o
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 1 DI DICTEMBRE DEL 2013
(Expresado en UL 8. délaces)

NOTA 11 - ACREEDORFES COMERCIALES

U resumen de esta cuenta es como sigue:

+31 de Diciembre del..
2018 2017
Provecdores:
Lixterior 3,415,130 1,061,030
Relacivnadas (1) 247,975 170,125
L.ocales 801391 57,972
3,743,495 4,289,127

(1) Ver Nota 19,

Corresponde a obligaciones de pago por bienes o servicios adquitidos de praveedores en el
curso norinal de los negocios, Las cuentas poc pagat se reconocen a st valor nominal y no
geoctan infereses pues sus plazes no superan los 30 dias,

NOTA 12 - PASIVOS ACUMULADOS

Un resumen. ¢4 como sigue:

.31 de Dicicmbie del..
2018 2017
Participacion a wabajadotes 28 564 13,245
Beneficios sociales 6832 3958
35,402 17,241

Patticipacion trabajadores

Dec acucrdn con disposiclones legales, los wabajadores tienen detecho a particrpac de as
utifidades anvales de la Compania ¢n un 15%.

Los movimientos de la provision pariicipacion a reaabajadores, fueron comi sigoe:

.31 de Diciembee del..
2018 2017
Saldo imecial 13,245
Provision del ano 28,504 13,245
Papos efectuados {13,245)
Saldo final 28,564 13,245

Las N0ras son parke inl’r_'granlt‘ it lows [izrados Finaneieros
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AGROPLASTICOS S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en 1. 8. d6lares)

NOTA 13- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los oteos pasivos cofrientes ¢s comae sigue

.31 de Diciembee del..
2013 2017
Segunidad social 10,123 14,569
Anacipos clientes 1,378 10214
Provision ISD 73,472 242,564
84,973 267,347

NOTA 14 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS
DEFINIDOS

tin resumen de las obligaciones por benchicios definidos, es como sigue:

.+.31 de Dicicmbre del...

2018 27
Jubilacion patemal 145,258 124,503
Bonificacion por desahucio 43,211 36002
187,467 160,505

La compasia mantene des plaoes de beneficios defirudos que cubren sustancizlmente a todas
sus empleados, un resunen de estas obligaciones por bene ficios defimidos es coimo sigue;

Jubilacién patronal

De acueedo con disposiciones del Codigo del Teabajo, los tabajadores que por veinte y ctaco
anos o mas hublecen prestado sus servicios en foemn continuada o weerumpida, rendein
derccho 4 ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les cortesponde
ca su condicion de afiliadas al Instituto Eouatonano de Seguridud Social.

Los movimientos en ¢ valor prescote Jde booblipieion de jubilucion parronal fueron como

s

(Yer siguiente pagion}

Las neray son paree ntegeante de las Farades Financeros
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Lixpresado en U, 5. délares)

oo ¥ de Diciermbee del.,,

2018 2017
Saldo nicial 126,543 120,011
Costo de los servicios del perlodo coenre 16,008 X015
Clostos por intereses 5,805 5,03
leverso de trabajadores salidos {23400 (7,34
Pérdidas (euaiancin) actuanial 1,823 (13,205}
Saldes final 145,258 124 503

Bonificacion por desahucic

D¢ acucrds con disposicienes del Codige de Trabajo, en les casos de terminacion de la relacidn
labaral por desabucio solicitado por o empleader o por el trabajador, In Compaia entregar
ol 25% de la dlioma remuneractan mensual por cada uno de los anos de sevice.

Los movimientos en <l valor preseate de ohligﬂc:i(m de bonificacidn por desabucio fueron

CH Y1 siguc:

...31 de Diciembre del...
2018 2017
saldo icial 36,002 3197
Costo de los servicios del pedoedo corticure 4,638 57462
Costos por lntereses |, GHG 1439
Pagos {327 (A7 1}
Pérdida/ (ganancia) actuarial 212 o154}
Salde final 42,211 36,002

Los cileulos actuaviales del valor presente de la obligacidn devengada por concepro de
beneficios definidos fueron cealizados por un actuario independieare ol 31 de diciembre de
2018 y 2017, Ll walor presente de las ebligaciones por concepte de beoeficios definidos y los
costos del servicio actual ¥ ol coste ded servieto antenor fuccen caleulados wiilizande ¢ mérado
de Jawoidad de crédito proyectade. Bajo este méwdn os benelicios defimdus deben ser
arribuidos al peviode de servicls del empleade y bagados en la Edrowla del plan, de tal sneete
que se atribuyve I anissna cantdad de beneficie o cada ane de servicio, considerando el uso de
hipatesis getuariales para caleulay ¢ valor preseote de dichos beneficios,  Fstag hipotesis
redlepin el valor de dinero a través del tewnpo, ¢l ncranento saloial y Lis probalalickedes e

page de estos beneficios,

Las panancias v péedidas actoarkiles que surjan de Los ajustes por la expetiencia y eambios en
los supuestos actarizles se cargan o abonan al resuliado del afa.

L notas son parte integranie de los stados Puoancieros
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AGROPLASTICOS 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en U. S. délares)

Los supuestos actuanales wilizados para proposicos de los cileulos actuariales fueton los

...31l de¢ dicicmbrc de...

TEATTS 1 R
2018
Tasa de descuento (V) #.21
Tasa de incremento salatial (%a) R4

Analisis de Sensibilidad: Jubilacion patronal

Ffecto de aumento o disimibnucion de 10,3% en los vanables

1.5% incremento en la tasa de descuenta

1.5% decremente ea la tasa de descuento

0.5% inceemento ea la tasa Jde auenente salurial

1.5% decremento en la wsa de aumento salarial

2. 3%a mncremenco en la tasa de ineremento de pr:nsi(mc::
0.5% decremento co la tasa de incremento de pensiones
1 ano de increnento en la expectativa de vida

Anilisty de Sensibilidad; Desalzucio

Lifecto de aumento o disminucion de 0.3% en las variables

0.5% incremento en la rasa de descuento

1).5% decremento en la tasa de descuento

0).5% incremento en la tasa de aumcento salacial

0.5%, decremento en la tasa de aumento saladial

4.5% wieremento ca la msa de werenmento de pensivoes
t1.5% decremento en la @sa de ineremiento de peasiones
1 aito de ioctemento en la cxpectativa de vida

US$
Us$
Uss
RES)

Us$
Uss
USS
Uss

2017

i

854
397

2018
146,799.48
143.737.11
146,790 .48
143,737.11

N/A

NSA

N/A

2018
42,388.47
42,034.13
42,388.47
4203413

N/A

N/ A

N/A

Us$
Us$
Us$
us$

Usg
CSs§
US§
Uss

2017
125,857.99
123,165.56
125,857.99
123,163.56

N/A

N/A

N/A

2017
36,165.89
35839077
36,165.89
35,839.77

N/A

MN/A

MNAA

NOTA1S - RIESGOS E INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Adminisrecion de Riesgos

Las poliveas de Administracion del xiesgo boanciero de Agroplasucos S A, sun estableadas
con ¢l objero de iclentificar, analizar y linaac el impacto de los aesgos. De esta forma se

cstablecen controles ¢ acaones adecuadas, que permiten mouttorear ¢l cumplimicow de los

conlrodes mencionacdos,

Las noms son parte integaoic de los Bstados Finanaeras
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AGROPLASTICOS S.A.

NOTAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{(Lixpresado en U. 5. dolares)

Facrores de riespo financiery

Las actvidades de la Compaiia la exponen a una vazedad de riespos lnancictos tales come:
riesgo de mercado {incluye: riesgo de precio ¥ concentracion v nesgo de tasa de oterés sobre
el valor razonable y los Aujos de efectiva), tesgo de crédito y riesgo de liquides.

La Adnumisuacidn es responsable por establecer y supervisar el mareo de admintstracién de
riesgos, asf como ¢l desavrollo y sepuimienta de Jas pollticas de administacton de tesgos de la
Compaiiia, Los departamentos de ceddito ¥ finanzas son los encargados de desemnpenar dichas
tunciones que les han side otorgadas por la Gerencia Geoeral. Dichos departamentos
wentfican, evalian y administean los nespos en coordnacion eswecha con las unidades
opcrativas Jde la Compania. La Junta de Accostas proporcions guias y principio para la
administeacién gencral de desgos, asi como las politicas para cubrir drens cspecificas, males
come cl nesgo de erédito, el tesgo de liquidez y el nesgo de mercado.

Las poliucas de Adminisiracion de desgo de la Compaiia son establecidas con <l objero de
dennticar y aonlizar los nesgos enfrentados por la Companis, fipar liwtes y controles de nesgo
adecuados, y pure moniorear los mespos y ¢l cumplimiento de los limires.

Se revisan regulaumente las politicas y los sistemas Jde adinisteacion de aespgo de l Compaiiia
a fin de que retlejen los catnbios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compaiia, a través de sus normas y procedimicntos de adininistracion, pretende desaccollar
unt amnbiente de control discipliondo y constructivo en el que todos Jos empleados entiendan

sus roles y obligaciones.

La Administracion moaitorea ¢l cumplimiento de las polineas y los procedimientos de
administeacion de Hesgo y revisa st su marco de administracion de riespo es apropiade respecto
a los desgos 4 los que s¢ enfrenta la Compaiia.

A condnuacion, se presenta una definicion de los pesgos que enfreata la Coropaiiia, una

caracterizacion y una descripeidn de las medidas de mitigacion actualmente ¢n use por parte
de la Compaiia, 51 es el caso.

2} Riespos de mereado

Ricsgo de tasa de intercs. - Los instrumenios  Boaocieros gue gencran  okerescs
cortesponden a los depdsitos co instiraciones inancieras, Si bien la Administracion trata

the colnear sus exeedenres de efecnve en insinuciones que oftezean mejores readimientos,
eemando ¢n consideracion la ealificacidn de la institucion financiern o del mercadeo active,
los flujos operarivos de la Companida no dependen del tendimiento de ¢stos depositos.

Ricsgo de xda - 1o moneds utilizada para las transacciones en ¢l Ecuador os ol délar
amencano ¥ las transacciones que reahza la Compania son en csa moneda, por lo tacto, la
Administracion estima ue la esposicion de la Compaiiia al rdesgo de moneda no o

relevante.

s nolas son parte integrante de los Taados Financieros
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b) Riesgos de crédito

El resga de erédito es el esgo de perdida financien que enlrenta la Compania st un chicote
O comtrapaties ¢n un Insttumento financieros ne cumplen coo sus obligaciones
contractuales, y se omgina principalmente de los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar.

il importe en hbros de los actives tinancieros represenea la maxuna exposicion al desgo
crediticio.

No se excedicron Jos limites de crédito durante el periodo de reporte y la Administracion
no espera que I Compadia incurra en pérdicda alguna por desernpedio de estas contrapartes,
adicional al registro de la provision de la cattern al 31 de diciembre de 2018 y 2017

El riesgo de crédito sutge principalmente de la evenrninal insolvencia de algunos clientes de
la Compaiifa, y, por tanto, de la capacidad de recaudar cuentas por cobrar pendientes y
cuncretar lransacciones comprometidas. La Compatla admimstra estas exposicianes
mediante la revision y evaluacién permancnte de la capacidad de pago de sus clientes.

¢} Riesgo de hiquidez

El viesgo de liquides es ¢l riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financietos, que son liquidados mediante Ia entrepa de
efective u otros acuvos fnancieros. El enfoque de 1i Administracion para administar la
hquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando
venren, tanta en condiciones notmale: coma de rensidn, sin incurrir en pérdidas inaceprables
o amiesgar Ia reputacion de la Compaiiia. La Cowopadia monitorea el nivel de entradas de
efectivo de las cuentas por cobrar comerciales junto cou las salides de efectivo esperadas pam
cucnlas por pagar a proveedures y utias cuenlas por pagar.

El cvadre a conunuacion worliza log pasives finaacieros de la Compariia sobre la base del
periodo remanente a la fecha del balance general hasta la techa de su vencimients. Los montos
cevelados en el cuadro san los Hujos de efective no descontados:

Menos de | ado Mas de 1 ano
A131 de diciembre de 2018
Cucatas pow pagal a proveedores 1619978 123518
Leras cuentas por pagar R4.97%
3,704,550 123,518
Al 31 de diciembre de 2017
Cueatas poe pagan 3 proveedoies 4,279 183 UK R
Ohras cugntas poc pagan 207347
4,546,530 0,944

[ .25 natas son pane infegmante de bos Patados Fmancieros
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Admipisieacion de riesgo de Ia estructura de capital

Los objetivos de ta Compania al admenisteae ¢l capilal son salvapuardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marchy con el propdsito de gencrar retorior a sus
acciomistas ¥ beneficios a otros grupos de inferés: conservar ln confianza de los inversionistas
y acreedores y sustentar el desarrollo fururo de sus pegocios. Ll capital se compone del
palrimenio toral,

1a Compania hace seguimientn al capital, utilizando ¢l indice deuda neta - patrimonio ajustado.
Para este prapasito, deuda neta ajustada es definida como el wotal de pasivos, mis dividendos
ptupuestos y no acumulados, de haberlos y menos efectvo y equivalentes de efectivo, y o
pattmonio ajustado incluye todos los componentes del pacrimonio menos los dividendos
propuecsios no zcumulados, de haberes. Bl indhce deuda-parumionio de la Compania al
términe del perodo del estade de situacitn Gnanciera ers ol siguiente:

3 de Diclembre del .

2018 2017

Curentas inr pagar a proveedores 3619978 4.279.133
Otras cucntas por pagar #4973 267 347
Menos efectvo ¥ equiwaleaees de efectiva  (348,674) (244 256)
Toral deuda neta 3,356,276 4,307 264
Toal prumomo 5,880,288 5.876,050
Capieal roral 0.2%6,564 1017835
&A% 58%

[nstrumenceos Finangieros

A continvacion, sc presentan los valores en libios de cade categoria de instrumentos
Anancietos al aerre de cada ejercicio

(Ver siguiente pagina)
201 H 7

Coftiente M corcienie Comenwe Mo corpgie
Activos Financieros medidos al costo amonizado;
LEfectivo y equivalrotes de elecine 348671 244266
Cloentas por cobrar comercales 3BUBHTI 3600
Total aciivoy (bhancieros 4,157,545 - 3,835,955 -
Pasivos financicros medidos al costo amortizado @
Cuenras por pagar proveedooes 3,743 495 4269127 2
Fristamos von relacianadas TRELLNN
Toral pasives linancieros 3,743,495 . 5,039,127 y

o A% 5 - e el bas Fis = Financieros
Las menas son parte micgraime e los Pswados Financieros
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Valor mzonable de wnstrumenros_financiecos

Il valor en libros de: 1) cucntas por cobrar comerciales y otras cugntas por cobrar, 1) activos
financieres manwmdos hasta el vencimiento a corto y largo plazo, i} proveedores y otras
CUCTITAS (O PAgarT, 1v) provisiones por benclicios sociales v owos y v) unpucstas por pagar se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de estos instrumenios,

NOTA 16 - PATRIMONICO

Capital Social
1] capital soctal autonizado de la Compatiin, esta tepresentado por 510,000 acciones ordinasiay
y nominativas con un valor unitatio de US$ 1 dolar de los Estados Unidos de Noricamérica.

Reservas
Reserva [ ezal

la Ley de Companias requicre que por lo menos el 10% de su validad liquida anual seu
aptopiada como reserva legal, hasta que ésta como minimo aleance el 5%, del capital sasero
y pagado.  Fsra reserva no puede ser distcibuida a los acclonistas, excepro en caso de
liguidacion de la Compaiia, pero puede ser utilizada paca absorber pérdidas futuras o para
aumentar el capital,

Resersa de ampital

Constituye valores transfenidos de las cuentas teserva por tevalonzacion del patrimonio v
represion monetaria otiginados en aco: antenores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dvideados en efectiva, pudiendn ser objeto de capimlizacion.

NOTA17- DETALLE DEL COSTO DE VENTAS POR 51
NATURALEZA

Ui deralle, 2 eontinaacion

{Ver siguiente pagina)

Lus notas son parte ntegrante de Jos Lxtados Financieros
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.3 de Driciembire del..

2018 2017

Lontn o melrel
Consuma de marodas prioas ¥ aditivos 5951225 5418160
Consumo de mercader nnportada y obros prroductos 1,200,141 1,691,542
Ciagters del permninal 256,193 253,684
Paticipacién reabapdoces e las utilidades 12,510 5,813
Hooovarcios 95
Maarenummienro y reparacion 40,847 42984
Segaros 12073 13,916
Trnsporie S1ik
Servicios basicos 116,514 150,322
I predaciones 223,135 187 261
Vigilancin, ageo y alimenzicidia 23.577 22252
Driversos 52007 48.694

8,096,762 7 918,040

NOTA 18 - DETALLE DI GASTOS DE ADIMINISTRACION
Y VENTAS POR SU NATURALEZA

Un dealle de los gastos, es coma sigue:

.31 de Dicicmhbrc del..
2018 2007

Crerrfor o cnfpimis s
Gastors del personal 155212 b60 D52
Pacticipacidn trabapdores en las nrilidades T.958 5,662
Hotmrariss 24,068 115,516
Mantenimdente y reparicicn 14508 21,574
Asrembantentos aperativin L&0
Seguros 11,531 K Iys
Gasos de vage 15,508 21,804
Servicios bisioos 2T 5996
Gastos lepalus 3,745 2393
Impuestn, eantribuciones y oteos 75,737 153,248
Diepreciaciones 27492 25320
Vigilancin, wsen y alimenkicion 28,855 AraA2
Amorizacion Soffwarc 64,815 adf16
Insetnios 27,197 9,283

759,850 715,982

Las noras san parte negrantc de los Liscacdos Minancieros
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a1 de Dicicmbse del..

2018 207

Caaties dlg yewta;
Ciastos de persoaal 112,044 163,330
Participacicin rabajadores en las urilidades 8074 3743
Honocarios 52
Usa de Joga v nvazed ) 195474 22248
Pubhcidad y propaganda il16? 4,150
Yransposte 207,350 199,852
Gastos de gestion 4,364 2906
Gustes de viaje 4537 2421
Provistén cucntas malas . 1680443
Diversos 28,130 36,906

571,009 803,717

(1) Vier Nota 19,
NOTA 19 - TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES
RELACIONADAS
Transacciones comerciales

El sigutente es un resumen de los pancipales saldos y transacciones realizadas durance los afos
2018 y 2017 con partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compadias
relacionadas a las compafiias con socios y/o 1ccionistas comunes, socios v fanclonarios:

Un deralle, & continuacion:

31 de diciembre del.-
2018 2017
Compaiias relacionadas
Scaidlos
Présinnming a T
Cuentas por pagar 247,975 170,125
Tranracronsy
Ventas 17,362 4),767
Compra de inventarn 2391914 2067 204
Uso de logo y mrtca 195474 322444

[ 2% notas s parte inmgrnnte de los 1stados Financicros
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Compensacion nal clav la perencia

Lo compenzacion a los gjecutivos y otros niiembros claves de la gerencia durante el aiio fue la

sipulente:
31 de diciembre del..
2018 207
Benelickrs o covrto pl:l:r.u 548,183 T},ﬂi-'ﬁ
B8, 183 73,418

La compensacion de los dircctores v cjecutivos clave cs detetminada con base en el

rendimienito de los individuos y las teodencias del mercado.
NOTA20- PRECIOS DE TRANSFERENCLA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes suetos al mpuesto 4
Ia renta que hayan efectuadoe operaciones con pactes relaciunadas domiciliadas en ¢l extenior,
dentro de un mismo periodo fiscal por uo importe acumulado supedor a [TSE3 millones, estan
obligndos a presentay un anexao de Precios de Transferencia que determine i rales operaciones
han sido efectuadas a valores de plena eomperencia. Tas operaciones de la Companiia con
partes relactomadas duranie ol ade 20106, ne superaron ol mporte acumalado mencionadao.

NOTA21- CONTINGENCIAS

Hsmnprf) po: lev informadeo en la nora 6 sabre las posibilidades de vecuperacion de una porcibn
del impuesto a la salida de divisas (ISD), al 31 de diciembre del 2014 la Compadia no reporta
contingencias que puedan afectar a los estades financieros.

NOTA22- HECHOS OCURRIDOS DESPULES DI

PERIODO SOBRE EL QUBE SE INFORMA

Enree el 31 de diciembee del 2018 ¢ la fecha de crusion de estos estados hnancieros {16 de
abel, de 2018) no s¢ produyeron cventos que, en la opinidn de la administracidn de la
Companin, pudieran tener un cfecto sipnificative sobee dichos esrados Amncieros que no se

havwan revelado en Jos mismos.

NOTA23- APROBACION DE LOS ESTADO

i L [ RO)S

Less estados fwupcieros por el afio weninado ¢l 31 de diaembre del 2018 han sido apribados

puor by Gerenana de la Compatidn en 16 de abrid, de 2014 ¢ seran presentadas a los Accionistas

Las notas son pele inteprante de los Bsiados Fmancieros
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para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serin
aprobados por los Accionistas sin tnodificaciones.

seeibel Armijo
Convadora General

~_Ing Manucl Vinsh
- Gerente General

Las notas son parte meegrante de los Estados Financieros
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