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LOGIKARD C.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

La Compafia fue constituida el 16 de julio de 1996 (fecha de inscripcion en el Registro
Mercantil) con el nombre de Logikard C.A. Su objeto social es el dedicarse, entre otras, a la
produccién, impresion y comercializacion de productos graficos en general incluyendo
tarjetas plasticas y de cartén corrugado.

La direcciéon de la Compania y su domicilio principal es el Pasaje Terranova OE 10-89 Y
General Eloy Alfaro ubicada en el sector de San Juan Alto de Cumbaya de la ciudad de Quito -
Ecuador.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia fueron elaborados
de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, de acuerdo
con las disposiciones contenidas en la Resolucion No0.08.G.DSC.010 emitida por Ia
Superintendencia de Companias en el Ecuador.

Los estados financieros de la Compafiia comprenden los estados de situacion financiera,
estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminados el 31 de diciembre del 2012.

Juicios y estimaciones de |a gerencia s

*

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administraciéon realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion vy
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de
la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién
de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales.
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Moneda funcional y moneda de presentacién

Los estados financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional
y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. El
periodo de crédito promedio en la venta de inventarios es de 30, 60 y 90 dias que pueden
extenderse hasta 120 dias en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al menor entre el costo de adquisicién y)su valor neto de
realizacion. Los inventarios son valuados con base en el método del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menaos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.
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Propiedad, Planta y Equipo.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo, el mismo que comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de los
activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en
caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el
método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. A continuacién se presentan las principales partidas de activos
fijos y las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacidn:

Activo: tasas:
Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y equipo 6.67%
Equipo de computacion 33%

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida
en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la transaccién.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar >

s

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios
acordados.
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compania proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

También se reconocen dentro de este grupa de beneficios, el derecho de los trabajadores de
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles
por los trabajadores.

Beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
relacién laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacion. Los beneficios
post-emplec que poseen los empleados de la Compafiia son: Planes de aportaciones
definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) y Planes de beneficios
definidos (jubilacion patronal y desahucio).

Impuestos corrientes.-

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracion de la Compafia considera
gue ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria
vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién
tributaria en una eventual revisién fiscal.

Los activos y pasivos por impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia
espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se
informa. Incluyen retenciones en la fuente que le han sido efectuadas & la Compaifiia y
anticipos para el pago del impuesto a la renta. Para el afio 2012, el impuesto a la renta
causado fue calculado con base en las tarifas vigentes del 23%

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
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comercial que la Compafiia pueda otorgar. Se registran como tales cuando se cumplen
todas y cada una de las siguientes condiciones: Se ha transferido al comprador los riesgos y
beneficios significativos, derivados de la propiedad de dichos bienes; se pueden medir con
fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos incurridos o por
incurrir relacionados a dichos ingresos; es probable que la Sucursal reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccién; cuando pueden medirse con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en
gue se haya realizado el pago.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen resultados
acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NiIF por primera vez.

Activos financieros

Los activos financieros identificados en los estados financieros son: Efectivo y equivalentes,
Inversiones a corto plazo, Cuentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente activos
financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados, asi como préstamos y
cuentas por cobrar.

Los Préstamos y Cuentas por Cobrar Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en agtivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar
incluyen el efectivo disponible, los deudores comerciales y las otras cuentas por cobrar.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros identificados en los estados financieros son: Cuentas por pagar
comerciales y Otras cuentas por pagar .
Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo
amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su costo mas los costos que se hayan
incurrido en la transaccion.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Companiia tenga
un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al menos 12 meses después de la
fecha de emisidn del estado de situacion financiera. Se dan de baja cuando expiran, cancelan
o cumplen las obligaciones contractuales asumidas por la Compafiia.

Patrimonio

El capital asignado de la Compafiia asciende a US/.2.171.106 délares al 31 de diciembre del
2012. El capital social de la compafia se encuentra dividido en 2,171,106 acciones ordinarias
cuyo valor nominal es de US/.1 por accidon. La Compafiia posee una Reserva Legal de
$803.799,03.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia y en el proceso de Adopcion por
Primera Vez de las NIIF, la Administracién debe hacer juicios, estimados y presunciones que
inciden en la valuacidén de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los
resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Los estimados y
presunciones asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la ‘Administracion. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de
la revisidn y en periodos futuros.
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GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacidn
financiera de la Compaiifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos
en el futuro.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados
por la Compafiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de mitigacién que
actualmente estan en uso por parte de la Compaiiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compafiia. Debido al giro del negocio, la Compafila vende sus productos
principalmente a clientes corporativos. El periodo de crédito promedio en la venta es de 30,
60 y 90 dias que pueden extenderse hasta 120 dias plazo. La Administracion de la Compafiia
ha delegado al departamento de crédito la responsabilidad de evaluar de manera continua la
situacién financiera de los clientes para establecer cupos y plazos maximos de crédito

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la Compaiia de
manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de financiamiento de la
Compafiia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados favorables de la Compafiia durante los Gltimos afios se reflejan en un alto nivel
de liquidez que permite financiar sus operaciones y nuevas inversiones. Los excedentes de
liquidez son invertidos en portafolios de inversion en Bancos internacionales que generan
una rentabilidad variable para la compafiia.

Riesgo de capital

La Administracidn gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.



HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Administracion de la Compafia el 28 de marzo del 2013 y posteriormente seran
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva. En opinion de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta General
de Accionistas sin modificaciones.

Frank Nankervis
GERENTE GENERAL



