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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
LOGIKARD C.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LOGIKARD C.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados
financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas intermacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados
financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en
consideracion los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, 1a posicion financiera de LOGIKARD C.A. al 31 de diciembre del 2015, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Inforimacion Financiera - NIIF.

i Awes G \Aée |
Quito, marzo 02, 2016 N Yesycudies

Maria Cristina Carrera Integrauditores Cia. Lida.
Presidenta RNAE 900



LOGIKARD C.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{ffxprcsudos en lT.S?-(_J—G-Iarc:i)

Notas 2015 2014
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y sus equivalentes 4 2.682.323 2.819.862
C'uentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar 5 695.670 705.518
Inventarios 6 960.689 1.645.078
Activos por impuestos corrientes 9 104.360 199.671
Total activos corrientes 4.443.042 5.370.129
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, Propiedad. planta y equipo 7 2.044.780 2.154.628
Total activos no corrientes 2.044.780 2.154.628
TOTAL 6.487.822 7.524.757
PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 8 788.001 2.634.177
Impuestos por pagar 9 112,195 314.735
Obligaciones acumuladas 10 362.992 164.197
Total pasivos corrientes 1.263.188 3.113.109
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos 11 125.311 81.834
Pasivos por impuesto diferido 12 114.886 123.584
Total pasivos no corrientes 240.197 205.418
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 13 2.171.186 2.171.186
Reservas 1.085.593 1.022.599
Resultados acumulados 1.727.658 1.012.445
T'otal patrimonio 4.984.437 4.206.230
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 6.487.822 7.524.757

Ver notas a los estados financieros

Frank Nankervis go Salyadof
s - -
Gerente General tador General



LOGIKARD C.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en U.S. dolares)

Notas 2015 2014
VENTAS 14 10.195.274 4.807.765
COSTO DE VENTAS 15 6.375.382 2.420.405
MARGEN BRUTO 3.819.892 2.387.360
GASTOS DE ADMINISTRACION 15 (2.122.950)  (1.729.924)
Otros gastos (217.875) (127.079)
Otros ingresos 79.010 119.637
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1.558.077 649.994
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 9 (337.362) (146.902)
Diferido _ - (11.417)
Total (337.362) (158.319)
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 1.220.715 491.675

Ver notas a los estados financieros

Frank Nankervis
Gerente General




LOGIKARD C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

g Resultados
Capital pagado  Reserva legal ———— Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 2.171.186 973.432 2.082.798 3.227.416
Transferencia 49.167 (49.167) -
Distribucion de dividendos (1.512.861) (1.512.861)
Utilidad neta 491.675 491.675
Saldos al 31 de diciembre del 2014 2171186 1.022.599 1.012.445 4.206.230
Transferencia 62.994 (62.994) -
Distribucion de dividendos (442.508) (442.508)
Utilidad neta 1.220.715 1.220.715
Saldos al 31 de diciembre del 2015 2171186 1.085.593 1.727.658 4.984.437

Ver notas a los estados financieros

I

Frank Nankervis
Gerente General




LOGIKARD C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados

Otros

Participacion empleados

Impuesto a la renta

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de propiedades y equipos y efectivo neto utilizado en
actividades de inversion

FLLJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos cancelados y efectivo neto utilizado en actividades de
Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto durante el afo
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados tinancieros

2015 2014
10.070.399 4.662.776
(8.931.533) (2.411.188)
(138.865) (23.027)
(274.955) (365.465)
{337.362) _ (349381}
387.684 1.513.715
(82.714) (642.252)
(442.508) (1.512.861)
(137.538) (637.230)
2.819.861 3.457.092
_2.682.323 _2.819.862

el

Frank Nankervis

Gerente General C¢ntador General
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LOGIKARD C.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en U.S. dolares)

INFORMACION GENERAL

LOGIKARD C.A. es una Sociedad Anonima, constituida el 18 de junio de 1996 e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Quito el 12 de julio de 1996, con una duracion de 50 afios.

Su objeto social es la produccion, impresion y comercializacion de productos graficos en general,
y entre ellos, tarjetas plasticas, empaques en general, y de carton corrugado; la comercializacion
de suministros de oficina, en general, y entre ellos de articulos de papeleria, utiles de escritorio,
articulos de computacion, y demds maquinas y mobiliario de oficina, equipos y suministros de
procesamiento de informacion e imagenes; la transferencia de tecnologia; podra ejercer ademas
cualquier tipo de representaciéon comercial a cualquier tipo de persona natural o juridica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

22

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo historico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo.
El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de los activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al método de costo promedio. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion.

Propiedad, planta y equipo

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de Propiedad, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de Propiedad, planta y equipo
comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la
Propiedad, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

-
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2.5.3

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de Propiedad, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida til estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de Propiedad, planta y equipo
y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util
(en afios)
Edificio 35
Maquinaria 20 -30
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de Propiedad, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de Propiedad. planta y equipo es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados. En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
saldo de la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades
retenidas.

2.6  Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafia evaliia
los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

2.7

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.7.1

2.7.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. EI pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o el pasivo se cancele.

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.
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2.8

2.9

2.10

2.7.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y Bonificacion por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilaciéon patronal y bonificacion por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en

el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.8.2  Participacidn a trabajadores - 1.a Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compariia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.9.1 La Comparfiia como arrendatario - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.10.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios economicos asociados con la transaccion.

2.10.2 Prestacion de servicios - Se reconocen por referencia al estado de terminacion del
contrato

2.10.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base
de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva
aplicable.
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2.14

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son
medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por
aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La
clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

2.13.2 Baja de un active financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero
inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia - Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

- 10 -
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2.14.1 Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar - Son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.14.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion.
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3

3.2

3.3

3.4

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista
algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata
de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa
de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Estimacion de vidas utiles de Propiedad, planta y equipo - La estimacion de las vidas utiles
y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos

diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria
de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

= =



4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manera:
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Diciembre 31,
2015 2014
Caja 1.014 995
Bancos Nacionales y Extranjeros 1.379.715 1.502.043
Inversiones Temporales 1.301.594 1.316.824
Total 2.682.323 2.819.862
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Clientes 688.873 722 442
Anticipo proveedores 43.751 4.493
Empleados 26.648 37.386
Provision Cuentas Incobrables (63.602) (58.803)
Total 695.670 705.518
INVENTARIOS
Un resumen de Inventarios es como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014
Materia Prima 544 376 423.730
Inventario De Cintas 100.164 108.700
Suministros Personalizacion 88.207 63.288
Impresoras 83.222 9.250
Suministros Produccion 46.092 43691
Repuestos 34.721 33.983
Laboratorio Cqm 22.674 -
Accesorios 17.295 16.650
Inventario Software 11.582 4,382
Tarjetas Impresas 7.507 6.994
Lectores 3.057 6.953
Otros 1.792 7.920
Mercaderia en Transito - 600.765
Tarjetas Importadas - 318.772
Total 960.689 1.645.078
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7.

8.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de Propiedad, planta y equipo es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

Costo:

Terrenos 395.808 395.808
Equipos de Oficina 718919 804.709
Maquinaria 1.102.379 946.159
Edificio 561.211 561.211
Muebles v Enseres 65.739 65.306

2.844.056 2.773.193

Depreciacion Acumulada (799.276) (618.565)
Total neto 2.044.780 2.154.628

Los movimientos de Propiedad, planta y equipo fueron como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Saldos al comienzo del afio 2.154.628 1.674.270
Adiciones 231.381 642.252
Retiros/Bajas (148.667) -
Depreciacion del afio (192.562) (161.894)
Saldos al fin del aiio 2.044.780 2.154.628

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Diciembre 31,

Anticipo Clientes
Proveedores

Cuenta por pagar relacionada
Otras cuentas por pagar

Total

2015 2014
273.022 372.664
113.818 1.326.779
386.523 932.367

14.638 2.367
788.001 2.634.177




9.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos
corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014

Actives por impuestos corrientes

Crédito tributario impuesto a la renta 57.104 56.712
Retencion de IVA 33.106 -
Impuesto Al Valor Agregado Iva 14.150 68.240
Total 104.360 124.952
Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto Al Valor Agregado 75.191 52.224
Retencion Fuente 34.675 103.758
Retencion Fuente 1.V.A. 2.329 11.851
Total 112.195 167.833

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es

como sigue:
Diciembre 31,
2015 2014

Utilidad antes de impuesto a la renta 1.558.078 649.994
Mas:

Gastos no deducibles 77.022 17.742
Utilidad a reinvertir y capitalizar 223.600

Utilidad gravable 1.411.500 667.736
Impuesto a la renta causado 22%(1) 310.530 146.902
Impuesto a la renta causado 12%(1) 26.832

Anticipo calculado (2) 66.515 83.527
Impuesto a la renta cargado a los resultados 337.362 146.902

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion (23% para el afio 2012) y
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (13% para el aiio 2012).

(2) De acuerdo a lo establecido en el reglamento a la aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno Art. 31.- Tarita para sociedades y establecimientos permanentes.-
Las sociedades calcularan el impuesto a la renta causado sobre el valor de las utilidades
que reinviertan en el pais aplicando la tarifa de 10 puntos porcentuales menos que la

- 14 -
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tarifg grevista para sociedades, y la tarifa prevista para sociedades sobre el resto de
utilidades.

(3) A partir del afio 2010. se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo. 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

9.3 Aspectos Tributarios

Cédigo Orgdnico de la Produccion

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351
el Cddigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre
otros aspectos tributarios los siguientes:

« Lareduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. asi tenemos:
23% para el afio 2012 y 22% a partir del aio 2013. Al 31 de diciembre del 2012, para la
medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compairiia utilizo una tasa de
impuesto a la renta promedio del 22%.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por
presuncién se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el
exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a
compafiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importaciéon de materias primas, insumos y bienes de
capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria y que
sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario
de impuesto a la renta.

10 OBLIGACIONES ACUMULADAS
Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Participacion trabajadores 274.955 112.6%0
IESS por pagar 27.837 18.377
Beneficios sociales 60.200 33.130
Total 362.992 164.197

Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen

derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o

contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como sigue:
-15-
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Diciembre 31,
2015 2014
Saldos al comienzo del afo 112.690 365.465
Provision del afio 274955 112.690
Pagos efectuados (112.690) (365.465)
Saldos al fin del afio 274.955 112.690

11 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

11.1

11.2

Diciembre 31,

2015 2014
Cuentas por Pagar
Jubilacion Patronal 91.194 06.340
Desahucio 34117 15.494
Total 125.311 81.834

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario
independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los
costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método
de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan a resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.
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12 PASIVO POR IMPUESTO DIFERIDO
El pasivo por impuesto diferido se origin6 en el momento de la implementacion de las Normas
Internacionales de Informacion — NIIF por primera vez, producto de la valoracién de los

Inmuebles y Maquinaria a valor razonable, asi como también del cambio de la estimacion de la
vida util en el afio de transicion:

13 PATRIMONIO

13.1 Capital Social - Fl capital social autorizado consiste de 2.171.186 de acciones de US$1 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

13.2 Reservas
Reserva Legal - 1.a Ley de Compaiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del

capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

14 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

Diciembre 31,

2015 2014
Ventas Quito 6.308.856 3.221.630
Ventas Guayaquil 3.266.224 826.218
Ventas Codificacion 380.815 325.714
Exportacion Prepago 57.489 191.978
Exportacion - Pvc 161.326 181.495
Otros ingresos 20.564 60.730
Total 10.195.274 4.807.765

15 COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos administrativos reportados en los estados financieros es como
sigue:

17
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Diciembre 31,
2015 2014

Costo de ventas:

Costo de mercaderia 5.590.580 1.740.584

Costo por elaboracion y disefio 407.900 348.668

Costos indirectos 376.902 331.153
Gastos administrativos Quito 1.967.721 1.604.625
Gastos administrativos Guayaquil 155.229 125.299
Total 8.498.332 4.150.329

16 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros (febrero 24 del
2015) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compaiiia y serdn presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En
opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta
Directiva sin modificaciones.

/

" Frank Nankervis
Gerente General

ntador General
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