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auditores y contadores independientes Miembros de
Kreston international
Una red mundial de contadares independientes

,E
-

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
- A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de la Compaiiia

PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera de la Compainia PALMERA NORUEGA
ECUATORIANA S.A. - PALNOREC, al 31 de diciembre del 2004 y los correspondientes estados de
% resultados, de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el afo terminado en esa

fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la Compaiia.
. Nuestra responsabilidad es expresar una opiniéon sobre dichos estados financieros, basada en
5 nuestra auditoria.
-
2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generaimente aceptadas en
- el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria sea planificada y ejecutada para obtener
- certeza razonable de si los estados financieros estan libres de exposiciones erroneas o inexactas

de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
- Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad generalmente aceptados y/o las
normas ecuatorianas de contabilidad - NECs aplicados y de fas estimaciones significativas
hechas por fa Administracién, asi como una evaluacién de la presentacion general de los
estados financieros tomados en su conjunto. Consideramos que nuestra auditoria provee una

L] .
base razonable para nuestra opinion.
3. Los estados financieros adjuntos han sido preparados suponiendo que la compaiia continuara
- como un negocio en marcha ; a pesar de lo indicado, al cierre de! periodo examinado el balance

general muestra un capital de trabajo negativo de US$. 943.907,95 y pérdidas de operacion

recurrentes. En vista de aquello periddicamente durante el ano 2004, los accionistas han
- inyectado capital fresco para cubrir ciertos compromisos particularmente con sus obligaciones

bancarias, que la empresa no ha tenido la capacidad de generar el suficiente flujo de efectivo y

solventar el principio contable antes referido. Los estados financieros al respecto, no incluyen
- ningtn ajuste que podria resultar de esa incertidumbre.

4. En nuestra opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente en

- todos los aspectos importantes, la situacién financiera de la Compania PALMERA NORUEGA
ECUATORIANA S.A. - PALNOREC al 31 de diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones,

sus fiujos de efectivo y los cambios en el patrimonio por el ano terminado en esa fecha, de

- conformidad con los principios de contabilidad generaimente aceptados, modificados en ciertos

aspectos por las normas y practicas contables autorizados por la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

a «~ .. ~ >
Dr. Julio CéearN nado H. Registro de Auditores Externos
Cio - Representante Legal Superintendencia de Companias
- CPA. No. 3.089. No. SC-RNAE-034.
Quito, julio 15, 2005.
-
—~—

Av. Colon E4-105 y 9 de Octubre - Telfs: 2227 533 / 2504 665 Fax: 2528 096
Edificio Solamar. Sto. piso Oficina 501. - Email: adico @interactive.net.ec
Casilla 17-01-3271 - Quito - Ecuador
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC

Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004

Periodo: enero 01 a diciembre 31.

. ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(EN DOLARES USA)

Saldos al 31 de diciembre:

Incremento

2004 2003 (Disminucién)
ACTIVOS
CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectivo 1,713.21 582.63 1,130.58
Cuentas por cobrar comerciales, neto 4,333.45 5,738.91 -1,405.46
Otras cuentas por cobrar 375.00 111.09 26391
Impuestos anticipados 19,828.36 19,778.44 49.92
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 26,250.02 26,211.07 38.95
NO CORRIENTE
Propledad, planta y equipo, neto 1,416,712.55 1,429,855.17 -13,142.62
Otros activos 254,569.10 214,602.96 39,966.14
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1,671,281.65 1,644,458.13 26,823.52
TOTAL ACTIVOS 1,697,531.67 1,670,669.20 26,862.47

Las notas son parte de los estados financieros

Adico Cia. Ltda.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(EN DOLARES USA)

Saldos al 31 de diciembre:

Incremento

2004 2003 (Disminucion)
PASIVOS Y PATRIMONIO
CORRIENTE
Préstamos a corto plazo 67,672.49 58,025.49 9,647.00
Cuentas por pagar comerciales 6,397.54 2,913.68 3,483.86
Otras cuentas por pagar 370,639.15 231,158.11 139,481.04
Cuentas por pagar accionistas 520,800.00 520,800.00 0.00
Impuestos por pagar 539.74 295.714 244.03
Gastos acumulados 4,109.05 6,004.77 -1,895.72
TOTAL PASIVO CORRIENTE 970,157.97 819,197.76 150,960.21
NO CORRIENTE
Deuda a largo plazo 177,833.33 245,505.82 -67,672.49
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE 177,833.33 245,505.82 67,672.49
TOTAL PASIVOS 1,147,991.30 1,064,703.58 83,287.72
PATRIMONIO
Capital social 32,000.00 32,000.00 0.00
Reservas 1,309,645.57 1,309,645.57 0.00
Resultado por exposicion a la inflacion-REI -270,348.89 -270,348.89 0.00
Pérdidas acumuladas -465,331.06 -422,336.75 -42,994.31
Pérdida del ejercicio -56,425.25 -42,994.31 -13,430.94
TOTAL PATRIMONIO 549,540.37 605,965.62 -56,425.25
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 1,697,5631.67 1,670,669.20 26,862.47
Las notas son parte de los estados financieros
Adico Cia. Ltda. 2



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC

Periodo: enero 01 a diciembre 31.

Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004

ESTADO DE RESULTADOS
(EN DOLARES USA)

Saldos al 31 de diciembre: incremento
2004 2003 (Disminucion)
INGRESOS
OPERACIONALES
‘ Ventas netas 125,785.91 118,006.37 7,779.54
b COSTO DE VENTAS
Costo de ventas 62,942.51 62,093.91 848.60
E Utilidad Bruta en Ventas 62,843.40 55,912.46 6,930.94
E Gastos de administracion 64,822.73 65,121.91 -299.18
. Total gastos 64,822.73 65,121.91 -299.18
E Utilidad (Pérdida) Operacionat -1,979.33 -9,209.45 7,230.12
Movimiento no operacional
t Otros gastos -50.00 0.00 -50.00
Gastos financieros -54,396.62 -52,5684.86 -1,811.76
E Otros ingresos 0.70 18,800.00 -18,799.30
E ‘ Pérdida del ejercicio -56,425.25 42,994 .31 -13,430.94
E Las notas son parte de los estados financieros
t Adico Cia. Ltda. 3
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC

Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004

Periodo: enero 01 a diciembre 31.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(EN DOLARES USA )

Saldos al 31 de diciembre: incremento
2004 2003 (Disminucion)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS
Efectivo recibido de clientes 125,785.91 118,006.37 7,779.54
Efectivo pagado a proveedores y empleados -62,942.51 -62,093.91 -848.60
Efectivo proveniente de operaciones 62,843.40 55,912.46 6,930.94
Intereses recibidos 0.00 18,800.00 -18,800.00
Otros gastos extraordinarios -7,266.20 -22,311.69 15,045.49
Efectivo provenlente de actividades de operacién 55,677.20 52,400.77 3,176.43
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Gastos instituciones financieras -54,446.62 -52,292.99 -2,153.63
Efectivo usado en actividades de financiamiento -54,446.62 -52,292.99 -2,153.63
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA
incremento neto durante el ano 1,130.58 107.78 1,022.80
Saldo inicial del afo 582.63 474.85 107.78
Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 1,713.21 582.63 1,130.58

Las notas son parte de los estados financieros

Adico Cia. Ltda.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, efercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

( En Délares )
Resultado
Capital Reserva Otras por Exposicién Pérdidas PATRIMONIO
DETALLE Pagado Revaluacién Reservas a la Inflacién Acumuladas TOTAL
Saldo al 31 de diciembre de! 2003 32,000.00 192,160.59 1,117,484.98 -270,348.89 -465,331.06 605,965.62
Pérdida del ejercicio 2004 0.00 0.00 0.00 0.00 -56,425.25 -56,425.25
Saldo al 31 de diciembre del 2004 32,000.00 192,160.59 1,117,484.98 -270,348.89 -521,756.31 549,540.37

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Adico Cia. Ltda.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
: Auditoria externa a los estados financleros y anexos, ejercicio 2004

E Periodo: enero 01 a diciembre 31.

E ANEXO DE COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS

E (EN DOLARES USA)

i Saldos al 31 de diciembre: Incremento

2004 2003 (Disminucion)

i COSTO DE PRODUCCION

E Compras locales 160.00 455.11 295.11
Mano de obra directa 28,050.68 35,840.73 -7,790.05

E Costos indirectos de produccion 34,731.83 25,798.07 8,933.76

E Costo de Produccién de Ventas 62,942.51 62,093.91 848.60
Adico Cia. Ltda. 6
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1. BREVE RESENA HISTORICA DE LA COMPANIA

Palmera Noruega Ecuatoriana S.A. - PALNOREC, se constituyd mediante Escritura
Publica en la Notaria Décima Sexta del Canton Quito, segin Resolucion No. 9.1.1.0645
de la Superintendencia de Companias el 17 de marzo de 1997, e inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Santo Domingo de los Colorados bajo el nimero 175, el 26 de
marzo de 1997. La Compania tendra una duracion de cincuenta afos a partir de la
inscripcion en el Registro Mercantil, y su capital social inicial fue de 5'000.000 de
sucres.

La Compania esta domiciliada en la ciudad de Santo Domingo de los Colorados,
Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador.

Con fecha 17 de abril de 1998 segin Resolucion No. 98.1.1.1.0886 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias, se resuelve aprobar el aumento de capital y reforma
de los estatutos de la Compaiia, misma que fue inscrita en el Registro Mercantil, tomo
No. 32, Repertorio No. 286 el 28 de abril de 1998, incrementandose el Capital Social en
el valor de 795'000.000 sucres, quedando un capital Social actual de 800'000.000
sucres, equivalente a US$ 32.000,00 délares estadounidenses.

Con fecha 04 de enero de 1999 se realizd una cesion de acciones, la misma que fue
notificada a la Superintendencia de Compainias el 18 de abril del 2000, entidad de
control que certifico dicha cesion el 19 de junio del mismo afo.

La Compahia esta gobernada por la Junta General de Accionistas y Administrada por el
Presidente y el Gerente General, este ultimo ejerce la representacion legal, judicial y
extrajudicial. Sus operaciones societarias son controladas por la Superintendencia de
Companias del Ecuador.

OBJETIVO SOCIAL

El objetivo social y las finalidades de la Compaiiia, son:

Adico Cia. Ltda. 7
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

a) Cultivo y explotacion agropecuaria e industrial, especialmente palma africana y
sus derivados;

b) Estudio, investigacion, analisis y desarrollo de suelos y productos en estado
primario o procesados;

c) Compra-venta de bienes muebles e inmuebles, materia prima, insumos,
semillas, maquinaria agricola e industrial y accesorios; y,

d) Fabricacion, importacion, exportacion, distribucion, mandato, representaciones,
agenciamiento y todo lo relacionado con la rama agropecuaria e industrial, en
el Aambito nacional e internacional.

NOTA 2. PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

2.1 Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2004 de la Compaiia, se han preparado
en base a costos historicos, en la unidad monetaria de délares de los Estado Unidos de
Norteamérica, aplicando las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NECs. y/o los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Las NECs fueron emitidas por la
Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y son de aplicacion obligatoria, con el
aval y resoluciones independientes de las Superintendencias de Compaiiias, de Bancos
y Seguros, asi como por parte del Servicio de Rentas Internas - SRI.

La base para nuestra opinion son los estados financieros y anexos terminados en
diciembre 31 del 2004.

2.2. Provision para cuentas incobrables

La Compaiia al 31 de diciembre del 2004 realizo la provision del 1% de aquellos
valores entregados a los proveedores por conceptos de anticipo y préstamos por ia
compra de fruta, provision que servira para cubrir riesgos de incobrabilidad; el saldo
provisionado al cierre del ejercicio econémico 2004 es de US$ 53.05, como se detalla a
continuacion:

Adico Cia. Ltda. 8
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financleros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

DESCRIPCION VALOR US$.
Anticipo proveedores ano 2002 1,195.12
Préstamos durante el ano 2002 368.77
Saldo al 31 de diciembre del 2002 1,563.89
1% Provision cuentas incobrables 15.64
SALDO ACUMULADO VALOR US$.
Provision al 31 de diciembre del 2003 37.41
Provision ano 2004 15.64
Saldo al 31 de diciembre del 2004 53.05

2.3 Valuacion de inventarios

Al 31 de diciembre del 2004 no existe en stock inventario alguno, debido a que la
extractora dejo de producir y actualmente la empresa Unicamente se dedica a la venta
de fruta de palma, la misma que cosechada es entregada en forma inmediata.

24 Valuacion de activos fijos

Se presentan en el estado de situacion financiera al costo de adquisicion o de inversion.
El costo ajustado de los activos se deprecian con cargo a los resultados bajo el método
de linea recta, en funcion de los anos de vida util sin valor residual, ajustando en el
periodo siguiente las depreciaciones por adquisiciones realizadas en diciembre del

2004, segun politica adoptada por la Compaiiia.

Depreciacion anual aplicada:

Edificio 5%
Construcciones 5%
Maquinaria y equipo 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 20%
Adico Cia. Ltda. 9



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financleros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

Vehiculo 20%
Equipo de laboratorio 33.33%
Herramientas 33.33%

El equipo de laboratorio y herramientas han sufrido una depreciacion acelerada del
33.33%, pero la empresa no ha solicitado al Servicio de Rentas Internas la autorizacion
para proceder con la respectiva depreciacion, de acuerdo a lo que establece el
Reglamento Reformado de la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2001, articulo 21,
numeral 6, literal c).

25 Reconocimiento de costos y gastos acumulados

Los costos y gastos al cierre del ejercicio, son reconocidos evidenciando las
transacciones u operaciones contables que corresponden a ese periodo, aunque sus
pagos y desembolisos deban realizarse en el periodo siguiente.

2.6 Participacion del 15% de utilidades a trabajadores

El resultado que generd las operaciones de la compahia por el afio 2004, es una
pérdida de US$ 56.425,25 por lo tanto no se establece la participacion del 15% para los
trabajadores.

2.7 Impuesto a la Renta

La compahia por presentar pérdida como resultado de sus operaciones no se encuentra
sujeta al pago del Impuesto a la Renta, por el periodo de Enero - Diciembre del 2004.

28 Reserva Legal

Las operaciones de la compahia al arrojar pérdidas, no realiza la provision para la
reserva legal.

29 Cobertura de seguros para activos fijos
La Administracion de la empresa no ha contratado ningin tipo de seguros para los

bienes muebles e inmuebles de su propiedad, a fin de cubrir cualquier contingencia que
puede suceder en lo futuro y ocasionar pérdidas para la misma.

Adico Cia. Ltda. 10
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

2.10 Politicas de ventas

Los ingresos que genera la compaiia se originan por la venta de fruta de palma
africana a las extractoras La Joya y Agricola Alzamora Cordovez cuyos cobros se los
realiza segln politicas internas de la empresa.

2.11 Sistema contable

El sistema de contabilidad utilizado por la compania es el MONICA, mismo que no
permite determinar en forma detallada ciertas partidas de los balances, tal es el caso
de las cuentas patrimoniales, las mismas que se han registrado en forma extracontable;
tampoco identifica el nimero de la transaccion efectuada, sin embargo el sistema
maneja las funciones basicas y cumple con los requerimientos para la emision de los
estados financieros.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Cta. Cte. Saldo

Descripcién No. Al 31-12-04
Caja general
CajaNo. 1 128.00
Caja No. 2 236.18
Suman: 364.18
Bancos
Internacional 400-012175-6 125.21
Pichincha 06853253 1,223.82
Suman: 1,349.03
TOTAL EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 1,713.21
Adico Cia. Ltda. 11



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financleros y anexos, ejercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO

Saldo
Descripcién Al 31-12-04
Cuentas por cobrar clientes
Srta. Viviana Cevallos 375.66
Ing. Sergio Samaniego 433.47
Agricola Alzamora Cordovez 1,563.48
i Sr. Marco Pillasagua 450.00
i" Suman: 2,822.61
Anticipo proveedores
E Sra. Mariana de Nakaya 1,195.12
E Suman: 1,195.12
Préstamos Proveedores
E Sr. Marcelo Gordén 200.00
Sr. Leonel Loor 168.77
E Suman: 368.77
Total: 4,386.50
E Menos: Provisién cuentas incobrables -563.05
|- TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES, NETO 4,333.45
i
NOTA 5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
i
Saldo
E Descripcién Al 31-12-04
Sr. Raul Gonzalez 185.00
E Sra. Viviana Cevallos 140.00
Sr. Danny Morales 50.00
E TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 375.00
E Adico Cia. Ltda. 12
1



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejerciclo 2004
Periodo: enero 01 a diclembre 31.

NOTA 6. IMPUESTOS ANTICIPADOS
Saldo
Descripcién Al 31-12-04
Retenciones en la fuente anos anteriores 19,778.44
Anticipo impuesto a la renta 49,92
TOTAL IMPUESTOS ANTICIPADOS 19,828.36
NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, NETO
Saldo
Descripcién Al 31-12-04

No depreciables

Terrenos

Curi- Yacu 528,292.08
La Caridad 42,589.59
Amazonas 5,404.79
Suman: 576,286.46
Siembras y cultivos

Plantaciones Curi Yacu 362,850.00
Nuevos cuitivos 1 47,605.06
Nuevos cultivos 2 13,000.14
Suman: 423,455.20
Semovientes 2,638.65
Suman: 2,638.65
Suman y pasan: 1,002,380.31
Adico Cia. Ltda. 13
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004

Periodo: enero 01 a diciembre 31.

Saldo
Descripcién Al 31-12-04
Vienen: 1,002,380.31
Depreciables
Equipo de computacion 13,389.46
Equipo de oficina 3,359.32
Muebles y enseres 4,222.22
Maquinaria y equipo 500,879.39
Equipo de laboratorio 4,758.80
Vehiculos 6,217.64
Edificios 8,000.00
Construcciones y edificaciones 94,471.45
Herramientas 2,004.23
Suman: 637,302.51
Subtotal: 1,639,682.82
Menos: Depreciacion acumulada -222,970.27
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO NETO 1,416,712.55
NOTA 8. OTROS ACTIVOS
Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Proyectos de investigacién agricola
Vivero 2 34,076.41
Vivero 3 5,868.07
Nuevos cultivos 1 34,322.64
Nuevos cultivos 2 51,509.45
Nuevos cultivos 3 65,693.66
Norpalms ASA 63,098.87
TOTAL OTROS ACTIVOS 254,569.10
Adico Cia. Ltda. 14
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, ejercicio 2004

Periodo: enero 01 a diciembre 31.

NOTA 9. PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Descripcion
Préstamo Banco Internacional

TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Saldo
Al 31-12-04
67,672.49

67,672.49

(a) Corresponde a la porcion corriente del préstamo que la Compaiia mantiene con
el Banco Internacional segln el Plan de pagos emitido por el banco aser

efectuados durante el ano 2005.

NOTA 10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Saldo

Descripcion Al 31-12-04
Acemaco 75.03
Gasolinera Soria 341.52
Vicente Cuenca 942.95
Bodega Agricola 775.27
Lidia Yépez 664.85
Viviana Cevallos 352.34
Marcelo Andrade 904.00
Rovycom S.A. 89.25
Marconi S.A. 177.20
OPRI 2,075.13
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 6,397.54
Adico Cia. Ltda. 15
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NOTA 11. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Saldo

Descripcion Al 31-12-04
Rovijan S.A. (b) 49,237.91
Jaime Chanalata 1,573.95
Rodrigo Yépez 10,599.22
Andreas Kolaas 7,000.00
Progreso ASA 269,080.62
Ancupa (c) 844.20
Fedapal (¢) 1,192.93
Aporte |IESS 112.29
Sueldo por pagar 30,998.03
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 370,639.15

(b) Conformando parte del rubro existe un préstamo otorgado segin letra de
cambio a favor de Rovijan S.A. de fecha 6 de junio del 2000 por el valor de US$
12.000; sin haberse establecido la fecha de vencimiento y tasa de interés que
generara dicha transaccion.

(c) Al 31 de diciembre del 2004 no existe una conciliacion con esas entidades
sobre los saldos pendientes de pago.

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Norpaim ASA 126,000.00
Norfund 394,800.00
TOTAL CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS (d) 520,800.00
Adico Cia. Ltda. 16
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(d) La Administracion de la compaiia no ha definido las fechas de pago, ni tasas

de intereses.

NOTA 13. IMPUESTOS POR PAGAR

Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Retencion en la fuente del impuesto renta 37117
Retencion del IVA 78.57
Impuesto al Valor Agregado - IVA 90.00
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 539.74
NOTA 14. GASTOS ACUMULADOS
Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Décimo tercer sueldo 518.47
Décimo cuarto sueldo 271.24
Bonificaciones por pagar 3,319.34
TOTAL GASTOS ACUMULADOS 4,109.05
NOTA 15. DEUDA A LARGO PLAZO
Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Banco Internacional (e) 177,833.33
TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO 177,833.33
Adico Cia. Ltda. 17
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(e) Corresponde a la renegociacion del préstamo No. 400301930, efectuado el 30
de junio del 2003, con el interés del 18% anual, en un plazo de 4 aios, cuya
fecha de vencimiento es el 06 de diciembre del 2007; los intereses se
imputaran a costos financieros al momento de cancelar cada uno de los
dividendos del referido préstamo.

El préstamo concedido por la institucion financiera se encuentra garantizado
con la prenda industrial abierta de la planta extractora de aceite de 4.5

toneladas hora.

NOTA 16. CAPITAL SOCIAL

No. % Saldo
Descripcion Acciones Participacion Al 31-12-04
Andreas Kolaas 800 1% 320.00
Yépez Flores Rodrigo Hernan 800 1% 320.00
Norpalm ASA 56,800 71% 22,720.00
Norfund 21,600 27% 8,640.00
TOTAL CAPITAL SOCIAL  (f) 80,000  100% 32,000.00

(f) Corresponde a ochenta mil acciones ordinarias y nominativas de US$ 0,40
centavos cada una, las cuales se encuentran integramente suscritas y pagadas
por los accionistas.

NOTA 17. RESERVAS

Saldo

Descripcién Al 31-12-04
Aporte para futuras capitalizaciones
Norpaim ASA 602,807.80
Suman: 602,807.80
Reserva de revaluacion
Saldo acumulado 192,160.59
Suman: 192,160.59
Suman y pasan: 794,968.39
Adico Cia. Ltda. 18
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Saldo
Descripcién Al 31-12-04
Vienen: 794,968.39
Reserva de Capital
Reserva Revalorizacion del Patrimonio30,282.44
Ajustes por Conversion de la reserva de Revalorizacion 407,569.10
Reexpresion Monetaria 76,825.64
Suman: 514,677.18
TOTAL RESERVAS 1,309,645.57
NOTA 18. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION
Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Resultado por Exposicion a la Inflacion - RE| (8) -270,348.89
TOTAL ACUMULADO -270,348.89

(g) Corresponde a valores registrados por efecto de la conversion de los estados
financieros del afio 2000 segun la NEC No. 17; publicada en el Registro Oficial
No. 57 del 13 de abril del 2000, monto que la Junta General de Accionistas no
ha decidido sobre su tratamiento contable.

NOTA 19. PERDIDAS ACUMULADAS

Saldo
Descripcion Al 31-12-04
Pérdidas acumuladas anos anteriores -422,336.75
Pérdida ejercicio econdmico 2003 -42,994.31
TOTAL PERDIDAS ACUMULADAS -465,331.06
Adico Cia. Ltda. 19
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NOTA 20. PERDIDA DEL EJERCICIO

Las operaciones de la compaiiia por el ejercicio econémico 2004, arrojan una pérdida
de US$ 56.425,25.

Su conciliacion tributaria se detalla a continuacion:

Descripcion Valor US$.
Pérdida contable del ejercicio -56,425.25
Mas: Gastos no deducibles 50.00
Pérdida tributaria neta -56,375.25

COMPUTO DEL IMPUESTO A LA RENTA

25% Impuesto a la Renta 0.00
Menos: Retenciones en la fuente ano 2004 -49.92
Saldo a favor de la Compania -49.92

NOTA 21. Eventos subsecuentes
a) Impuestos
1. Impuesto a la Renta

Para el ejercicio econémico del afnio 2004 rige el 25% del impuesto sobre la
base imponible, luego de caicular el 15% de participacion de utilidades a
trabajadores. La empresa arrojo pérdida en sus operaciones, por lo tanto no
genero dicho impuesto.

2, Resultado por Exposicion a la inflacion - REI

Al 31 de diciembre del 2001, formando parte de las cuentas patrimoniales se
encuentra registrado el saldo deudor de la cuenta Resultado por Exposicion a la
Inflacién - REl por un monto de US$ 270.348,89, valor que la Junta General
de Accionistas atiin no decide sobre el tratamiento contable de esta cuenta.
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3.

a)

b)

Retencion en la fuente del impuesto a la renta y en relacion de dependencia

Mediante Resolucién No. NAC-DGER2005-0039, publicada en el Registro Oficial
No. 527 de fecha 18 de febrero del 2005, el Servicio de Rentas Internas obliga
a las sociedades publicas o privadas, personas naturales obligadas a llevar
contabilidad y a los empleadores, en su calidad de agentes de retencion, a
presentar en medio magnético la informacion relativa a las retenciones en la
fuente del impuesto a la renta y en relacion de dependencia en forma anual.

Disposicion que debera ser observada por la Administracion para su
cumplimiento, en cuanto a plazos y contenido de la informacion que debe
remitirse al S.R.L

Declaracion de la Administracion

Entre diciembre 31 del 2004 y el 15 de julio del 2005 (fecha de emision del
presente informe ), no se produjeron eventos o acontecimientos que en opinhion
de la Administracion de la Compaiiia, pudiera tener efectos significativos en la
presentacion de los estados financieros con corte al cierre del periodo, en
diciembre 31 del 2004.

Informe de cumplimiento tributario por parte de los Auditores Externos

Mediante Resolucion No. 9170104DGEC-001, publicada en el Registro Oficial
No. 264 de fecha 2 de febrero del 2004, el Servicio de Rentas Internas dispone
la presentacion de los informes de cumplimiento tributario del afho 2004, a los
contribuyentes sujetos a auditoria externa, mismos que son responsables del
contenido, la preparacion y la oportunidad en la presentacion de la informacion
sobre la cual los auditores externos expresen su opinion de auditoria; formatos
que se encuentran disponibles en las oficinas del SRl o en su pagina WEB:
www.sri.gov.ec.

Disposicion que debe ser observada por la Administracion para su
cumplimiento, en cuanto a plazos y contenido de la informacion a remitirse al
S.R.l, previa revision de los auditores externos, en lo referente al cumplimiento
de obligaciones tributarias.
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a)

b)

Incumplimiento de observaciones de auditorias anteriores
Retencion en la fuente

En el formulario No. 200950927 presentado al Servicio de Rentas internas, de
fecha 13 de febrero del 2003, por concepto de arrendamiento mercantil, se
registro como base imponible en el casillero No. 305 el valor US$ 856.50,
siendo la base real objeto de la retencion US$ 896.50, existiendo una diferencia
de US$ 40,00 en menos con relacion al valor constante en la mencionada
declaracion.

La base imponible constante en las declaraciones mensuales del aino 2003, por
concepto de retencion en la fuente en relacion de dependencia del personal
sujeto al mencionado impuesto, arroja el valor de US$ 339.577.96, mismo
que corresponde a los ingresos proyectados en forma anual; pero los ingresos
reales percibidos (base imponible) en los formularios 107 entregados al
personal, consta el monto de US$ 42.350.22, existiendo una diferencia de US$
297.227,74 en mas con relacion a los valores constantes en las declaraciones.

En base a los ingresos reales percibidos por los empleados, el calculo de
impuesto a la renta es correcto.

ANCUPA Y FEDAPAL

Hasta el 31 de diciembre del 2004 no existe la conciliacion con esas entidades
sobre los saldos de cuentas por pagar por US$ 844,20 y 1.192 93 para
Ancupa y Fedapal, respectivamente.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO - IVA

Con fecha 31 de julio del 2003 la empresa procedié6 a la venta del
Departamento situado en la ciudad de Quito de propiedad de la Compaiiia, por
el valor de US$ 25.000,00; no emiti6 la respectiva factura por la enajenacion
del inmueble.
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E b) El Departamento de Contabilidad no ha efectuado la declaracion del impuesto
» al Valor Agregado - IVA por el periodo de enero a junio del afno 2003, de
E acuerdo al siguiente detalle:
E Ventas Ventas Total
Mes Tarifa 0% Tarifa 12% Ventas 12% IVA
t Enero 9,130.95 0.00 9,130.95 0.00
Febrero 12,183.12 150.00 12,333.12 18.00
E" Marzo 12,177.70 150.00 12,327.70 18.00
Abril 12,444.40 150.00 12,594.40 18.00
E Mayo 13,804.39 150.00 13,954.39 18.00
Junio -168.00 150.00 -18.00 18.00
E Total: 59,5672.56 750.00 60,322.56 90.00
£ Adico Cia. Ltda. 23
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Ill. INFORMACION SUPLEMENTARIA

DEPRECIACION DE ACTIVOS FLJOS

COSTO MOVIMIENTOS SALDO

DETALLES HISTORICO ENE-DIC/04 AL 31-12-04

NO DEPRECIABLES

1. TERRENOS

Terrenos 576,286.46 0.00 576,286.46
VALORES NETOS 576,286.46 0.00 576,286.46

2. SIEMBRAS Y CULTIVOS

Siembras y cultivos 423,206.74 248.46 423,455.20
VALORES NETOS 423,206.74 248.46 423,455.20

3. SEMOVIENTES

Semovientes 1,728.65 910.00 2,638.65
VALORES NETOS 1,728.65 910.00 2,638.65

DEPRECIABLES

4. EQUIPO DE COMPUTACION

Totalmente depreciados ano 2002 1,875.26 0.00 1,875.26

Totalmente depreciados ano 2003 7,542.11 0.00 7,542.11

Por depreciarse 3,972.09 0.00 3,972.09

Suman: 13,389.46 0.00 13,389.46

Depreciacion acumulada

Equipo de computacion 12,399.72 794.40 13,194.12

Suman: 12,399.72 794.40 13,194.12
VALORES NETOS 989.74 -794.40 195.34
PASAN: 1,002,211.59 364.06 1,002,575.65
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COSTO MOVIMIENTOS SALDO

DETALLES HISTORICO ENE-DIC/04 AL 31-12-04
VIENE: 1,002,211.59 364.06 1,002,575.65

5. EDIFICIOS

Edificios 20,000.00 0.00 20,000.00

Venta inmueble Quito -12,000.00 0.00 -12,000.00

Suman: 8,000.00 0.00 8,000.00

Depreciacion acumulada

Edificios 1,566.62 999.96 2,566.58

Suman: 1,566.62 999.96 2,566.58
VALORES NETOS 6,433.38 999,96 5,433.42

6. CONSTRUCCIONES

Construcciones 94,471.45 0.00 94,471.45

Suman: 94,471.45 0.00 94,471.45

Depreciacion acumulada

Construcciones 16,5635.47 4,723.56 21,259.03

Suman: 16,535.47 4,723.56 21,259.03
VALORES NETOS 77,935.98 -4,723.56 73,212.42

7. MUEBLES Y ENSERES

Muebles y enseres 4,222.22 0.00 4,222.22

Suman: 4,222.22 0.00 4,222.22

Depreciacién acumulada

Muebles y enseres 2,300.16 422.28 2,722.44

Suman: 2,300.16 422.28 2,722.44
VALORES NETOS 1,922.06 -422.28 1,499.78

8. EQUIPO DE LABORATORIO

Equipo de laboratorio 4,758.80 0.00 4,758.80

Suman: 4,758.80 0.00 4,758.80

Depreciacion acumulada

Equipo de laboratorio 4,757.99 0.00 4,757.99

Suman: 4,757.99 0.00 4,757.99
VALORES NETOS 0.81 0.00 0.81
PASAN: 1,088,503.82 -5,781.74 1,082,722.08
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COSTO MOVIMIENTOS SALDO

DETALLES HISTORICO ENE-DIC/04 AL 31-12-04
VIENE: 1,088,503.82 -5,781.74 1,082,722.08

9. EQUIPO DE OFICINA

Equipo de oficina 4,578.46 0.00 4,578.46

Venta equipo de oficina -1,219.14 0.00 -1,219.14

Suman: 3,359.32 0.00 3,359.32

Depreciacion acumulada

Equipo de oficina 1,662.62 457.80 2,120.42

Suman: 1,662.62 457.80 2,120.42
VALORES NETOS 1,696.70 -457.80 1,238.90

10. MAQUINARIA Y EQUIPO

Maquinaria y equipo 500,879.39 0.00 500,879.39

Suman: 500,879.39 0.00 500,879.39

Depreciacion acumulada

Maquinaria y equipo 163,411.35 5,649.24 169,060.59

Suman: 163,411.35 5,649.24 169,060.59
VALORES NETOS 337,468.04 -5,649.24 331,818.80

11. VEHICULO

Vehiculo 6,217.64 0.00 6,217.64

Suman: 6,217.64 0.00 6,217.64

Depreciacion acumulada

Vehiculo 4,041.52 1,243.56 5,285.08

Suman: 4,041.52 1,243.56 5,285.08
VALORES NETOS 2,176.12 -1,243.56 932.56
PASAN: 1,429,844.68 -13,132.34 1,416,712.34
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COSTO MOVIMIENTOS SALDO
DETALLES HISTORICO ENE-DIC/04 AL 31-12-04
VIENE: 1,429,844.68 -13,132.34 1416,712.34
12. HERRAMIENTAS
Totalmente depreciados ano 2002 940.83 0.00 940.83
Totalmente depreciados afo 2003 878.40 0.00 878.40
Por depreciarse 185.00 0.00 185.00
Suman: 2,004.23 0.00 2,004.23
Depreciacion acumulada
Herramientas 1,993.74 10.28 2,004.02
Suman: 1,993.74 10.28 2,004.02
VALORES NETOS 10.49 -10.28 0.21
TOTAL: 1,429,855.17 -13,142.62 1,416,712.55
RESUMEN GENERAL
COSTO MOVIMIENTOS SALDO
DETALLES HISTORICO ENE-DIC/04 AL 31-12-04
Activos fijos no depreciables 1,001,221.85 1,158.46 1,002,380.31
Activos fijos depreciables 637,302.51 0.00 637,302.51
Depreciacion acumulada 208,669.19 14,301.08 222,970.27
| Total General: 1,429,855.17 -13,142.62 1,416,7125
Los cuadros fueron preparados por la compania y verificados por Auditoria Externa.
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PATRIMONIO
COSTO MOVIMIENTOS SALDO
DETALLES HISTORICO ENE-DIC/04 AL 31-12-04
Capital social 32,000.00 32,000.00
Suman: 32,000.00 0.00 32,000.00
Aportes para futuras capitalizaciones 952,807.80 0.00 952,807.80
Transferencia cuenta por pagar -350,000.00 0.00 -350,000.00
Suman: 602,807.80 0.00 602,807.80
Reserva de valuacion 192,160.59 0.00 192,160.59
Suman: 192,160.59 0.00 192,160.59
Reserva de capital 514,677.18 0.00 514,677.18
Suman: 514,677.18 0.00 514,677.18
Pérdidas de ejercicios anteriores -179,313.05 0.00 -179,313.05
Pérdida ano 2001 -90,686.32 0.00 -90,686.32
Pérdida ano 2002 -152,337.38 0.00 -152,337.38
Pérdida ano 2003 -42,994.31 0.00 -42,994.31
Suman: -465,331.06 0.00 -465,331.06
Resultado por exposicion a la inflacion -270,348.89 0.00 -270,348.89
Suman: -270,348.89 0.00 -270,348.89
Pérdida del presente ejercicio 0.00 -56,425.25 -56,425.25
Suman: 0.00 -56,425.25 -56,425.25
TOTAL: 605,965.62 -56,425.25 549,540.37

Los cuadros fueron preparados por la compahia y verificados por Auditoria Externa.

Adico Cia. Ltda.

28



¢

- g g v

*

C

PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A. - PALNOREC
Auditoria externa a los estados financieros y anexos, efercicio 2004
Periodo: enero 01 a diciembre 31.

. ABREVIATURAS UTILIZADAS EN EL INFORME

DETALLES EQUIVALENTES

NECs Normas Ecuatorianas de Contabilidad
uss Délares estadounidenses

SRI Servicio de Rentas internas

No. Numero

% Porcentaje

Cta. Cte. Cuenta corriente

Art. Articulo

REI Resultado por exposicion a la inflacion
IESS Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
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