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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores miembros del Directorio y Accionistas de la Compaiiia
PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.- PALNOREC.

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera reexpresado por Correccion
Monetaria de la Compania PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.-
PALNOREC, al 31 de diciembre del 2000 y los correspondientes estados de
resultados, de evolucion del patrimonio y de flujos de efectivo por el afno
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
gerencia de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre dichos estados financieros, basada en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una
auditoria sea planificada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros estan libres de exposiciones erréneas o inexactas de
caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluaciéon de los
principios de contabilidad y/o las Normas Ecuatorianas de Contabilidad — NEC
aplicados y de las estimaciones significativas hechas por la gerencia, asi como
una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra
opinion.

3. La Compania ha presentado sus estados financieros segun Ila Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 1, numeral 7; sin establecer comparaciones de
las cuentas del balance general y del estado de resuitados con las del afio
inmediato anterior, debido fundamentalmente a que en el ejercicio econémico de
1999, los balances se presentaron en sucres (S/.) que tuvo diferentes
cotizaciones con relacion al délar estadounidense durante ese periodo.

4. En nuestra opinion, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la
Compaiiia PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.- PALNOREC al 31 de
diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, modificados en ciertos aspectos por
normas y practicas contables autorizados por la Superintendencia de
Compainiias y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador.
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5. Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota No. 3 a los estados
financieros, el 12 de marzo del 2000 el Gobierno Ecuatoriano aprobd un proceso
de dolarizacién oficial de la economia, el cual contempla principalmente cambios
al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000, de sucres
ecuatorianos a dolares estadounidenses.

Legalizado
Q_\——\
Bobiw 0. f75.
Dr. Julio£2€ aldonado H. Registro de Auditores Externos
Socio Superintendencia de Companias

CPA’ No. 3.089 No. SC-RNAE-034.

Quito, abril 12, 2001.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.AA
Auditoria externa a los estados financieros y anexos
Periodo 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

I.- ESTADOS FINANCIEROS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA INTEGRAL
(EN DOLARES USA)

Saldo
Al 31-12-00

ACTIVOS

CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 29477

Cuentas por cobrar comerciales, (neto) 203.792,57

Otras cuentas por cobrar 38.387,60

Inventarios 7.020,00
P TOTAL ACTIVO CORRIENTE 249.494,94
| NOCORRIENTES

Propiedad, Planta y Equipo (Neto) 1.472.422,06
l Otros activos 120.633,06

Inversion en Asociadas 480,00
I TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE 1.593.535,12

TOTAL ACTIVOS 1.843.030,06

E Adico Cia. Ltda. -1-



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A
Auditoria externa a los estados financieros y anexos
Periodo 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA INTEGRAL
(EN DOLARES USA)

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales
Préstamos a corto plazo

Otras cuentas por pagar

Impuestos por pagar

Gastos acumulados

TOTAL PASIVO CORRIENTE
PASIVO NO CORRIENTE
Deuda a largo plazo

TOTAL PASIVO NO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reservas

Utilidades (pérdidas ) acumuladas

Resultado por Exposicién a la Inflacion-REI

Utilidad (pérdida) del ejercicio corriente
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Las notas son parte de los estados financieros

Saldo

32.461,59
290.000,00
135.274,42

4.194,12
7.320,11

469.250,24

13.796,19

13.796,19

483.046,43

32.000,00
1.777.645,57
-141.937,34
-270.348,89
-37.375,21

1.359.983,63

1.843.030,06

Adico Cia. Ltda.



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A
Auditoria externa a los estados financieros y anexos
Periodo 1ro de enero al 31 de diciembre del 2000

ESTADO DE RESULTADOS

Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES USA)

B venrasneras

Saldo

Ventas Netas 1.136.878,18

Costo de Ventas -1.018.233,31
! Utilidad bruta 118.644,87

Gastos de desarrollo nueva tecnologia -957,08
, Gastos de administracién -171.216,72
i' Total gastos generales -172.173,80
i Utilidad (pérdida) operacional -53.528,93

Movimiento financiero:

Gastos -36.433,91

Ingresos 52.587,63

Utilidad financiera 16.153,72

Utilidad antes de Resultado por Exposicién a la Inflacién ,

Participacion a Empleados e Impuesto a la Renta. -37.375,21
l Resultado por Exposicién a la Inflacién-REI -270.348,89
E Las notas son parte de los estados financieros
L Adico Cia. Ltda. -3-



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A
Auditoria externa a los estados financieros y anexos
' Periodo 1ro de enero al 31 de diciembre del 2000

l ANEXO DE COSTOS DE PRODUCCION Y VENTAS
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000
(EN DOLARES USA)

Saldo
Al 31-12-00

i COSTO DE PRODUCCION:
i Compras locales 818.292,21

Mano de obra directa 66.103,53
i,, Costos indirectos de produccién 133.837,57
i COSTO DE VENTAS 1.018.233.31
l Adico Cia. Ltda. -4-



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A
Auditoria externa a los estados financieros y anexos
Periodo 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
REEXPRESADO POR CORRECCION MONETARIA

(ENDOLARES USA)
Capital Prima en Reserva Otras Utilidades no Total
pagado emisién Revaluacién Reservas distribuidas
acciones (Pérdidas)
Saldo al 31 de diciembre de 1999 40.971,24 0,00 0,00 1.461.575,03 -75.225,09 1.427.321,18
Cambio en politicas de contabilidad. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo Reestructurado 40.971,24 0,00 0,00 1.461.575,03 -75.225,09 1.427.321,18
Ajustes antes de conversion 0,00 0,00 0,00 0,00 -1.150,50 -1.150,50
Ajustes por conversion 0,00 0,00 0,00 493.942,86 -82.285,79 411.657,07
Ajuste tipo cambio 1999-2000 -8.971,24 0,00 0,00 -320.032,91 16.723,54 -312.280,61
Reserva de Revaluacion al 31-01-00 0,00 0,00 192.160,59 0,00 0,00 192.160,59
Saldo al 31 de marzo del 2000 32.000,00 0,00 192.160,59 1.635.484,98 -141.937,84 1.717.707,73
Aumento de capital 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pérdida neta del periodo 0,00 0,00 0,00 0,00 -37.375,21 37.375,21
Fondos transferidos a Noruega 0,00 0,00 0,00 -50.000,00 0,00 -50.000,00
Resultado por Exposicion a la Inflacion-REI 0,00 0,00 0,00 -270.348,89 0,00 -270.348,89
Emision de capital, acciones 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Saldo al 31 de diciembre del 2000 32.000,00 0,00 192.160,59 1.315.136,09 -179.313,05 1.359.983,63

Las notas son parte de los estados financieros.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A
Auditoria externa a los estados financieros y anexos
Periodo 1ro de enero al 31 de diciembre del 2000

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(EN DOLARES USA)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES OPERATIVAS

Saldo

Efectivo recibido de clientes 1.136.878,18

Efectivo pagado a proveedores y empleados -1.018.233,31

Efectivo generado por actividades de operacion 118.644,87

Intereses recibidos y otros 52.587,63

Efectivo proveniente de actividades de operacion 171.232,50
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Inversiones en activos fijos -14.651,98
Efectivo usado en inversiones -14.651,98
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos a largo plazo -29.788,11

Disminucién de inversiones 35.941,34

Efectivo usado en financiamiento 6.153,23
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA

Incremento neto durante el aiio 162.733,75

Saldo inicial del afio 3.983,33

Ajustes tipo de cambio -166.422,31

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo 294,77
Las notas son parte de los estados financieros
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

IL- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- BREVE RESENA HISTORICA DE LA COMPANIA

Palmera Noruega Ecuatoriana S.A. - PALNOREC, esta domiciliada en la ciudad de Santo Domingo
de los Colorados, Provincia de Pichincha, Repiblica del Ecuador; se constituyé mediante escritura
publica en la Notaria Décima Sexta del Canton Quito, segin Resolucion No. 9.1.1.0645 de la
Superintendencia de Compatiias de 17 de marzo de 1997, inscrita en el Registro Mercantil del Canton
Santo Domingo de los Colorados bajo el numero 175 de 26 de marzo de 1997. La compaiiia tendra una
duracién de cincuenta afios a partir de la inscripcion en el Registro Mercantil, cuyo capital fue de S/.
5°000.000 (sucres).

Con fecha 17 de abril de 1998 segun Resolucion No. 98.1.1.1.0886 emitida por la Superintendencia de
Compaiiias se resuelve aprobar el aumento de capital y reforma de los estatutos de la compaiiia, se
inscribe en el Registro Mercantil, tomo No. 32, repertorio No. 286 de 28 de abril de 1998,
incrementandose el Capital Social en el valor de S/. 795°000.000 8sucres), quedando un Capital Social
actual de S/. 800°000.000 (sucres), equivalente a USS$. 32.000,00.

Con fecha 04 de enero de 1999 se realizo una cesion de acciones, las mismas que fueron notificadas a la
Superintendencia de Compaiiias con fecha 18 de abril del 2000, entidad de control que certificé con
fecha 19 de junio del mismo afio.

La Junta General de Accionistas es el maximo organismo de la Compaiiia, estd administrada por el
Presidente y Gerente General, este ultimo ejercera la representacion legal de la compaiiia en todo acto
Jjudicial y extrajudicial; las operaciones societarias de la compafiia son controlados por la
Superintendencia de Compaiiias de! Ecuador.

NOTA 2.- OBJETO SOCIAL

El objeto social y las finalidades de la compaiiia son:
a) Cultivo y explotacion agropecuaria e industrial, especialmente palma africana y sus derivados.

b) Estudio, investigacion, anilisis y desarrollo de suelos y productos em estado primario o
procesados.

©) Compra-venta de bienes muebles e inmuebles, materia prima, insumos, semillas, maquinaria
agricola e industrial y accesorios; y,

d Fabricacidn, importacion, exportacién, distribucion, mandato, representaciones, agenciamiento
y todo lo relacionado con la rama agropecuaria e industrial, en el ambito nacional e
mtemacional.

Adico Cia. Ltda. -7-



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA SA.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

NOTA 3.- PRINCIPALES POLITICAS Y/O PRACTICAS CONTABLES

3.1 POLITICAS CONTABLES

3.1.1 Reconocimiento de los efectos de la inflacién

La Disposicion Transitoria Séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion Econémica del
Ecuador, establece que las sociedades y las personas naturales obligadas a llevar contabilidad,
efectuaran la conversién de las cifras contables en sucres a dolares de los Estados Unidos de Norte
América.

Considerando los efectos de la devaluacion del sucre, unidad monetaria de la Republica del
Ecuador v el efecto que esa devaluacion tendria en los estados financieros, al momento de
convertirlos a dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, es necesario efectuar ciertos ajustes a
los estados financieros, expresados en sucres antes de proceder a la conversion.

Por esta razon la Federacion Nacional de Contadores, conjuntamente con el Comité de
Pronunciamientos elaboré la Norma Ecuatoriana NEC 17 “ Conversion de Estados Financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacion™, la cual fue aprobada conjuntamente por el Servicio
de Rentas Intemas- SRI, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias, misma que
fue publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000.

3.1.2 Diferencia en Cambio

La unidad monetaria de la Republica del Ecuador “el Sucre” y el tipo de cambio con respecto al délar
de los Estados Unidos de América ha sufrido un deterioro importante en los ultimos afios, pasando de
S/. 6.800 del iro de enero de 1999 a S/. 25.000 al mes de enero del 2000. El Gobiemo Nacional en su
afan de corregir los efectos econdmicos ocasionados por la devaluacién de la moneda, el 13 de marzo
del 2000 aprobo la Ley de Transformacion Economica del Ecuador mediante la cual se establecio el
canje de sucres por dolares de los Estados Unidos de América a un valor fijo e inalterable de
veinticinco mil sucres por cada dolar.

Cumpliendo con las disposiciones antes mencionadas, los saldos al 31 de diciembre de 1999 de las
partidas en moneda extranjera se actualizaron al tipo de cambio de S/. 25.000 por cada dolar
estadounidense y los ajustes por diferencial cambiario originados en las actualizaciones, se registran
en las cuentas de resultados 5.4.03 “Otros Gastos por Diferencial Cambiario”.

3.1.3 Participacion de utilidades a Trabajadores

El resultado que arrojé las operaciones de la compafiia es una pérdida de U.S. $ 37.735,21, por lo
tanto no se establece participacion del 15% para trabajadores.

3.1.4 Impuesto a la Renta
La Ley 99-41 de Racionalizacion Tributaria publicada en Registro oficial No. 321 del 18 de noviembre

de 1999, incrementa el impuesto a la renta para el afio 2000, por tanto la compaiiia esta sujeta al pago
del impuesto a la renta en ia tarifa del 25 %.

Adico Cia. Ltda. -8-



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

La mencionada Ley restituye en el articulo 9, las retenciones en la fuente del impuesto a la renta
sobre ingresos del trabajo en relacion de dependencia, sobre rendimientos financieros y otras
retenciones en la fuente; el impuesto retenido en tales conceptos constituira crédito tributario para
el contribuyente cuyo ingreso hubiere sido objeto de retencion, quien podra compensarlo del total del
impuesto causado en su declaracion anual.

De acuerdo a lo establecido en el Registro Oficial No. 229 del jueves 21 de diciembre del 2000,
Resolucion No. 921 del Servicio de Rentas Intemas, se determina: “ Art. Unico.- Los resultados de
aplicar el sistema de correccion monetaria , para efectos de la conversion de los estados financieros
de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, deben afectar a pérdidas y ganancias
del ejercicio econémico 2000, debiendo en consecuencia, el resultado de la cuenta Resultado por
Exposicién a la Inflacion ser considerado para efectos tributarios como gasto deducible si es deudor
0 como ingreso gravable si es acreedor .

La compaiiia por presentar pérdida como resultado de sus operaciones no tiene impuesto a pagar
correspondiente al periodo Enero-Diciembre del 2000, ademas no se considero el valor deudor del REI
(Resultado por Exposicién a la Inflacion-REI) , cuyo monto es de US$. 270.348,89 que se identifica en
las cuentas patrimoniales.

3.1.5 Registros Contables y Unidad Monetaria

Los estados de financieros al 31 de diciembre del 2000 de la Empresa se han preparado bajo el
esquema de dolarizacién, segin lo establece la Ley para la Transformacion Econémica del Ecuador, en
concordancia con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17

3.1.6 Conversion de Estados Financieros

Con el proposito de efectuar la conversion de las cifras contables de sucres a dolares de los Estados
Unidos de América, la compaiiia efectuo los siguientes procedimientos segun lo establece la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad No. 17, publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abril del 2000:

a) Se reexpreso los estados financieros por al ajuste integral de inflacion comprendido entre el 1 de
enero del 2000 y la fecha de transicion, a las partidas no monetarias las mismas que fueron
ajustadas a fin de reconocer los efectos de inflacion al 31 de marzo del 2000. El resultado de la
aplicacion de la correccion monetaria se registro en el estado de resultados, en forma
independiente a los resultados del periodo por sus operaciones propias.

b) Con el proposito de reconocer el cambio del poder adquisitivo del sucre con relacion al dolar, se
aplico el indice especial de correccion de brecha el cual surge de la variacion acumulada de Ia
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991, o fecha de origen en caso de ser posterior y la fecha de transicion ( 31 de
marzo del 2000), el efecto de este ajuste fue registrado:

> En la cuenta patrimonial reexpresion monetaria, el efecto acumulado hasta el 31 de diciembre de
1999; y,

> En la cuenta denominada Resultado por Exposicion a la Inflacién, el efecto por el periodo entre
el 1 de enero del 2000 al 31 de marzo del 2000 (fecha de transicion).
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

¢) Los saldos de los estados financieros al 31 de marzo del 2000, expresados en sucres y ajustados
conforme a los procedimientos anteriores, se dividieron para S/. 25.000, con los cuales se
obtuvieron los saldos de los estados financieros convertidos a dolares de los Estados Unidos de
América; los mismos que fueron la base para iciar la contabilidad en dolares, a partir del 01
de abril del afio 2000.

3.2 POLITICAS DE YENTAS

Los ingresos que genera la compaiiia se originan por la venta de aceite rojo de palma africana y nuez
de palmiste, en lo que respecta a la venta efectuada a las industrias los cobros se efectuan después de
30 dias de entregado el producto.

3.3 POLITICAS ADMINISTRATIVAS Y DE PROCEDIMIENTOS

3.3.1 Capacitacién al personal:

La administracién de la compafiia no ha efectuado programas de capacitacion en forma constante,
para la parte administrativa, son los empleados quienes en forma personal se han adiestrado en los
diferentes aspectos inherentes a sus funciones.

3.3.2 Manuales de procedimiento:

Los procedimientos empieados por los funcionarios en las diferentes areas contables y operativas, se
basan en la experiencia, habilidad y destreza de las actividades ejecutadas para conseguir los objetivos
sociales de la compaifiia. La empresa no dispone de manuales de procedimientos escritos, que
normen tales actividades.

3.4 POLITICAS DE INVERSION

Un saldo de US$. 8.665,03, segun Certificados de Pasivos Garantizados Nros. B-630P-00985 y
B-630N-00985 por US$. 3.500.00 y 5.165.03, respectivamente, aun no han sido recuperados hasta la
fecha de presentacion del informe (12 abril, 2001) por concepto de la inversion realizada en el Banco de
Préstamos. Estos valores deben ser devueltos por la Agencia de Garantia de Depositos (AGD), cuando
por determinacion propia de la AGD o resolucién gubemamental, asi lo determinen. El Banco de
Préstamos (en liquidacion) fue sometido al Procedimiento de Saneamiento segin Resolucién No.
AGD-99-038 del Superintendente de Bancos, con focha 19 de octubre de 1999, Registro Oficial No.
301.

En la nota No. 9.2 del presente informe se detalla el movimiento y el saldo vigente al cierre del periodo,
diciembre 31 del 2000.

Adico Cia. Ltda. -10-



PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

3.5 PRACTICAS CONTABLES

3.5.1 Sistema de informacién y preparacion de estados financieros

Los estados financieros fueron elaborados en base a los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados, modificados en ciertos aspectos con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad - NEC.
Estas normas fueron emitidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador segun
Resolucion FNCE 07.08.99 de julio 08 de 1999, que son de aplicacion obligatoria, emitidas con el aval
y resoluciones independientes de la Superintendencia de Compaiiias, Superintendencia de Bancos y
Servicio de Rentas Intemas.

La base para nuestra opinion son los estados financieros y anexos terminados en  diciembre 31 del
2000.

Las partidas no monetarias del balance general al 31 de diciembre del 2000, fueron reexpresadas
aplicando los indices especiales de correccion segin la NEC No. 17 en concordancia con
disposiciones legales vigentes, con la finalidad de ajustar los estados fmancieros expresados en
sucres y convertirlos a dolares de los Estados Unidos de América.

Para efectos de 1a referida conversion y con el proposito de mantener una presentacion razonable
de los estados financieros, que permitan presentar mformacion relevante, comparable y
comprensible, la compaiiia ajusté para los saldos constantes en balances al 31 de diciembre de 1999 el
tipo de cambio que establece el registro oficial No. 294 del 28 de marzo del 2001 de S/. 19.525,89 por
cada dolar estadounidense; por consiguiente con esa paridad cambiaria, se establecio 1a base para la
preparacion de los estados de evolucion del patrimonio y de flujos del efectivo correspondiente al
ejercicio del afio 2000. La Compaiiia cerré sus operaciones en 1999 con el tipo de cambio de
$/.19.900,00 por cada dolar estadounidense.

Las partidas del estado de resultados estan presentadas a sus costos historicos, con excepcion de
la depreciacion de activos fijos, que se calculé en funcion del valor ajustado por el proceso de
conversion y por las adquisiciones en el 2000 a costos historicos. De igual forma en este estado
consta el Resultado por Exposicion a la Inflacion - REI separadamente de los resultados de las
operaciones propias de la compailia, sin afectar a las pérdidas del periodo.

3.5.2 Sistema Contable

El sistema contable utilizado por la compaiiia es el MONICA, mismo que no permite determinar en
forma detallada el origen pormenorizado de cietas partidas de balances, tal es el caso de las cuentas
Patrimoniales, las mismas que se han registrado en forma extracontable.

3.5.3 Provision para cuentas incobrables

La compatiia no provisiona el 1% para incobrables, debido a que todos sus cobros a las clientes se
efectian en un lapso no mayor de 30 6 60 dias.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

3.5.4 Partidas no monetarias sujetas a correccion

e Activos fijos; y,
e Cuentas de patrimonio .

3.5.5 Valuacién de activos fijos

Se presentan en el estado de situacién financiera, al costo de adquisicion o de inversion, mas los
valores ajustados segiin la Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

El costo ajustado de los activos fijos se deprecia con cargo a los resuitados bajo el método de linea
recta, en funcién de los afios de vida util; sin considerarse el ajuste al 31 de diciembre del 2000, que se
realizara en el periodo siguiente de acuerdo con leyes vigentes.

Depreciacion anual aplicada:

Edificios 5%
Muebles y enseres 10%
Equipo de oficina 10%
Maquinaria y Equipo 10%
Herramientas 10%
Equipo de laboratorio 33,33%
Equipo de computacion 20%
Vehiculos 20%
Construcciones 20%

3.5.6 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos al cierre del periodo, son reconocidos evidenciando las transacciones u
operaciones contables que corresponden a ese periodo, aunque sus pagos o desembolsos deban
efectuarse en el periodo siguiente.

3.5.7 Reserva Legal

Segim Resolucion No. 931-4-1-019 de noviembre de 1993, emitida por la Superintendencia de
Compaiiias, Registro Oficial No. 332 de 08 de diciembre de este afio, se modifica la base para el
calculo de la reserva legal, tomando ésta luego de la participacion de trabajadores y el impuesto a la
renta, en caso de existir utilidades.

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion del 10% anual de las utilidades netas, hasta que la
reserva legal alcance por lo menos el 50% del capital social, para el caso de las Sociedades Anonimas
y/o Compaiiias de Economia Mixta. No se ha practicado esta reserva, por cuanto la compaiiia en sus
operaciones del afio 2000 ha tenido una pérdida.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

3.5.8 Aportes para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre de 1999 se registra en la cuenta Aporte para Futura Capitalizacion el valor de US $
1°408.050 a un tipo de cambio de S/. 19.900, valor que corresponde por concepto de transferencias
enviadas por Norpalm ASA. desde Noruega.

Debido al deterioro del sucre y ante el temor de caer en una hiperinflacion el Gobiemo del Ecuador
anuncié el esquema de dolarizacién a partir del 10 de enero del 2000 con una conversion de S/. 25.000
sucres por cada dolar estadounidense.

Por lo indicado precedentemente, al 31 de marzo del 2000 se registra una diferencia en menos con
relacion al cierre del ejercicio econdmico 1999 por un valor de US$ 287.242,20, como resultado de
aplicar los procedimientos de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No. 17 “Conversion de
estados financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacion” , cuya observancia es
obligatoria para las sociedades y personas naturales obligadas a llevar contabilidad. En la Nota No.17.1
se detalla el movimiento de la referida cuenta.

3.5.9 Aportes Ancupa y Fedapal

Los aportes destinados a las fundaciones Ancupa y Fedapal a la cual la empresa Palmera Noruega
Ecuatoriana S.A. -PALNOREC se encuentra afiliada, corresponden a valores que son retenidos en el
0.75% y 3%, respectivamente sobre la base del valor de compras de la fruta de palma africana; estos
aportes estan destinados al fortalecimiento y consolidacion de la Asistencia Técnica y transferencia de
Tecnologia, adecuaciones de la futura granja experimental y el establecimiento de un fondo que servira
para llevar adelante una campaiia de imagen del cultivo y del sector.

3.5.10 Reserva de Revaluaciéon

La empresa con el proposito de actualizar aquellos bienes que fueron transferidos de la Hacienda Curi
Yacu a favor de Palnorec, mediante escritura publica celebrada en la Notaria Cuarta del Canton Santo
Domingo e inscrita en el Registro de la Propiedad segun tomo 131, repertorio 5268 de fecha 31 de
enero del 2000, procedio en 1a misma fecha a realizar el avaliio respectivo acreditando a la cuenta
Reserva por Valuacion el valor de US$ 192.160,59, mediante el peritaje del Ing. Ramiro Gonzalez
Teran, cuyo tramite de calificacion en calidad de “Perito Avaluador” se encuentra en tramite en la
Superintendencia de Compaiiias, segun Oficio No. SC.SG.RS.01 - 06080 de abril 16 del 2001 de la
Directora de Registro de Sociedades de la entidad de control.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexeos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES)
NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Saldo al
CAJA GENERAL
Caja 1 128,00
Caja 2 45,18
SUMAN: 173,18
BANCOS
Guayaquil 6305970 121,59
SUMAN: 121,59
TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 294,77

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Los saldos corresponden a los movimientos originados por la venta de aceite rojo de palma y nuéz de palmiste.

Saldo al
La Fabril 67.432,10
Epacem 13.714,27
Tysai S.A 3.268,84
Acemaco 262,19
Miguel Yépez 640,83
Norplam ASA {(A) 117.505,47
Confecciones Jamtex Cia. Ltda. 200,00
Marcelo Andrade 160,00
Rovycom S A 298,22
Dr. Jaime Chanalata 310,65
TOTAL CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 203.792,57

( A') Dentro de este rubro se registran el capital e intereses, por préstamo otorgado por el Banco Internacional.

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Saldo al
Descrineié 31-12-00

6.1 Anticipo a empleados:
Area de produccién 80,00
PASAN: 80,00
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES)

Saldo al
Desecripcid 31-12
VIENEN: 80,00
6.2 Préstamos a empleados:
Varios 1.580,25
6.3 Accionistas:
Norplam ASA. 12.130,00
6.4 Anticipos proveedores:
Varios 6.280,12
6.4 Préstamos proveedores:
Varios 11.503,86
6.5 Impuestos anticipados:
Varios 6.813,37
TOTAL OTRAS CUENTAS POR COBRAR 38.387,60
NOTA 7.- INVENTARIOS
Saldo al
Deseripcié 31-12-00
Aceite rojo de palma 7.020,00
TOTAL INVENTARIOS 7.020,00
NOTA 8 .- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (NETO)
Saldo al
DEPRECIABLES
Edificios 20.000,00
Construcciones 68.489,54
Muebles y enseres 422222
Equipo de oficina 4.098,46
Equipo de laboratorio 4.758,80
Equipo de computacion 12.849,36
Maquinaria y Equipo 438.936,65
Vehiculo 43.541,72
Herramientas 1.819,23
PASAN: 598.715,98
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES)

Saldo al
VIENEN: 598.715,98

NO DEPRECIABLES
Terrenos 576.086,46
Semovientes 588,65
Siembras y Cultivos 379.168,47
SUMAN: 1.554.559,56
Menos: Depreciacion acumulada -82.337,50
TOTAL PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO 1.472.222,06

Al presente informe se adjunta en la informacion suplementaria el movimiento de los a ctivos de la compaiiia
con los respectivos ajustes por conversion y los saldos al 31de diciembre del 2000.

NOTA 9.- OTROS ACTIVOS

Saldo al

9.1 PROYECTOS DE INVESTIGACION
9.1.1 Agricolas:
Viveros 32.356,52
Nuevos cultivos 4.161,13

SUMAN: 36.517,65
9.1.2 Industrial:
‘Varios 45.186,87
9.2 Valores por liquidar:
Construccion oficina 18.479,63
Lidia Lopez (A) 81,48
Adico Cia Ltda. (A) 1.960,00
Casa, cancha de volley 715,94
Varios (A) 378,07
Bodega Hacienda Agricola 896,56
Amazonas (A) 372,04
Piscinas de tratamiento 1.128,19
Eduardo Yépez (A) 27,60
Valores Congelados (B) 8.665,03
Lastrado camino ingreso a Palnorec 6.224,00
SUMAN: 38.928,54
TOTAL OTROS ACTIVOS 120.633,06
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(A) Los saldos en cada una de las cuentas, deben ser reclasificados como parte de otros activos corrientes

por cuanto son liquidables en el curso ordinario del negocio, es decir a un afio plazo.

(B) VALORES CONGELADOS
Corresponden al siguiente detalle:

D - - r
Fondo congelado Banco de Préstamos Cta. Cte No. 1300000033
Inversion 18-08-98
Menos: Certificado de Pasivos Garantizados 630P-00985
Saldo al 13-06-00

Pago efectuado el 27-12-00 por Filanbanco
Saldo a diciembre 31/2000 (ver Nota 3.4)

NOTA 10.- INVERSION EN ASOCIADAS

Descripcis

Acciones en Cun-Yacu

TOTAL INVERSION EN ASOCIADAS

PASIVOS DE CORTO PLAZO

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

(EN DOLARES)

Saldo al
31-12-00

1.153,07
12.011,96
-1.000,00

12.165,03
-3.500,00

8.665,03

Saldo al

480,00

480,00

Corresponde al movimiento por concepto de la compra de fruta de palma africana a los diferentes proveedores,

los pagos se efectuan de acuerdo a las condiciones pactadas previa a la compra.

Saldo al

D ., 31-12-00

Proveedores 32.461,59
TOTAL CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 32.461,59
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES)
NOTA 12.- PRESTAMOS A CORTO PLAZO

Saldo al
Banco Intemacional, vencimiento 23-06-01, tasa anual 16% 150.000,00
Banco Internacional, vencimiento 15-11-01, tasa anual 16% 140.000,00
TOTAL PRESTAMOS A CORTO PLAZO 290.000,00

La vigencia y condiciones de pago se adjuntan al presente informe en la seccion de informacion suplementaria

NOTA 13.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Saldo al

13.1 CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Varios 98.827,23
13.2 SOBREGIROS BANCARIOS (A)
Banco Internacional 400-012175-6 19.670,27
Banco del Pichincha 685325-3 4.258 14

SUMAN: 23.928,41
13.3 IESS POR PAGAR
Aportes LES S 518,78
13.4 VARIOS
Rovijan (B) 12.000,00
TOTAL OTRAS CUENTAS POR PAGAR 135.274,42

(A) Se registra como sobregiro bancario los cheques girados y no cobrados que fueron emitidos durante
el mes de diciembre del 2000.

(B) Préstamo otorgado segun letra de cambio 1/1 a favor de Rovijan S.A. de fecha 6 de junio del 2000.

NOTA 14.- IMPUESTOS POR PAGAR

Saldo al
Retenciones en la Fuente 2.325,80
Retenciones de IVA 391,85
Ancupa ) 524,30
Fedapal (C) 952,17
TOTAL IMPUESTOS POR PAGAR 4.194,12

( C) Retenciones que se realizan en la compra de fruta de palma africana y que se liquidan a favor de estas
Instituciones.
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

NOTA 15.- GASTOS ACUMULADOS (EN DOLARES)
Saldo al
Descripcién 31-12-00
15.1 PROVISIONES SOCIALES POR PAGAR
Décimo tercer sueldo 201,08
Fondos de reserva 956,51
Sueldos por pagar 6.162,52
TOTAL GASTOS ACUMULADOS 7.320,11

La compaiiia no procede a provisionar el décimo cuarto sueldo de los empleados.

PASIVOS NO CORRIENTES
NOTA 16.- DEUDA A LARGO PLAZO
Saldo al
Descrincié 31-12-00
Préstamo Banco Intemmacional 13.796,19
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 13.796,19

Al 31 de diciembre del 2000, se registrado el saldo del préstamo No. 400300158 realizado en el Banco
Intemacional los intereses que genera esta operacion son registrados directamente al gasto, una vez efectuado

el pago de las cuotas.
PATRIMONIO
NOTA 17.- CAPITAL SOCIAL
No. % Saldo al

Descripcié Acci Participacié 31-12-00
Andreas Kolaas 800 1% 320
Yeépez Flores Rodrigo Hernan 800 1% 320
NORPALM ASA 56.800 71% 22.720
NORFUND 21.600 27% 8.640
SUMAN: 80.000 100% 32.000

Corresponde a ochenta mil acciones ordinarias y nominativas de USS$. 0,40 cada una, las cuales se encuentran
integramente suscritas y pagadas por los accionistas.

NOTA 18.- RESERVAS

18.1.- APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Saldo al
Saldo al 31 de diciembre de 1999 1.408.050,00
Ajustes por conversion NEC 17 -287.242
Transferencia a Noruega en 06-06-00 -25.000
Transferencia a Noruega en 11-11-00 -25.000
PASAN: 1.070.807.80
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

(EN DOLARES )
VIENEN: 1.070.807,80
18.2 RESERVA DE REVALUACION
Saldo al 31 de enero del 2000 192.160,58
SUMAN: 192.160,58
18.3 RESERVA DE CAPITAL
Reserva Revalorizacién del patrimonio 30.282,45
Ajustes por conversion de la Reserva Revalorizacion 407.569,10
Reexpresion monetaria 76.825,64
SUMAN: 514.677,19
TOTAL RESERVAS 1.777.645,57

Al 31 de diciembre del 2000 se procedio a realizar la transferencia de los saldos de la cuenta reserva revalorizacion
de! patrimonioy los saldos de la cuenta reexpresion monetaria a la cuenta reserva de capital, de acuerdo a
disposiciones legales constanes en la Resolucion conjunta de las Superintendencias de Bancos y de Compatiias y de
Servicio de Rentas Internas No. SB-SC-SRI-01, publicada en el Registro Oficial No. 57 del 13 de abrit del 2000.
NOTA 19.- UTILIDAD Y/O PERDIDA DEL EJERCICIO

Las operaciones de la compafiia por el ejercicio econdémico 2000, arrojan una pérdida de U.S.D $ 37.375,21

NOTA 20.- CONCILIACION TRIBUTARIA

Pérdida operacional -37.375,21

Computo de] Impuesto a l1a Renta.

25% Impuesto a la Renta. 0,00
Menos:

Retenciones en la Fuente -6.813,37

Saldo a favor de la empresa. -6.813,37
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PALMERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.
Auditoria Externa a los estados financieros y anexos
Periodo del 1ero. de enero al 31 de diciembre del 2000

1.

2.

NOTA 21.-

Eventos subsecuentes

a) Impuestos:

Impuesto a la Renta.- Para el ejercicio economico del afio 2000 rige el 25% de
impuesto sobre la base imponible. La empresa arrojé pérdidas en sus operaciones, por
tanto no satisfizo dicho impuesto.

Resultado por Exposicion a la Inflacion-REL- La Normma Ecuatoriana de
Contabilidad- NEC No. 17, determina que la ganancia o pérdida por posicion
monetaria se registrara en la cuenta denominada REI, que formara parte del estado de
resultados al cierre del gjercicio, en diciembre 31 del 2000.

La Resolucion No. 921 del Servicio de Rentas Intemas de fecha 13 de diciembre del
2000, publicada en el Registro Oficial No. 229 de 21 de ese mismo mes y aiio,
determina en su articulo unico, lo siguiente: “los resultados de aplicar el sistema de
correccion monetaria, para efectos de la conversion de los estados financieros de
sucres a dolares, efectuado de acuerdo con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, deben afectar a pérdidas y ganancias del ejercicio economico 2000,
debiendo en consecuencia, el resultado de la cuenta Resultado por Exposicion a la
Inflacion ser considerado para efectos tributarios como gasto deducible si es
negativo o como ingreso gravable si es positivo”.

El Tribunal Distrital Fiscal del Guayas, ante el amparo solicitado por las Camaras de
la Produccion de esa Jurisdiccion, determind que el Resultado por Exposicion a la
Inflacion, no debia ser considerado para efectos tributarios.

El Servicio de Rentas Intemas ante la decision del Tribunal Distrital Fiscal del
Guayas, segin es de conocimiento publico, ha presentado la correspondiente
mpugnacion a esa resolucion.

Conciliaciéon Tributaria presentada por la compaiiia para la declaracién de
Impuesto a la Renta.- La compaiiia en observancia a la Resolucion del Tribunal
Distrital Fiscal del Guayas, con fines tributarios, no consideré el Resultado por
Exposicion a la Inflacion cuyo saldo deudor es de USS$. 270.48,89

Es pertinente considerar que st la Resolucion del Tribunal Constitucional, Organismo
ante el cual presento la correspondiente impugnacion el Servicio de Rentas Intemas, es
contraria a la Resolucion del Tribunal Distrital Fiscal del Guayas, la compaiiia debera
presentar una declaracion de Impuesto a la Renta “sustitutiva”.

b) Declaracion de la Administracion:

Entre diciembre 31 del 2000 y el 12 de abril del 2001 (fecha de la emision del presente
informe), no se produjeron eventos o acontecimientos que en opinion de la Administracion
de la Compaiiia, pudieran tener efectos significativos en la presentacién de los estados
financieros con corte al cierre del periodo, en diciembre 31/2000.
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HL- INFORMACION SUPLEMENTARIA
CORRECCION MONETARIA - ACTIVOS FLIOS

(EN DOLARES)

COSTO AJUSTES POR VALOR
HISTORICO CONVERSION CORREGIDO MOVIMIENTO SALDO

DETALLE Al 31-03-00 AL 310300 AL 310300 ABR-DIC-00 AL 31-12-00
DEPRECIABLE:
1. EDIFICIOS
Edificios 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
Suman: 20.000,00 0,00 20.000,00 0,00 20.000,00
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA ~166,67 0,00 -166,67 -743,74 -910,41
Suman: -166,67 0,00 -166,67 -743,74 91041
VALORES NETOS 19.833,33 0,00 19.833,33 -743,74 19.089,59

2. CONSTRUCCIONES

Construcciones 67.996,97 492 57 68.489.54 0.00 68.489,54
Suman: 67.996,97 492,57 68.489,54 0,00 68.489,54
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -573,96 6,16 -580,12 -2.546,60 -3.126,72
Suman: -573,96 -6,16 -580,12 -2.546,60 -3.126,72
VALORES NETOS 67.423,01 486,41 67.909,42 -2.546,60 65.362,82
3. MUEBLES Y ENSERES
Mugebles v enseres 1.586,98 247121 4.058,19 0,00 4.058,19
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 164,03 164,03
Suman: 1.586,98 247121 4.058,19 164,03 4.222,22
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -280,20 -441.64 -721,84 -250,22 972,06
Adgquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 27,17 1,17
Suman: -280,20 441,64 -721,84 -257,39 979,23
VALORES NETOS 1.306,78 2.029,58 3.336,35 93,36 3.242,99
4. EQUIPO DE OFICINA
Equipo de oficina 2.360,87 1.737,58 4.098.46 0,00 4.098.46
Suman: 2.360.87 1.737,58 4.098,46 0,00 4.098,46
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -213,61 -269,95 -483,56 -271,13 -754.69
Suman: -213,61 -269,95 483,56 -271,13 -754,69
VALORES NETOS 2.147,26 1.467,63 3.614,90 -271,13 3.343,77
PASAN: 90.716,38 3.983,62 94.694,01 -3.654,83 91.039,18
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PAL MERA NORUEGA ECUATORIANA S.A.

Auditoria externa a los estados financieros y anexos

Periodo del 1ro. de enero al 31 de diciembre del 2000

CORRECCION MONETARIA - ACTIVOS FLJOS

(EN DOLARES)

COSTO

HISTORICO CONVERSION CORREGIDO MOVIMIENTO

AJUSTES POR

VALOR

DETALLE Al 31-03-00 AL 31-03-00 AL 31-03-00 ABR-DIC-00 AL 31-12-00
VIENEN: 90.710,38 3.983,62 94.694,01 -3.654,83 91.039,18
S. EQUIPO DE LABORTORIO
Equipo de laboratorio 1.952.83 2.805,98 4.758.80 0,00 4.758,80
Suman: 1.952,83 2.805,98 4.758,80 0,00 4.758,80
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -514,15 -638,96 -1.153,11 -901,34 -2.054,45
Suman: -514,15 -638,96 -1.153,11 -901,34 -2.054,45
VALORES NETOS 1.438,68 2.167,02 3.605.69 -901,34 2,704,385
6. EQUIPO DE COMPUTACION
Equipo de computacion 5.417,06 6.564,31 11.981,36 0,00 11.981,36
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 868,00 868,00
Suman: 5.417,06 6.564,31 11.981,36 868,00 12.849,36
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -1.469.88 -2.209,59 -3.679,47 -1.245,28 -4.924.75
Adgquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 -91,47 -91,47
Suman: -1.469,88 -2.209,59 -3.67947 -1.336,75 -5.016,22
VALORES NETOS 3.947,17 4.354,71 8.301.89 -468,75 7.833,14
7. MAQUINARIA Y EQUIPO
Magquinaria y equipo 330.209,66 101.453,15 431.662,80 0,00 431.662,80
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 7.273,85 7.273,85
Suman: 330.209,66 101.453,15 431.662,80 7.273,88  438.936,65
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA  -~13.395,78 -14.257,24 -27.653,02 -30.300,73 -57.953,75
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 -200,91 -200.91
Suman: ~13.395,78 -14.257,24 -27.653,02 -30.501,64 -58.154,66
VALORES NETOS 316.813,88 87.195,91 404.009,79 -23.227,79  380.782,00
8. VEHICULOS
Vehiculos 18.308,52 19.015,56 37.324,08 0,00 37.324,08
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 6.217,64 6.217.64
Suman: 18.308,52 19.015,56 37.324,08 6.217,64 43.541,72
( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -2.754,83 -2.868,37 -5.62320 -4.755,13 -10.378,33
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 -310,88 -310,88
Suman: -2.754,83 -2.868,37 -5.623,20 -5.066,01 -10.689,21
VALOR NETO 15.553,68 16.147,19 31.700,38 1.151,63 32.852,51
PASAN: 428.463,80 113.848.46 542.312,25 -27.101,08  515.211,17
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CORRECCION MONETARIA - ACTIVOS FLIOS
(EN DOLARES)

COSTO  AJUSTESPOR VALOR
HISTORICO CONVERSION CORREGIDO MOVIMIENTO SALDO
DETALLE Al 310300 AL 31-03-00 AL 3140300 ABR-DICO0 AL 31-12-00

VIENEN: 428.463,80 113.848,46 542.312,25 -27.101,08 515.211,17

9. HERRAMIENTAS

Herramientas 1.011,93 448,89 1.460.83 0,00 1.460,83
Adquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 358,40 358,40
Suman: 1.011,93 448,89 1.460,83 358,40 1.819,23
i ( - ) DEPRECIACION ACUMULADA -131,60 -157,82 -289.42 -292. 82 -582,24
Adgquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 69,68 69,68
Suman: -131,60 -157,82 -289,42 -362,50 -651,92
P VALOR NETO 880,33 291,08 1.171,41 4,10 1.167,31
NO DEPRECIABLES
l 10. TERRENOS 550.644,36 25.442,10 576.086,46 0,00 576.086.46
Adgquisiciones marzo-diciembre 0,00 0,00 0,00 200,00 200,00
i VALOR NETO 550.644,36 25.442,10 576.086.46 200,00  576.286,46
11. SEMOVIENTES 459,76 128,89 588,65 0,00 588,65
I VALOR NETO 459,76 128,89 588,65 0,00 588,65
12. SIEMBRAS Y CULTIVOS 368.548,77 1.597,66 370.146,43 0,00 370.146,43
Adquisiciones marzo-diciembre 0 0 0 9.022.04 9.022,04
l VALOR NETO 368.548,77 1.597,66 370.146,43 9.022,04  379.168.47
TOTAL ACTIVOS FLJOS NETOS  1.348.997,02 141.308,19 1.490.305,20 -17.883,14 1.472.422,06
RESUMEN:

COSTO AJUSTESPOR VALOR
HISTORICO CONVERSION CORREGIDO MOVIMIENTO SALDO

DETALLE Al 31-03-00 AL 31-03-00 AL 310300 ABR-DIC-00 AL 31-12-00
Activos fijos depreciables 448.844.81 134.989,25 583.834,06 1488192  598.71598
Activos fijos no depreciables 919.652,89 27.168,65 946.821,54 922204  956.043,58
Depreciacion acumulada -19.500,68 -20.849,72 -40.350,40 4198710  -82.337,50
[ SUMAN: 1.348.997,02 141.308,19 _ 1.490.305,20 -17.883.14  1.472.422,06

Los cuadros de correccion monetaria, fueron preparados por 1a Empresa.
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i CORRECCION MONETARIA PATRIMONIO
( EN DOLARES)
' COSTO AJUSTES POR TRANSF.
HISTORICO CONVERSION AJUSTES SALDO
i DETALLE Al 31-03-00 AL 31-03-00 AL 31-03-00 AL 31-12-00
Capital Social 32.0600,60 51.642,08 -51.642,08 32.000,00
Aportes para Futuras Capitalizaciones 1.120.807,80 314.220,38 -314.220,38 1.120.807,80
0,00 0,00  -50.000,00 -50.000,00
E 1.120.807,80 314.220,38 -364.220,38 1.070.807,80
i Pérdida de ejercicios anteriores -59.652,05 -82.285,79 0,00 -141.937,84
i’ Reserva revaluacion de activos 192.160,59 0,00 0,00 192.160,59
I Reserva revalorizacion del patrimonio 30.282,45 407.569,10 437.851,55 0,00
Reexpresion Monetaria -9.548,12 86.373,76 76.825,64 0,00
RESERVA DE CAPITAL
i Transferencia :
Reserva por revalorizacion del patrimonio:
i Saldo al 01 de enero de 2000 30.282,45
Correccién monetaria de cuentas patrimoniales 365.862.46
Correccion monetaria de 1a cuenta Reserva Reval. Patrimonio 41.706.64
SUMAN: 437.851,55
Reexpresion Monetaria
Saldo inicial al 10-01-00 -9.548,12
Ajustes por conversion de Reexpresion Monetaria -2.676,83
Ajuste de brecha al 31-12-99 del patrimonio -10.325,50
i Ajuste de brecha al 31-12-99 de activos fijos 99.376,09
SUMAN: 76.825,64

l TOTAL RESERVA DE CAPITAL

i Los cuadros de correccién monetaria, fueron preparados por la Empresa.

514.677,19

E Adico Cia. Ltda.
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PRESTAMOS DE CORTO PLAZO
( Valores en délares USA )

IMPUESTOS SALDO DE

VIGENCIA SOLCA ICC PRESTAMO TASA INTERESES

DETALLE INICIAL VENCE CAPITAL 1% 0,80% LIQUIDO ANUAL AL 31-12-00

PRESTAMOS BANCARIOS

Banco Internacional 20-11-00 15-11-01 140.000,00 0 0 140.000,00 16% 15.938,79
Banco Internacional 28-06-00 23-06-01 150.000,00  -1.500,00 -1.212,00  147.288,00 16% 7.077,00
[TOTAL PRESTAMOS BANCARIOS 290.000,00 -1.500,00 -1.212,00  287.288,00 23.015,2]
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IV.-  ABREVIATURAS UTILIZADAS EN EL INFORME

ABREVIATURAS EQUIVALENCIA
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
REI Resultado por Exposicion a la Inflacion
U.SD. Délares Estadounidenses
SRL Servicio de Rentas Internas
FNCE Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador
IVA Impuesto al Valor Agregado
IESS Instituto Ecuatorniano de Seguridad Social
S.A. Sociedad Anénima
Cta. Cte . Cuenta corriente
USA. Estados Unidos de America
No. Numero
S/. Sucres
$. Délares
% Porcentaje
ABR. Abril
DIC. Diciembre
[.CC Impuesto a la Circulacién de Capitales
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