Quito, 18 de Marzo 2017

Sefores:

Accionistas Pinturas América S.A.

Adjunto a la presente encontraran los estados financieros corespondientes al ejercicio
contable fributarioc 2016, el mismo que fue preparado en base a las MNormas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF y la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno LRTI.

La empresa PINTURAS AMERICA, seguirdA como un negocio en marcha,
considerando que los accionistas y la administracion no tienen planes o intenciones de
reducir las operaciones de la Compafiia.

Entorno Econémico

PINTURAS AMERICA S. A. "La Compaiiia® fue constituida en la ciudad de Quito -
Ecuador mediante escritura publica del 02 de abril de 1997 e inscrita en el Registro
Mercantil el 9 de abril del 1997, El objeto social de la Compaiiia es Disefar, fabricar y
comercializar pinturas y/o recubrimientos de alta calidad y valor agregado; utilizando
tecnologia avanzada, materias primas selectas y recurso humano calificado
comprometido con el mejoramiento contindo del desempeno global de la organizacién,
a fin de satisfacer las necesidades y expeclativas de sus clientes, contribuir al
desarrollo del Ecuador y lograr el crecimiento y rentabilidad de la organizacion.

Pinturas América, gracias a la gestién de la Gerencia durante el afo 2018 no cumplid
con las expectativas y objetivos planteados para este afio, se evidencid una
disminucion en las ventas debido al entorno econdémico complicado que vivié el pais y
el terremoto que se dio en la costa ecuatoriana en el mes de abril. Se ha conseguido
mantener la presencia de nuestros productos en el mercado nacional de produccion y
venta de pinturas y afines, ademéas se sigue incorporando productos nuevos en el
mercado, esto gracias a la Alianza estratégica con la Empresa Globar S.A.
perteneciente al grupo.

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) para Pequefias y Medianas Entidades
(PYMES) NIIF para PYMES, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (I1ASB).



Base de medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.
Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en délares (US$) de los Estados Unidos de
Ameérica, que es la moneda funcional de la Compafiia.

La Replblica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el dolar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pais.

Uso de Estimaciones y Supuestos
La preparacion de los estados financieros requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y

los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas:

Periodo Econdmico

El periodo econémico de la Compafia para emitir los Estados Financieros
corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre del 2016.

RESUMEN DE PRINCIPA LITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:

ACTIV
Efectivo y Equivalentes de efectivo
La Compaiiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja,

bancos e inversiones.

Flujos de Efectivo
La Compaifia para propésitos de presentacion del estado de fiujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos ($ 26.345.48).



Cuentas por Cobrar

Estas cuentas se registran al costo de transaccion, es decir a su valor nominal. Las
NIIF, requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por
cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables,
gue no se negocian en un mercado activo, por lo que esta cuentas por cobrar estan
valuadas a su valor nominal o de transaccion.

Estos activos son considerados como activos corrientes.

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por la mercaderia
vendida. La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo.

Sin embargo, debido a que dichas cuentas tienen plazos de cobros relativamente
cortos, ( 30, 60 y 90 dias), el costo amortizado no difiere significativamente de su valor
nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de las cuentas al que resultaria
de aplicar el referido método de costo amortizado.

Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar

Se constituye una estimacién por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaifiia no podra cobrar todos los
montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
considera que la presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o
demora en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un
deterioro.

La estimacién es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la provisién, Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados
son acreditadas en el estado de resultados.

Pinturas América tiene una Cartera alta en proceso de cobro, que se esta realizando
por la via legal, se toma preocupante, puesto que el valor asciende al 33% de la
cartera total de la Empresa, el detalle es el siguiente;

Country Club La Armenia $ 321529
Sr. Mario Teran 173.141 44
Sr. Oscar Briones 11.293 48

Detalle de la composicion de la cuenta por cobrar clientes ( $ 704.937,18)

Clientes Directos 561.135,70
Cheques Posfechados 143.801.48

Nota: Se realizé la provision de cuentas incobrables para el afo 2016 por el valor de $
3.586,02. En e Balance General no figura saldo alguno porgue se dieron de baja
cuentas incobrables con cargo a la provisién, y en la parte que excedid se cargd a
resultados.

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados.- Su composicién se desglosa a
continuacion. Y al 31 de diciembre del 2016 es de ($ 13.772,55) .



PINTURAS AMERICA PINTAMER 5.A.
Saldos Pendientes por Cobrar
PERIODO DE REPORTE - Desde : 01/01/2016 Hasta :3112/2018

TODOS LOS CLIENTES.- GRUPO : Relacionados Pégina 1 de 1

Cdodig Raxbn Social

[ Saldo  Facturas Pagos Saldo
Imicial Final
112 MEDINA MANCELA MARIO 0.00 48570 49570 0.00
MAURICIO
408 TRI - COLOR GROUP 3729522 0.00 1227259 502261
804 GLOBAR S.A 0.00 14 91548 14 915 46 0.00
1232 SAMANIEGO VELEZ JHENNY 677.60 5.125.3% 5.802.95 0.00
CRISTINA
1424 MEDINA MARIO - TRICOLOR 13,031.97 35.176.48 48 208 45 0.00
1463 PUNTO DE FABRICA PINTAMER 4,045 49 57.5168.24 54,344 56 T.22017
1512 MEDINA MARIO - KOLORSHOP 0.00 58, 588.80 57,058.15 1.528.75
PINTURAS
55051.28 171,820.13 213,098.88 13,772,566

Otras Cuentas por Cobrar.- Al 31 de diciembre del 2016 esta cuenta tiene un saldo
de $ 13.915,64. La composicion es la siguiente:

Préstamos Empleados $ 1.43506
Anticipos Varios 15.350,70
Inventarios

Estan valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputacion de las
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de
realizacion.

Los inventarios son periddicamente analizados con el objetivo de establecer si se
requiere estimacion para posiblés pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las
pérdidas asociadas con la disposicién de inventarios de lento movimiento, obsoletos y
dafados se registran en los resultados del periodo.

El inventario que posee la empresa esta compuesto por:

Inventario de Materia Prima $ 255.050,96

Inventario de Suministros y Materiales 43.612,52

Inventario de Producto Terminado y

Mercaderia en Almacén 302.303,95
$600.967 .43

Servicios y otros pagos anticipados

Esta cuenta refleja un valor de $ 8,67 por concepto de Anticipo a proveedores.



Propiedad, Planta y Equipo

El valor que la Empresa mantiene en Propiedad Planta y Equipo suman $
1.350.970,21

Los elementos de la propiedad, planta y equipo se valorizan iniciaimente a su costo
que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para
poner al activo en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son
rebajados por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor
acumulada.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados
como un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

Para dar de alta los activos fijos deben ser superiores a $ 500,00

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia entre &l precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultados del periodo,

La vida util de los activos se revisa, si es necesario, en cada cierre de balance.

La compaiia ha optado por utilizar el modelo del costo atribuido a los activos fijos no
depreciables:
El rubro TERRENQS, suma § 1'017.147,83 , y esta conformado por;

* Terreno (1). que fue comprado para construir la Planta Industrial de la Empresa en el
Sur de la Ciudad de Quito y su valor en libros es de § 439.009,34,

* Terreno (2). Pinturas Ameérica, en el afio 2015 incurrd en la compra de ofro terreno
en &l sur de la ciudad cuyo costo es de § 578,138,49,

El fin de la compra de estos terrenos es construir la Planta Industrial puesto que en
area que actualmente se encuentra ya resulta insuficiente para el aprovechamiento al
méaximo de la capacidad productiva de la Empresa. Por tal motive se comenzd a
realizar adecuaciones gue se comenzd con el cerramiento del terreno (1) y que al 31
de diciembre del afio 2015 se refleja en la cuenta CONSTRUCCIONES EN CURSO
por el valor de $ 30.606,11.

El afio 2016 se comenzd con la construccién de la Planta Industrial, que al 31 de
diciembre todavia no se concluia y mantiene un saldo acumulado en la cuenta
CONSTRUCCION PLANTA DE § 168.591,41.

Los demas rubros de este grupo de activoes lo componen;

Muebles y Enseres $ 6.002,34
Magquinaria y Equipo B81.536,33
Equipo de Computacion 18.184,86

Vehiculos 27.740 62



Depreciacion Acumulada
El valor acumulado por concepto de Depreciacion Acumulada suma $ 106.706,63.
La vida util de un activo se revisa, como minimo al término de cada periodo anual.

El gasto por la depreciacion de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a
las operaciones del periodo y es calculado mediante el método de linea recta en
funcion de la vida (til de los bienes, utilizando las siguientes tasas que se consideran
apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcion de la vida util estimada;

Muebles y Enseres 10%
Maquinaria y equipo 10%
Equipo de Computacién 33%
Vehiculos 20%

Otros Activos No Corrientes
El valor de $ 57.388,89 se compone de dos rubros:

* Garantia por arriendos de local comercial $ 890

* Para la adquisicion del terreno en el afio 2015 se incurrié en un préstamo bancario el
cual es una deuda contraida con 2 bancos locales. Se procedid a realizar la provisién
del costo financiero de tales préstamos y su contra partida se refleja en la cuenta
INTERESES OPERACION BANCARIA por $ 56.498 89.

PASIVOS
Cuentas por Pagar

Representan las obligaciones por compras a proveedores nacionales, las cuales
tienen vencimientos de hasta 90 dias, y suman un valorde $ 519.841.71 corresponde
a

Proveedores Relacionados $. 321.309.,53

Proveedores Locales MNo Relacionados 198.532,18

La cuenta por Pagar a relacionados comesponde al saldo por pagar por las compras
realizadas a Globar S.A. empresa del grupo, por un valor de $ 302.809,53 y por el
alquiler de arriendo de la Planta a la Sra. Yadira Medina por un valor de § 18.400.
Obligaciones con Instituciones Financieras Locales

Con la finalidad de construir la Planta Industrial, la Empresa incurrié en un préstamo
bancario en el afio 2015 por:

Banco del Pichincha $ 370.000,00
Banco Intemacional $ 50.000,00

ﬁl31dedid&mbmdﬁ2ﬂ'16hp0fd6ndﬂlﬂd&uda comente incluido su coslo
financiero suma § 123.892.25.



El préstamo realizado al Banco Internacional se canceld en el afio 2016. Pero se volvié
arenovar por el mismo valor y plazo.

Obligaciones con la Administracién Tributaria
El balance general refleja el valor de $ 9.762.86 por concepto de:

IVA por Pagar $ 3.663,00
Retenciones de IVA 1.392,12
Retenciones en la Fuente de ImpuestoalaRenta § 4.702,90
Contribucion Ley de Solidaridad 4,84

Impuesto a la Renta

El carge por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos
aplicable a las utiidades gravadas y se carga a los resultados del afic en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

La tarifa del impuesto a la renta corriente es del 22%, de acuerdo a disposiciones
legales vigentes para el afio 2016, si el valor de las utilidades que se reinviertan en el
pais se destinan a la adquisicion de maquinarias nuevas y equipos nuevos gque se
utilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccién de diez puntos
porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“Anticipo minimos de impuesto a la renta”, la referida norma establecié que en caso de
que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo este
uitimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.

En el Ejercicio 2016 la Empresa se vio afectada en sus utilidades netas, puesto que el
célculo del Impuesto a la Renta que se deriva de la realidad econémica-financiera de
la Empresa no fue el esperado para el afio en referencia, y el valor estimado declarado
para el afio 2016, en el formulario de pago del Impuesto a la Renta del afo 2015 fue
mas alto, convirtiéndose en pago minimo de Impuesto a la Renta.

Valor Impuesto a la Renta $ 20.576.49

Anticipo calculado en formulario 101 2015 25.134 96

Diferencia que afecté a las utilidades del ejercicioc  5,180,42

El saldo por pagar después de deducir los respectivos anticipos mas las relenciones
en la fuente que nuestros clientes nos realizaron durante el periodo. es de $ 3.908,20

a favor del Servicio de Rentas Intermnas.

Beneficios a los empleados

Este grupo corresponde a obligaciones que la Empresa mantiene con el IESS y con
los trabajadores de la Empresa.

Con el IESS

Corresponde a las obligaciones mensuales que la empresa debe cumplir respecto a
sus empleados con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, el saldo corresponde
a obligaciones pendientes del mes de Diciembre y que se liquidan en el mes de Enero
del afio 2017. Estos rubros suman $ 12.062,03 y son ;



Aportes al IESS

Con empleados
Este rubro suma $ 75.738 45 y esta compuesto por:

Némina por pagar empleados: Son los sueldos pendientes de pago a trabajadores,
que se liquida en el mes de Enero del 2017.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldo: Que se provisionan y se pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador,

Vacaciones: Se ‘runim al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre
la base devengada.

Participacion de Trabajadores

La participacién de los trabajadores en las utilidades. Esta provisién es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segun lo
eslablecido por la legislacion ecuatoriana vigente, y que para el ejercicio fiscal 2016 el
beneficio a los trabajadores por este concepto es de § 1267642 y que se pagara
hasta el 15 de abril del afio 2017.

Cuentas por Pagar a Relacionadas

Se refleja deuda por $ 120,000 a la Sra. Yadira Medina accionista de la Empresa.
Otros Pasivos Corrientes

Dentro de esta cuenta se encuentran anticipos hechos por nuestros clientes y suman $
985,51,

Obligaciones con Instituciones Financieras Locales Largo Plazo

Con la finalidad de construir la Plama Industrial, la Empresa procedié a solicitar
créditos a bancos locales por:

Banco del Pichincha $ 370.000,00
Banco Intemnacional $ 50.000,00

Al 31 de diciembre del 2016 la porcion de la deuda a large plazo incluido su costo
financiero suma $ 256.192,13.

Cuentas por Pagar Relacionados Largo Plazo
Cuentas por Pagar con Accionistas



La Sra. Yadira Medina Cueva, y el Sr. Mario Medina, accionistas de la Empresa han
realizado préstamos a la Empresa para uso como capital de trabajo en los siguientes
montos:

Sra. Yadira Medina $ 150.000,00

Sr. Mario Medina 30.000.00

Cuentas por Pagar con Relacionados

El Ing. José Luis Medina mediante carta notarizada, traslada una cuenta pendiente de
pago que la Empresa Pinturas América tenia con él, para que la beneficiaria de esa
deuda sea la Srta. Gabriela Medina Cueva por el monto de $ 153.576.01,

Provision para Jubilacién Patronal y Desahucio

Representa el valor actualizado al 31 de diciembre del 2016, sustentado por el calculo
actuarial realizado por la Empresa Actuaria, cuyo propdsito es atender las obligaciones
patronales por aquellos trabajadores que hayan acumulado veinticinco afios de
servicio continuado o interrumpido, como también el pago de desahucio de las
personas que salgan de la Empresa. Valor que al 31 de diciembre del 2016 suma
$101.399.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos por venta, son reconocidos en el Estado de Resultados cuando se
realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacidn de servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia.

El ingreso se expone neto de los adicionales por impuesios, devoluciones y
descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la compaiiia, puadansermedmoonﬂabﬂidﬂrmndoh
compafila hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen le derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La Compafiia basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial,

La compafiia fabrica y vende pinturas y/o recubrimientos. Las ventas de los bienes son
reconocidos cuando la Compafiia ha entregado los productos a los clientes. La
entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino
especifico, los riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes,
y los clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las
transacciones, los términos para su rechazo han vencido, o la Compailia tiene
evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptacion han sido satisfechos.



Los productos son vendidos generalmente con descuentos, los clientes tienen derecho
a la devolucion de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas basadas en el
precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los descuentos que
aplican a cada operacidn y netas de |las devoluciones estimadas al momento de la
venta. El descuento por volumen es establecido para cada operacion especifica. Se
considera que no existe ningun componente de financiamiento ya que las ventas se
efectlan con piazos de hasta 90 dias. Los cuales son consistentes con la practica del
mercado.

Los ingresos por este concepto en el afio 2016 son ($ 2°312.590,61).
Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el Estado de Resultados en el momento en
que se incurren, por el método del devengado.

Los costos y gastos del presente ejercicio suman ($ 2.228.081.15).

Gastos Financieros

Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los costos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la
Compaiiia.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2018, el capital social de la Compariia esta constituido por
90,000, acciones ordinarias, pagadas y en circulacion con un valor nominal de US$ 1
cada una, respectivamente.

Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador establece que por lo menos el 10% de la utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liguidacion de la Compafiia

Reserva Facultativa
La Empresa, luego de cumplir con lo estipulado por la Superintendencia de

Companias en cuanto al monto minimo de Reserva Legal ha optado desde el afio
2011 constituir una reserva facultativa. En el presente afio no se realizo ninguna

reserva.

Superévit por Revaluacién de Propiedades

Se mantiene el reavallo realizado en el afio 2012.



Resultados Acumulados

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede
ser utilizado para la distribucion de dividendos, aumento de capital.

EL total de esta cuentaes de § B42.023.74

Utilidades No Distribuidas de Ejercicios Anteriores $ 82B.24988
Pérdidas Acumuladas de Ejercicios Anteriores (3.164,82)
Resultado Acumulados provenientes de la Adopcion

Por Primera vez de la NIIFS. { 29.759.21)
Resultado del Ejercicio 2016 46.698,08
Impuesto a la Renta

Conciliacion Tributaria

La conciliacién del impuesto a la renta aplicandole la tasa impositiva legal y la
determinacion del importe afectado a operaciones, esta constituida como sigue;

Utilidad del Ejercicio S 84,509.46
Base para Participacion Empleados $ B4,509.46
15% Participacion Empleados S 12676.42
Utilidad después de Participacion $ 71,833.04
+ Gastos no deducibles $ 21,696.44
Base para calculo de Impuesto a la Renta  93,529.48
22% Impuesto a la Renta [$  20,576.49 |

ANTICIPO DE IMPTO A LA RENTA DECLARADO ANO 2015 $ 25.134,96. (IMPTO
A LA RENTA DEFINITIVO)

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones tributarias vigentes exigen el pago de
un “anticipc minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos
deducibles, 0,4% de los activos y 0,4% de los ingresos. Ademas, dichas disposiciones
establecieron que en caso de que el impuesio a la renta causado sea menor que el
monto del anticipo minimo, éste Ulimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo
cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen la devolucion de este

e W

Ing. José Luis Medina aria itunalde M.
Gerente General General




