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| Registro de Sociedades
Sefiores:
SUPERINTENDENCIA DE COMPARNIAS
Presente.-

De mi consideracion:

Mediante la presente, adjunto los documentos solicitados en el tramite TR-
MITE NO. 18773 DEL 09/05/2014 de la compariia Pinturas América S.A. con
expediente N° 85169:

* Informe de auditoria del afo 2012 (original)
*RUC (original)

Por {a atencién a la presente, suscribo un cordial saludo.

Atentamente, T

PINTURAS AMERICA SA.

/ ; i

Ing/Ing. José Luis Medina -
Gerente General 7
C.1. 1102080867-8 /




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Estados financieros
Afio terminado al 31 de diciembre de 2012
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CASTRO MORA ASCCTIADGOS
AUDITORES Y CONSULTORES

Informe de los auditores externos independientes

A los Accionistas ’de
PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PINTURAS AMERICA PINTAMER
S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2012 y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de ia Compafila es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria. Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos ¢ticos y planifiquemos
y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estén
libres de errores materiales,

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin
de disefar procedimientos de auditorfa apropiados a las circunstancias, pero no con ¢l
propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Firma Miembro de:
INTEGRAZINTERNATIONAL®



CASTRO MORA ASOCIADOS
AUDITORES Y CONSULTORES

Opinién

En nuestra opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
Al 31 de diciembre del 2012, cambios en ¢l patrimonio, ¢l resultade de sus operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera,

Asunto de énfasis

Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31
de diciembre de 2012 corresponden a los primeros estados financieros que la Compafiia ha
preparado aplicando Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF. Con fines
comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero de 2011 no auditadas bajo NIIF, las que han sido
preparadas siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera”. Los efectos de la primera adopcion de
NIIF al 1 de enero de 2011 y del restablecimiento de las cifras de los estados financieros del
afio terminado al 31 de diciembre de 2011 se presentan en la nota 3.
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2012

(Expresado en U. 8. ddlares)

Notas

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros 4
Inventarios 5
Impuestos corrientes 9

Total activos corrientes

Activos fijos, neto 6

Otros activos
Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 7
Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones tributarias cotrientes 9
Cuentas por pagar empleados
Beneficios sociales 10

o

Otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones con instituciones
financieras
Obligaciones con accionistas
Provisiones largo plazo

Total pasivos no cotrientes

Patrimonio de accionistas: 11
Capital social
Reserva legal
Reserva de capital
Reserva facultativa
Resultados acumulados
Resultados del ejercicio
Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

Ver notas a los estados financieros

Dic. - 31 Dic. - 31 Ene -1
2012 2011 2011

24,857 3,087 1,477
671,555 628,731 579,958
582,282 606,126 627,546
3,876 - 11,236
1,282,570 1,237,944 1,220,216
495,862 466,762 429,471
850 11,027 6,815
1,779,282 1,715,733 1,656,502
76,362 139,804 120,152
576,239 462 477 374,888
16,183 18,544 35,409
16,318 14,623 16,387
40,373 47,026 48,763
1,044 2,228 2,080
726,520 684,702 597,680
- 86,029 186,349
299,305 311,744 324,439
36,953 6,749 -
336,258 407,521 510,787
90,000 90,000 90,000
49,754 49,754 49,754
- 6,806 6,806
16,571 8,488 -
487,430 468,461 401,474
72,749 - -
716,504 623,509 548,034
1,779,282 1,715,733 1,656,502




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Estado de resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre 2012

(Expresado en U. S. ddlares)

Ingresos
Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos

Total ingresos

Costos y gastos
Costas de ventas
Administracién
Ventas
Financieros

Total costos y gastos

Utilidad del ejercicio
15% Participacion de trabajadores

23% Impuesto a la renta
Resultado integral

Ver notas a los estados financieros

Notas

12

Dic.-31 Dic.- 31
2012 2011
2,892,015 2,429,037

482 -
2,892,497 2,429,037
2,101,084 1,785,327

222,979 197,816
429,037 319,219
17,445 1,754
2,770,545 2,304,116
121,952 124,921
(18,293) (18,738)
(22,827) (21,303)
80,833 84,380
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Estados de flujo de efectivo

Por el aiio terminado el 31 de diciembre 2012

(Expresado en U. S. dolares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Participacion trabajadores y Renta 2011
Participacion trabajadores y Renta 2012

Efectivo neto proveniente de actividades de
operacion

Flujos de efectivo de actividades de inversion:
Adquisicion de propiedades, neto
Importes procedentes de activos intangibles
Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Efectivo neto usado por actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Aporte en efectivo por aumento de capital
Incremento (pago) de obligaciones bancarias
Dividendos pagados

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de
firanciamiento

Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (disminucion) neta del afio
Saldos al comienzo del afio

Saldo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

2012 2011
2,845,797 2,391,499
(2,583,753)  (2,204,150)
(17,445) (1,754)

- (40,041)

(41,120) -
203,479 145,554

- (49,569)

566 -

615 (3,261)

1,i81 (52,830)
(164,891) (83,614)
(18,000) (7,500)
(182,891) (91,114)
21,769 1,610
3,087 1,477
24,856 3,087




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

1. Operaciones

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A., fue constituida el 10 de febrero de 1997, su
aitimo aumento de capital fue inscrito en ef Registro Mercantil el 24 de enero de 2003. Tiene
por objeto dedicarse a la elaboracion, compraventa, consignacion, importacién, exportacién y
comercializacion de toda clase de productos de recubrimientos orgénicos tales como pintura,
resing, tintas, disolventes, diluyentes, puede realizar por cuenta propia o ajena actividades
comerciales, técnicas o profesionales necesarias para el desarrollo y cumplimiento de sus
objetivos.

2. Politicas contables significativas

Los estados financieros de PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A., han sido preparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIUIF) emitidas por el
International Accounting Standards Board ([ASB) para pequefias y medianas entidades (NIIF
para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2012; asi como, los requerimientos y
opciones informadas por Ia Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

Pronunciamientos contables y su aplicacidén

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros:

a. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a partir del 1 de enero de
2012:

Normas Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 1:
Adopcion por primera vez de las Normas Ejercicios iniciados a partir del 01 de Julio
Internacionales de Informacién Financiera. de 2011.

NIIF 7:
Iinstrumentos financieros: Informacién a Ejercicios iniciados a partir del 01 de Julio
revelar. de 2011.

NIC 12: (enmienda)
Impuestos a las ganancias Ejercicio iniciados a partir del 01 de enero
2012.

La Aplicacién de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieron impactos
significativos en los montos reportados en estos estados financieros; sin embargo, podrian
afectar la contabilizacion de futuras transacciones o acuerdos.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

b. Los siguientes pronunciamientos contables no vigentes para el periodo 2012, para los
cuales no se ha efectuado adopcidn anticipada de las mismas:

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria:

NIC 1:
Presentacion de estados financieros

NIC 28:

Inversiones en asociadas y jointventures

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Julio de 2012.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013

NIC 27: Ejercicios iniciados a partir del 01
Estados financieros separados de Enero de 2014

NIC 32:

Instrumentos Financieros: Ejercicios iniciados a partir de 01
Presentacién de Enero de 2014.

NIC 34: Ejercicios iniciados a partir de 01

Informacion financiera intermedia

NIIF 1:

Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

NIIF 7:
Instrumentos Financieros:
Informacion a Revelar

Enmiendas a NITF

de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del ¢
de Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIIF 10:

Estados Financieros Consolidados Ejercicios iniciados a partir del 01
(Emitida en junio de 2012) de Enero 2014

NIIF 11:

Acuerdos Conjuntos
(Emitida en junio de 2012)

NIIF 12:

Informacion a revelar sobre
participaciones en otras entidades
(emitida en junio de 2012)

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enerc de 2013

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

NIF 12:
Informacién a revelar sobre
participaciones en otras entidades

NIC 19 Revisada:
Beneficios a empleados

NIC 27:
Estados financieros separados

NIIF 9:
Instrumentos financieros

NIIF 10:
Estados financieros consolidados

NIIF 11:
Acuerdos Conjuntos

NIIF 12:
Informacion a revelar sobre

NIIF 13:
Medicion de valor razonable

Mejoras emitidas en mayo de 2012

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2014.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Encro de 2015.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Participaciones en otras entidades
Ejercicios iniciados a partir dei 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Fecha de aplicacion obligatoria:

NIFF 1:

Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacién Financiera

NIC 1;
Presentacion de estados financieros

NIC 16:
Propiedades, plantas y equipos

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013.

Ejercicios iniciados a partir del 01
de Enero de 2013,

Ejercicios iniciados a partir del 01
Enero de 2013.
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

La Administracion de la Compafiia estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros,
de manera anticipada ninguna de estas normas.

Estado de Cumplimiento — Los estados financieros al 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para
pequeiias y medianas entidades (NIHF para las PYMES)

Los estados de situacion financiera de acuerdo con NIIF al 31 de diciembre de 2011 y 1° de
enero de 2011 (apertura), han sido elaborados con el proposito de ser utilizados por la
Administracién de la Compaiiia dentro del proceso de conversion a NIIF para el afio 2012.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 fueron previamente elaborados bajo
Normas Ecuatorianas de Contabilidad y convertidos 2 Normas Internacionales de Informacion
Financiera en cumplimiento de lo dispuesto en la Resolucion de la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, y No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre de 2011, la cuales establecen, entre otros temas,
que las entidades que no formaron parte del primer y segundo grupo de implementacion de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, deben aplicar de manera
obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” como parte del
tercer grupo de implementacion, se establece el afio 2011 como periodo de transicién; para tal
efecto este grupo de compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIF” completas o las normas internacionales de informacion financiera para
pequefias y medianas entidades (NITF para PYMES) a partir del ejercicio econémico del afio
2012 y, c) se deberd elaborar la conciliacién del patrimonio neto reportado bajo PCGA
anteriores al patrimonio bajo NIIF, al 31 de diciembre del periodo de transicion.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido elaborados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) vigentes al 31 de diciembre del 2011, las cuales
establecen el principio del costo histérico. Las NEC presentan diferencias en ciertos aspectos
con las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros del periodo de transicion, la Administraciéon ha
utilizado su mejor saber y entender con relacion a las normas ¢ interpretaciones que sern
aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, no obstante, estos podrian variar,
considerando que modificaciones a las normas actuales o la emision de nuevas normas o
interpretaciones podrian ser emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2012 estan expresadas en délares estadounidenses, que es la
moneda funcional y de presentacién de la Comparifa.

Cambios en las politicas contables y su_efecto — Los ajustes registrados a la fecha de
transicion a NIIF han sido llevados al Patrimonio Neto de acuerdo con lo establecido en la
NIIF 1 los cuales se detallan en la Nota 3.

Estos ajustes han supuesto una disminucion en el patrimonio a la fecha de transicion neto de
USS 30.163

Juicios y estimaciones contables — La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia
requiere que la gerencia deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que
afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacidn de
pasivos contingentes al cierre del periodo sobre ¢l que se informa. En este sentido, la
incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a
resultados que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos
afectados.

Deterioro del valor de los activos no financieros.

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios
en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable.
Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de
generacion de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los
resultados del periodo.

Impuestos.

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Audn cuando la Compaiifa
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas
en forma consistente en los perfodos reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo
de control tributario (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones.
Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el

importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor cstimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Activos financieros

Reconacimiente y medicidn inicial

Los activos financieros cubiertos por la NIC 39 y 32 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin
corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los costos
de transaccién directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no se contabilizan
al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segin la NIC 39 y 32. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mas relevantes de cada
categoria aplicables a la Compafiia se describen a continuacién:

Medicion posterior

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y determinables que
no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compaiifa mantiene en esta categoria al
efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2012

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicién, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados
como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en
el estado de resultados como costo financiero.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el
activo; Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados
por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de esos
flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y; Se
hayan transferido sustancialmente todos los rigsgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido ¢l control sobre el mismo.

Deterioro del valor de los actives financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evallia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos financieros se consideran
deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
“evento que causa la pérdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los
flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero © el grupo de activos
financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del
valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores ¢ un grupo de deudores
se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los
pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos observables indiguen que
existe una disminucion medible en los flujos de efectivo futuros estimados, asi como cambios
adversos en ¢l estado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.
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Pasivos financieros-

Reconocimiento v medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 y 32 se clasifican como: pasivos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda. La
Compafiia determina la clasificacién de los pasivos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos
de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabilizados al costo ameortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiifa clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segln las categorias definidas en la WIC 39 y 32como: pasivos por préstamos y

cuentas por pagar.

Medicigon posterior-

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del reconocimiento
inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de
baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método de la tasa de
interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo
financiero en el estado de resultados.

Baja en cuentas

Un pasive financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.
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Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o medificacion se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencion de
liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Deterioro de actives no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe algin
indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando
una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia estima el
importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entire el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso,
y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los de otros activos © grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede su
importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su importe
recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, incluido
el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resultados en aquellas
categorfas de gastos que se correspondan con la funcién del activo deteriorado.
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Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectlia una evaluacidn sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por deterioro del valor
reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiiia efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente
se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el importe
recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocio una pérdida por deterioro del
valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en libros del activo no
exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto
de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo promedio ponderado para los inventarios de materia
prima, materiales y suministros y producto terminado, los cuales no exceden el valor neto de
realizacién. La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizado como
resultado de un estudio efectuado por la Gerencia que considera la experiencia historica.

Activos fijos:

Medicion en el momento del reconocimiento inicial —

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados
con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segiin lo previsto
por la Administracion y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

Medicién_posterior al reconocimignto_inicigl - Después del reconocimiento inicial, los
activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.
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Método de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales - El costo de los activos fijos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada y valor residual son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A partir del 1 de enero del 2011, y a propésito de la transicion a las NIIF, la Compafiia adopto
las siguientes politicas respecto de este rubro:

Item Vida 1til {en afios) Valor residual
Maquinaria ¥ equipo produccién 10 Sin valor residual
Equipo de laboratorio 10 Sin valor residual
Muebles de laboratorio 10 Sin valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo electrdnico 3 Sin valor residual
Equipo de computacion y software 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valot residual

Retiro o venta de propiedades - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una
partida de los activos fijos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor
en libros del activo y reconocida en resultados.

Provisiones — Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente (legal o implicita} como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compaiiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda
hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada
fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se
tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
tos riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estade de
resultados.

Impuestos - El impuesto a la renta por pagar (corriente) s¢ basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula a la tasa vigente de acuerdo con disposiciones legales.
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El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales correspondientes
utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.  Se reconocerd un activo por
impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida
en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el perfodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso €l impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Reconocimiento de ingresos — Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboracion,
compraventa, consignacién, importacion, exportacion y comercializacion de toda clase de
productos de recubrimientos organicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes,
diluyentes que son reconocidos cuando: i) la Compafiia transfiere los riesgos y beneficios de
tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; ii) el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccion pueden ser medidos con
fiabilidad; v, iii} es probable que la Compafiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la {ransaccion.

Costos y gastos — Son registrados al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de ia fecha en que se haya realizado el pago y
se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

3. Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF

La Superintendencia de Compaiiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21
de agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y su aplicacidn obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del | de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No.
06.Q.ICL.004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segin lo dispuesto en la Resclucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008 y se emitio el Reglamento para la Aplicacion de las NIIF completas y de
la NIIF para PYMES segtin lo dispuesto en la Resolucion No. SC.ICLCPAIFRS.G.11.010 del
11 de octubre del 2011. La Compatfiia estd obligada a presentar sus estados financieros de
acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2012,
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Conforme a estas Resoluciones, hasta el 31 de diciembre del 2011, la Compafiia preparara sus
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador. Desde el 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compaiiia son
preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definio como su periodo de transicion a las NIIF
¢l afio 2011, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacién el
1 de enero y el 31 de diciembre del 2011 (inicio y final del periodo de transicion).

La aplicacion de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros cotrespondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicion y forma de presentacién de los
estados financieros

. La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

- Un incremento significativo de la informacion incluida en las notas a los estados
financieros

Para la preparacion de los presentes estados financieros, se han aplicado todas las excepciones
obligatorias y algunas exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establecen en la NIIF 1.

Reconciliacion del estado de situacion financiera-

La reconciliacién entre el estado de situacion financiera bajo los principios y practicas de
contabilidad generalmente aceptadas en el Ecuador y las NIIF al 1 de enero de 2011 (fecha de
transicion a NIIF) se detalla a continuacién:
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Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros
Inventarios

Total activos corrientes

Activos fijos, neto
Otros activos

Total activos

Pasivos y patrimonio de accienistas
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar proveedores
Obligaciones tributarias corrientes
Cuentas por pagar empleados
Beneficios sociales
Otras cuentas por pagar

Total pasivos corrientes

Pasivos a largo plazo:
Obligaciones con instituciones financieras
Obligaciones con accionistas

Provisiones largo plazo

Total pasivos no corrientes

Patrimonio de accionistas:

Capital social

Reserva legal

Reserva de capital

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Superavit revaluacion activos fijos

Resultados acum. provenientes de NIIF
Patrimonio de los accionistas

Total pasivos y patrimonio

Ajustesde  Saldo 1 de

Saldo 1 de enero primera enero 2012

2012 bajo NEC adopcion bajo NIFF
3,087 - 3,087
628,731 - 628,731
606,126 - 606,126
1,237,944 - 1,237,944
466,762 42,632 509,394
11,027 (8,996) 2,031
1,715,733 33,637 1,749,370
139,804 - 139,804
462,477 1,655 464,132
18.544 - 18,544
14,623 - 14,623
47,026 - 47,026
2,228 - 2,228
684,702 1,655 686,357
89,029 (21,775) 67,254
311,744 - 311,744
6,749 23,594 30,343
407,521 1,819 409,340
90,000 - 90,000
49,754 - 49,754
6,806 - 6,806
8,488 - 8,488
468,461 (26,667) 441,794
- 86,589 86,589
- {29.759) (29,759)
623,509 30,163 653,672
1,715,733 33,637 1,749,370
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Saldo 31 de Saldo 31 de
diciembre Ajustes de diciembre
2011 bajo primera 2011 baje
NEC adopcidén NIFF

Ingresos

Ingresos por Actividades Ordinarias 2,429,037 2,429,037
Total ingresos 2,429,037 2,429,037
Costos y gastos

Costos de Ventas 1,782,761 1,782,761

Administracion 200,382 1,736 202,118

Ventas 319,219 319,219

Financieros 1,754 1,754
Total costos y gastos 2,304,116 1,736 2,305,852
Utilidad del ejercicio 124,921 1,736 123,185

La compaiifa ha procedido a la aplicacién de la Seccion 17 Propiedad planta y equipo NIIF
para PYMES, determinando el método de costo de su terreno en base a su valor del Impuesto
Predial del Distrito Metropolitano de Quito, asi como su pelitica de reconocimiento de
capitalizacion.

Provisiones Seccion 28 Beneficios a Empleados NIIF para PYMES, que determina las bases
apropiadas para el reconocimiento y medicion de provisiones.

El resultado de la aplicacion de acuerdo a la norma es aplicado retrospectivamente a la fecha
de transicion y registran todos los ajustes de los activos y pasivos mantenidos bajo principios
de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador contra el rubro “ajustes primera
adopcidn” en el patrimonio y su valor neto fue de US § 30.163

2t
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4. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

Clientes

Empleados

Anticipo varios
Otros

Provision incobrables

Total

Movimiento de la provision

Diciembre, 31 de 2011
Provisiones

Diciembre, 31 de 2012

Al 31 de diciembre del 2012, los saldos de cuentas
principalmente a deudores por bienes vendidos (inventarios) distribuidores, quienes
comercializan las diferentes lineas de productos de la compaiiia, los cuales no generan
intereses y no tienen plazos de vencimiento establecidos.

5. Imventarios

2012 2011 Ene-11
( U.S. ddlares)

656,016 617,292 568,618

1,413 854 605

12,503 - 10,735

7,610 14,872 -

(5,987) {4,287) -

671,555 628,731 579,958

Provisién

Incobrables
{ U.S. diolares)
(4,287)
(1,700)
(5,987)

por cobrar clientes corresponden

Al 31 de diciembre del 2012, la compafiia mantiene un inventario disponible para la venta con

un saldo de $ 582,282 ddlares.

Los inventarios estan valuados al costo o ¢l valor neto realizable. El costo de los inventarios
estd basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados. El inventario en transito esta valuado al costo segtin factura.
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7. Obligaciones bancarias

Obligaciones bancarias al 31 diciembre incluyen:

Sobregiro bancario

Préstamo sobre firmas, interés del
12.32% (Capital de trabajo)

Porcién corriente obligaciones largo
plazo

Total

8. Cuentas por pagar proveedores

Locales
Exterior
Liquidar

Total

2012 2011 Ene-11
{ U.S. délares)
- 50,029 21,391
) 7.272 14,611
76,362 82,503 84,150
76,362 139,804 120,152
2012 2011 Ene-11
( U.S. ddlares)
569,677 442,043 -
- 17,085 -
6,562 3,349 -
576,239 462,477 -

Al 31 de diciembre, cuentas por pagar a proveedores son nacionales y del exterior lo que
representan facturas por compra de bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias,

los cuales no devengan intereses.
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9. Impuestos

Activos y pasivos del afio corriente:

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes es como sigue:

2012 2011 Ene-11
( U.S. ddlares)

Activos:

AnticiRo impgesto ala renta por 3.876 ) )
retencion a clientes !

Crédito tributario - - 11,236
Total 3,876 - 11,236
Pasivos:

Retencién en la fuente 6,883 7,678 4,367
Retencion IVA 3,823 4,549 2,957
Impuesto al IVA 5477 4,550 -
25% Impuesto a la renta anual - 1,767 28,085
Total 16,183 18,544 35,409

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 23% (24% para 2011) sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compaifia reinvierta las utilidades mediante la
compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y capitalizado serd
del 15%.

Una conciliacién entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:
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2012 2011
(US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 121,952 124,921
(-} 15% participacion de trabajadores (18,293) (18,738)
(+) Gastos no deducibles 2,883 8,234
(-) Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (7,295) {6,042}
(+) Incremento neto de empleados - {19,613)
Utilidad (pérdida) gravable 99,247 88,762
23% (24% para 2011) impuesto a la renta 22,827 21,303
Retenciones ejecutadas periodo (19,029) (13,422)
(-) Anticipo impuesto renta (7,674) (6,114)
Impuesto a la renta pagado (3,876) 1,767

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las
sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente gjercicio impositivo (2010) conforme
la suma matematica de los siguientes rubros:

El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del
impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo,
gste se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compatiia.
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De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, fa facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de declaracion, en que la ley exija
determinacion por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un
afio cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

10. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre beneficios sociales incluye:

2012 2011 Ene-11

¢ U.S. dilares)
Beneficios sociales por pagar 22,080 28,288 18,016
Participacion laboral por pagar 18,293 18,738 30,747
Total 40,373 47,026 48,763

Al 31 de diciembre el movimiento de beneficios sociales es como sigue:

Participacion de
Beneficios sociales trabajadores
( U.S. dolares)

Diciembre, 31 de 2011 28,288 18,738
Provisiones 36,953 -
Diciembre, 31 de 2012 65,241 18,738

De acuerdo con el Art. 104, del Codigo de trabajo la participacion a la que tienen derecho
los trabajadores, sobre las utilidades de la Compaiiia, se calcula al 15% sobre la utilidad
gravable para propositos de impuesto a la renta.
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Provisiones laborales

Al 31 de diciembre corresponde a la provision para Jubilacién Patronal, requerida por el
Cddigo del Trabajo, segin el cual los trabajadores que hayan laborado por veinte afios 0 mas
en forma continua o interrumpida, deben ser jubilados por sus empleadores, sin perjuicio de
la jubilacion correspondiente que le otorga el Instituto de Seguridad Social — IESS,

Esta provision ha sido realizada con base en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente.

2012 2011 Ene-11

( U.S. dolares)
Jubilacién patronal 29,116 4,532 -
Desahucio 7,837 2,217 -
Total 36,953 6,749 -

11. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaiiia es de US$ 90,000.00 representado por
igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compafiia que establece una
apropiacién minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% del capital

social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accién y
autorizadas mediante actas de Junta General
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12. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros administracién y

ventas, €s como sigue:

Costo de ventas

Sueldos vy salarios

Comisiones

Honorarios profesionales y dietas
Mantenimiento y reparaciones

Promocion y publicidad

Suministros y materiales

Provision cuentas incobrables

Gastos de viaje, movilizacion, alimentacion
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Pagos por otros servicios

13. Eventos subsecuentes

2012 2011
¢ U.S. dolares)

2,101,084 1,785,327
346,973 275,514
123,914 81,875
4,613 1,640
5,356 1,976
20,956 18,410
11,076 11,071
4,624 16,697
66,743 259
13,532 11,712
71,674 99,635
2,770,545 2,304,116

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de los estados financieros, 29 de
abril de 2013, no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Administracion de
la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que no

estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.
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