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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los accionistas:
PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
CQule, 28 de marzo de 2019

Opinion del auditor

lle auditado los estados financicros adjunlos de PINTURAS AMERICA PINTAMER
S.A., que comprenden cl cstado de siluacion fnanciera al 31 de diciembre del 2018, cl
catado de resultados y otros resullados integrales, el estado de cambios en el patrimonio v ¢l
estado de Nujos de cleclivo comrespondientes al afio terminado en dicha fecha, asi como las
nolas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En mi opinion, los estados financicros mcenecionados en ¢l pérrald | presentan
razonablemente, en todos los aspectos matenales, la situacion linanciera de Ta PINTURAS
AMERICA PINTAMER 5.A., al 31 de diciembre del 2018, asi como lTos resultados de sus
operaciones, los cambios en ¢l patrimonio y sus Nujos de electivo comrespondientes al afio
terminado cn dicha fecha, de conlormmidad con la versiom  de Tas Normas Internacionales de
Informacion Financicra — NIIF para Pymes.

Fundamentos de la opinion

He llevado a cabo la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
— NIA. Mi responsabilidad de acucrdo con dichas normas sc deseriben mis adelante en la
seccion “Responsabilidades del audilor en relaciom con la andiloria de los estados
financicros”,

Considero que la evidencia de auditoria gue hemos oblenido proporciona una base suficiente
y adecuada para cxpresar mi opimon.

Indcpendencia

Sov independicnte de PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A. de conformidad con el
Cadipo de Litica para Profesionales de la Conlabilidad del Consejo  de Normas
Internacionales de Ltica para Contadores (TESBA por sus siglas en inglés) y he cumplido con
mi responsabilidad ética de acuerdo con estos requisitos.

Olra Tnlformaciom

Ta Administracion de la Compaiiia cs responsable por la preparacion de informacion
adicional. La cual comprende el Inforine Anual del Gerente General, (que no incluye los
estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos), la cual [ue oblenida antes
de la fecha de nuestro informe de auditoria.




N0

FEENANDD BAZARY SETES

A GOTON - COFG L TR

Mi opinion sobre los estados financieros de la PINTURAS AM ERICA PINTAMER S.A..
no incluye dicha informacion y no cxpreso ninguna forma de aseguramiento o conclusion
sobre la misma.

Cn conexion con la auditoria de los estados financieros, mi responsabilidad es leer el
Inlorme Anual del Gerente General y, al hacerlo, considerar si csta informacion conticne
meonsistencias malenales en relacion con los estados financicros o con nucstro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si por ¢l conlrario s¢ encucnira distorsionada
de forma material.

Si, basado cn ¢l trabajo quc he clecluado sobre esta informacion obtenida antes de la fecha
de mi informe de auditoria, y concluyo que existen inconsistencias materiales de csta
mformacion, debo reportar esle hecho, No tengo nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Administracion de la Compailia cn relacion a los cstados
[inancieros:

l.a Administracién de PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A., ¢s responsable de la
preparacion y presentacion razonable de los estados lmaneieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaciom Finunciera (NITF) y del control inlemo necesario
para permitic la preparacion de estados [inancieros que estén libres de distorsiones
sipnificativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los cslados linancieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compariia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de cmpresa en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa més realista
para evilar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del
proceso de elaboracion de la informacion financicra de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor cn relacidn a los eslados [inancieros:

Mis objetivos son obfcner una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreceion material, debido a fraude o error, y emitir un informe
de audiloria que conliene una opinion. Scguridad razonable es un alto grado de seguridad
pero no  garantiza que una  auditoria realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria — NIA siempre detecte una incorreccion material cuando existe.
lLas incorrecciones pueden deberse a lraude o crror y se consideran malerales si,
individualmente o de forma agregada, puede preverse ravonablemenle que influyan en las
deeisiones cconomicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria —
NIA, aphico m juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria, También:
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ldentilico v valoro los riesgos de incorreccion malerial en los estados hinancicros, debido
a fraude o crror, disefio y aplico procedimientos de auditoria para responder a dichos
ricsgos v obtengo evidencia de audiloria sulicienle y adecuada para proporcionar una
base para mi opinion. Ll ricsgo de no detectar una incorrecion material debido a lraude
es mas elevado que en el caso de una incorrecion material debido a error, ya que &l
fraude puede mmphcar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionalmente erradas o la elusion del control interno.

Obtengo conocimicnto del control intemo relevante para la auditoria con el lin de disenar
procedimicntos de auditoria que sean adecuados en lunciom de las circunstancias y no
con la Imahdad de cxpresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compania.

Lvaltio si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las eslimaciones
contables sean razonables asi como las respectivas divulgaciones cfcetuadas por la
Administracion.

Concluyo sobre lo adecuado de la utilizacion, por la Administracidn de la Compafifa del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basindome en la evidencia de
auditoria oblentda, concluyo sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o con condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad
de la Compania para continuar como empresa en funcionamiento o negocio en marcha.
Si coneluyo que existe una incertidumbre material, se requiere llamar la atencion en el
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada cn los cstados
financieros o, s1 dichas revelaciones no son adecuadas, que cxprese una opinion
modificada. Las conclusiones s¢ basan cn la cvidencia de auditoria hasta la fecha de mi
informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pucden scr causa de que
la Compaiia deje de ser un negocio en marcha,

Evalud la presentaciom global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
meluida la mlormacion revelada, y si los estados financieros representan  las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion razonable.

Comunico a los responsables de la Admimstracion de la Compania en relacion con,
cintre olras cucstiones, ¢l alcance y el momento de la realizacion de la auditoria
plamificada y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualguier deliciencia
significativa del control interno que identifique en el transcurso de la auditoria,

También proporciono a los responsables de la Administracion de la Compafiia una
declaracidn de que he cumplido los requerimientos de élica aplicables en relacion con la
mdependencia y comunicado con ella acerca de lodas las relaciones y demads cuestiones
de las yue se puede esperar razonablemente que puedan atectar nuestra independencia y,
en su caso, las correspondientes salvaguardias.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables de la
Administracion de la Compafiia, determino fas que han sido de la mayor signilicatividad
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ent la auditoria de los estados financicros del periodo actual y que son, en consccuencia,
las cuestiones clave de la auditoria. Describo esas cuestiones en cl informe de auditoria
salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la
cueslibn o, cn circunstancias cxtremadamente poco frecuentes, determine que una
cueslion no se deberia comunicar cn el inlorme porque cabe razonablemente csperar que
las consccuencias adversas de hacerlo superarian los benelicios de interés pablico de la
misma.

Informe de cumplimiento tribulario:

Ll informe sobre ¢l cumplimiento por parte de la Compaiiia sobre la determinacién y pago
de las obligaciones tribularias eslablecidas por la Ley de Régimen Tributario Interno y su
Reglamento se emitird por scparado,

SC - RNAE No. 938

Quito, Ecunador




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICTEMBRE DEL 2018 y 2017
(Kxpresado en dolares estadounidenses)

Notas 2018 2017
Activos
Activos corricntes
Efectivo v equivalentes de efectivo i 57,778 43,312
Activos financieros 7 718.328 634,867
Inventarios ] 621,184 596,281
Total activos corricntes 1,397,289 1,274,460
Propicdad planta v equipo 9 1,583,192 1,287 464
Activos por impucstos diferidos 8.450 -
Olros activos 10 15,884 32,966
Total activos 3,004,815 2,594,890
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corricntes
Obligaciones Bancarias 11 134,593 132,810
Cluentas por pagar proveedores 12 794,011 546,822
Obligaciones Iribularias comientes 15 33,008 24,049
Benelicios sociales 13 46,824 54,570
Cuentas por pagar cmpleados 14 161,826 69,888
Ofras cuenlas por pagar 57 1,983
Total pasivos corricntes 1,170,319 830,121
Pasivos a largo plazo
Obligaciones Bancarias 11 69,993 163,154
Obligaciones con accionislas 16 365,245 301,920
Provisiones largo plazo 17 161,761 114,737
Total pasivos no cormienles 596,999 579,811
Palnmonio de acciomisias:
Capital social 18-21 90,000 90,000
Rcscrva legal 49,754 49 754
Reserva facultativa 46,299 46,299
Resultados acumulados 974,130 489,814
Resultados del gjercicio 77,313 109,080
Patrimonio dc los accionistas 1,237,496 1,184,957
Total pasivos y patrimonio 3,004,815 2,594,890

a5 et
Tng. Jose Tus Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

[ )

a. Mariana Turralde

"

Contadora/




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

MNotas 2018 2017
Ingresos
Ingresos por Actividades Ordinanas 22 3,190,980 2,747,273
Otros ingresos 123 101
I'otal ingresos 3,191,104 2,747,374
Costos y gastos
Costos de Venlas 23 2,300,173 1,876,239
Administracion 24 301,932 285,159
Ventas 25 426,710 390,122
Financicros 27 24,652 28,513
l'otal costos v pastos 3,053,408 2,580,034
Utilidad del ejercicio 137,636 167,339
Parlicipacion de Trabajadores (20,645) (25,101)
Impuesto a la renta (39,677) (33,148)
Resultado intecral 71,313 109,090

.f"'r-{ FET AW W
Ing. José Luis Medina Drd. Mari mur,aide
Gerente General C onﬂug:

ora

Ver notas a los exiados financieros




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
31 DE DICTEMBRE DEL 2018 y 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Weserva Oiros Ingresos  Resul, Total
socinl lepal Facul. Resul. pur Acumul.
Integrales impuestos
diferidos
(US Dalares)
Diciembre 31, 90,000 49754 46299 63,790 - B42024 1,091,867
2016
Dividendos - - - - - (16,000 (16,000}
cjcrcicios anleriores
Resultado 2017 - - - - - 167,339 167,339
Irpucsto a la renta - - - - - (58,249) (58,249)
y participacion
Diciembre 31, 90,000 49,754 46,299 63,790 -~ 935114 1,184,957
2017 )
Dividendos . - - - (20,000)  (20,000)
gjercicing anteriores
Activos por : - - (13,224) 8,450 (4,774)
mpuestos diferidos
Resultado 2018 - - - - - 137,636 137,636
Impuesto # Ia renta - - - - - (60,323} (60.323)
¥ participacion
Dicicmbre 31, 90,000 49754 46,299 50,566 8,450 992427 1,237,4%
2018

"P'l 8l I i I ? . f

|I'. f!'. o l.il I ,.'Illq\ ]/()] ﬁr

Tng. José Luis Medina Dra. f(ﬁmma’-{-m ‘Eﬁﬂdc
Gerente General ¢ !nntu_:_]_ﬂra

e

Ver notas a los estados financieros S—




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

ESTADO DE FLILIO DE EFECTIVO
31 DE DICIEMBRE DEIL 2018 y 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujos de efectivo de actividades de
aperacion.

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados
Participacion trabajadores y renta

Efectivo neto proveniente de actividades
de operacion

Flujos de efectivo de actividades de
inversion:

Adquisicion de propiedades, neto

Efectivo neto usado por actividades de
inversion

Flujos de efectivo de actividades de
linanciamiento:

Pago olras obligacioncs
Dividendos pagados

Efcctivo nedo provisto (usado) en
actividades de linanciamientlo

Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (disminucion) ncta del afio

Saldos al comienso del ano

Saldo al final del afio

SO e -
Ll {})* il '1
Ing. José Luis Medina
Gierente General

Ver natas a lox estados financieros

2018 2017
3,100,669 2,842,116
(2,687,026) (2.608,903)
(62,964) (58,249)
350,679 174,965
(305,242) (49,755)
(305,242) (49.755)
(10,971) (92,243)
(20,000) (16,000)
(30,971) (108,243)
14,466 16,967
43312 26,345
5?,??3 43,312

WW’* /

rg. MEH‘fmﬂ ltu’ualctc
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado en dolares cstadounidenses)

INFORMACION GENERAL

IEstablecimiento v ultimas reformas importantes a su estatuto social,

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A., fue constituida el 10 de febrero de 1997, su
ultimo aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 de enero de 2003,

Objcto social.

Tiene por ohjelo dedicarse a la claboracidn, compraventa, consignacion, importacion,
exportacion y comercializacion de loda clase de produclos de recubrimientos organicos
tales como pintura, resing, tintas, disolventes, diluyentes, puede realizar por cuenta propia o
ajena actividades comerciales, técnicas o profesionales necesarias para el desamollo v
cumplimiento de sus objetivos.

Domieilio principal.

Dirceeidn: Pichincha / Quito / Av. Diego Vasquez de Cepeda n77-360 y Av, Jaime Roldos
Aguilera

Entorno cconomico

La compaiiia realiza sus operaciones en un entorno ccondomico que sc ha deteriorado a partir
del segundo semesire del afio 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al
deterioro de la economia ecuatoriana lenemos: 1) la caida de los precios del petrdleo y olras
materias primas en el mercado internacional, 1) el fortalecimiento del dolar estadounidense
que encarecio los precios de los productos ecuatorianos de  exportacion, i) la aplicacion
dc un modelo cconomico en el que predomina la intervencion del sector pablico carente
de recursos para cumplir sus oblipaciones con las empresas del sector privado, iv) las
pérdidas ceondmicas significativas producidas por ¢l terremoto ocurrido en las provincias
de Esmeraldas y Manabi en el mes de abril del 2016, v) la incstabilidad del marco legal
ecuatoriano que destavorece a la inversion extranjera y local, y, vi) la cseasez de [uentes de
financiamiento y/o altas tasas de interés para obtener recursos monetarios,

Con los antccedentes mencionados en el parrafo anterior, la Administracion de la Compafiia
informa que ¢l erecimiento del PIB durante ¢l afio 2018 fue de 1,3% y que el crecimicnto
esperado del PIB durante ol afio 2019 es inferior al 1.2%. Entre las medidas adoptadas por
el Gobiermno del Ecwidor para enfrentar la crisis se han anunciado: 1) reduccion de subsidios
en los precios de combustibles, gas de uso doméstico y olros produclos, 1) relormas en el
marco juridico ecuatoriano para incentivar nuevas inversiones, reducir el deficit actuarial
del Instituto Leuatoriano de Seguridad Social y fortalecer la recaudacion tributaria, iii)
venta de empresas administradas actualmente por el sector publico, iv) reduccion de
empleados plblicos y modemizacion de las empresas del Estado, v) bisqueda de nucvas
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

fuentes de financiamiento para cubrir el déficit fiscal previsto para cl afio 2019, v, vi)
refinanciamiento de la deuda externa con ¢l objetivo de reducir las tasas de interés y ampliar
los plazos de vencimicnto.

La Administracion de la Compafiia informa que no cuenta con todos los elementos que
permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion financiera mencionada
en el phrralo anterior. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando csta
circunstancia,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNTFTCATIVAS.

La informacion contenida cn el estado financicro cs responsabilidad de la gerencia de la
compaiiia, que manificsta cxpresamente que los estados linancieros adjunlos han sido
preparados de acucrdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (en
adclante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante
“1AS13"), vigentes al 31 de dicicmbre de 2017.

Base de preparacion

Los prescntes cstados financicros han sido preparados en base al costo histdrico, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la compania. Los estados linancieros se
presentan cn Dolares de E.ULA., la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional y

de presentacion de la Compaiiia.

Declaracion de cumplimiento con las N1 para Pymes

Las politicas de contabilidad adoptadas por la Compaiia han considerado las nuevas NIIF y
NIC’s revisadas que son obligatorias para los periodos que sc inician en o después del | de
enero de 2018, segin se describe a continuacion:

- Modiflicaciones a la NIC 7 - Estado de [ujos de efectivo: Tniciativa sobre informacion
a revelar.

- Modificaciones a la NIC 12 — Impuestos a las Ganancias: Reconocimicnto de activos
por impuesto diferido por pérdidas no realizadas.

- Modificaciones a la NITF 12 Informacion a Revelar sobre Participaciones en Otras
Entidades: Clarificacion del alcance en los desgloses requeridos en 1a NITF 12,

Debido a la estructura de la Compaiifa y la naluralesa de sus operaciones, la adopeion de

dichas normas no tuvo un cfecto significativo cn su posicion financiera y resultados; por lo
tunto, no ha sido necesario modificar los estados financicros de la Compaiiia.

10
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018Y 2017

{(Expresado en dolarcs cstadounidenscs)

Los cstados financicros de la Compaiiia comprenden los estados de situacion financicra al
31 de diciembre del 2018 y 2017; incluyen ademds los estados de resultados v otros
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de cfectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017.

Los estados financieros mencionados han sido claborados de acuerdo con la version
completa dc las Normas Internacionales de Inlormacion Financiera (en adelante “NI1™),
cmitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “1ASB”) para
pequehas y medianas enlidades (NTIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de
2018., de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias del
Ecuador, Tos estados financieros adjuntos muestran la adopeion integral, cxplicila y sin
reservas de las referidas normas internacionales para Pymes y su aplicacion de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracion de los cstados financicros de acucrdo con la Gltima version vigente de las
NI para Pymes requicre que la Administracion:

i) Lijerza su juicio cn ¢l proceso de scleceidn y aplicacian de las politicas contables de
la Compaiiia.

ii) Realice estimaciones importantes en la medicion de los diferentes rubros incluidos
en dichos estados linancieros,

Valuacion de las partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fucron medidas al coslo o a su
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas méas adelante.
El valor razonable puede scr requerido o permitido por una Seceidn para la medicion de
partidas v/o cfcetnar revelaciones cn las notas de los estados lnancieros,

El costo historico de una parlida estd basado en el valor razonable de la contraprestacion
pagada en la adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacion recibida
al asumir un pasivo. Por el contrario, el valor razonable s ¢l precio que serfa recibido por
vender un activo o pagado por transforir un pasivo cn una (ransaccion ordenada entre
participantes del mercado cn la fecha de medicién.

El valor razonable de una parlida puede ser obtenido de datos observables o estimado
ulilizando olras téenicas de valoracion. Tas téenicas para estimar cl valor razonable utilizan
“datos de entrada™ que se clasifican en:

e Datos de cnirada de nivel 1: Si corresponden a precios cotizados (sin ajustar) cn
merecados aclivos para aclivos o pasivos idénticos en los que la entidad puede aceeder a
la lecha de medicion.

11



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

e Datos dc cntrada de nivel 2: 5i son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 v corresponden a datos observables para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

o Dalos de entrada de nivel 3: Si corresponden a datos que no son observables para cl
aclivo o pasivo.

La determinacion del valor razonable de una parlida incluida en los estados financieros
requiere que la Administracion de la Compaiia maximice el uso de dalos de entrada
observables relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables,

Cambios en las politicas contables

Aplicacion inicial de nuevas normas, modilicaciones e interprefaciones de las N1II:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones
emitidas por ¢l IASB que fucron aplicadas por la Administracion de la Compaiiia cn la
emision de los estados linancicros adjuntos.

Aplicacion obligatoria a

Norma Tipo de cambio 2
partir de:

Scecion 1
Seccion 2
Secciom 4

Seceion 5

Seccion 6

Seccion 9

MNorma

Seccion 10
Seccion 11
Seccion 12
Seccion 14
Seccion 15
Seceion 16
Seccion 17

Seccion 18

Pequefias y medianas entidades

Conceptos y principios [undamentales
Estado dc situacion financicra

Estado de resultados inlegrales y estado de
resultados

Estado de cambios en el patrimonio y
estado de resultados y ganancias
acumuladas

Estados financieros conselidados y
separados

Tipo dc eambio

| deenero 2017
| dechicro 2017
I de enero 2017

1 de enero 2017

| deenero 2017

| de encro 2017

Aplicacion obligatoria a
partir de:

Politicas contables, estimaciones y errores
Instrumentos financieros basicos

Otros asuntos relacionados con
instrumentos financieros

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos
Propiedad de inversion

Propiedad, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la
plusvalia
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Seceion 19
Seccion 20
Seccion 21
Seecion 22
Seccion 26
Seccion 27
Seccion 28
Seccion 29
Seccion 30
Scecion 31
Seccion 33
Seccion 34
Seccion 35

Combinaciones de negocios y plusvalia
Arrendamicntos

Provisiones y contingencias

Pasivos y patrimonio

Pago basado en acciones

Deterioro del valor de los activos
Beneficios para empleados

Tmpuestos a las ganancias

Conversion de moneda

Hiperinflacion

Revelaciones de partes relacionadas
Actividades especializadas

Transicion hacia la NTIF pava las pymes

| de enero 2017
| de enero 2017
1 de encro 2017
1 de enero 2017
1 de enero 2017
1 de enero 2017
1 de enero 2017
| de enero 2017
| deenera 2017
1 de cncro 2017
1 de enero 2017
| de enero 2017
1 de enero 2017

Las nuevas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF para Pymes, que fueron aplicadas
por la Administracion de la Compariiia a partir del 1 de enero del 2017 no tuvieron efectos
significativos sobre los estados financieros adjuntos,

La junta para cmisién de la NILF para Pymes en su reunién de Octubre 2016, decidié que la
proxima revision exhaustiva (completa) de las NIF para Pymes sc iniciara cn los primeros
meses de 2019 con ¢l objeto de proporcionar una plataforma cstable para la aplicacion en
las Pymes.

Nuevas normas e interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones emitidas por el IASB
que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracion de la Compaifiia cn la
cmision de los cstados financieros adjuntos. Lstas norimas ¢ intcrpretacioncs scran de
aplicacion obligatoria cn la claboracion de los cstados financicros a partir de las lechas
indicadas a conlinuacion a menos que la Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Aplicaciin
Norma Tipo de cambio obligatoria a
partir de ¢
NI -16  Arrendamiento I de enero dcl 2019
NIIF-15 ngmsim de actividades ordinarias procedentes de conlratos | de encro del 2018
con clienles
Instrumentos financieros - clasificacion y medicién de
NIL-9 activos y pasivos financieros, Incluye la contabilidad de 1 de cnero del 2018

coberturas

CMIIF-22 Transacciones en moneda exiranjera con pagos anticipados 1 deenero del 2018
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La incertidumbre frenle a los lratamientos del impucsto a
las ganancias
WITF-17  Conltratos dc scpuros 1 de enero del 2021

CHITF-13 I de enero del 2019

NITF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE
CONTRATOS CON CLIENTES

En mayo del 2014 sc cmitid la “NII-15: Ingresos procedentes de conlralos con clienles”,
que establece un modclo cxtenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la
medicion ¥ rveconocimicento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clienles. Esla norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NITC-
18: Ingresos orvdinarios™, “NIC-11: Contratos de Construccion” y lus interpretuciones
respectivas. En septiembre del 2015, sc cstablecio que estas modificaciones se aplicarin a
partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permile su aplicacion anticipada.

Ll principio basico de esta norma es que una enlidad reconoce los ingresos de actividades
ordinarias de forma que representen la lransferencia de bicncs o servicios comprometidos
con los clientes a cambio de un importe que reflgje la contraprestacion a la cual la entidad

cspera tener derecho a cambio de dichos hienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de aclividades ordinarias de acucrdo con cse principio
basico mediante la aplicacion de los siguientes pasos:

a) DPase 1: Tdentilicar ¢l contrato (o contratos) con el cliente.
b) Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempceiio en ¢l contrato.
c) Paso 3: Dctorminar el precio de la transaceion.

d) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio del
contrato,

e) Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a mcedida que) la
entidad satisface una obligacion de desempenio, es decir, cuando ¢l “control” dc los
bienes o servicios rclacionados con una obligacion de desempefio particular cs
translerido al cliente.

La “NIIF-15: Tngresos procedenles de contratos con clientes” aflade lineamientos detallados
para poder analizar situaciones especilicas, asi como también requiere amplias revelaciones
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Estimacion de los efectos sobre los estados financieros adjuntos

A la fecha de cmision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiiia concluyo la cvaluacion de los impactos provenicntes de la aplicacion inicial de la
“NIIF-15:; Ingresos procedentes de contratos con clientes”. Los resullados de la evaluacion
se detallan a conlinuacion:

1) Identificar los contratos con clientes; La Compafila mantiene contratos firmados con

2)

sus principales clientes que cumplen con los siguientes criterios:

Las parles del contrato han aprobado el contrato por escrito y se comprometen a
cumplir con sus respeclivas obligaciones.

La Compaiiia puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes
o0 servicios a transferir.

La Compafifa puede identilicar las condiciones de pago con respecto a los bienes o
servicios a translerir.

El contrato tiene fundamento comercial.

Ls probable que la Compaiiia recaude la contraprestacion a la que tendrd derecho a
cambio de los bicnes o servicios que sc transferiran al cliente.

Identificar obligaciones de desempeiio: Los contratos firmados con clientes incluyen
las siguienies obligaciones de desempefio idenlilicadas por la Administracion de la
Compaiiia:

Venta de bienes: Corrcsponden a la venta de productos de recubrimicntos orgdnicos
tales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes. Estos ingresos son
rcconoeidos en resultados en ¢l momento en que la obligacion de desempeio se
satislace, es decir, cuando los bienes son entregados a sus clientes,

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros emitidos por la Compaifiia
muestran Unicamente ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes que son
rcconocidos cn resultados de conformidad con la politica contable mencionada en la
Nota 2.

Determinar el precio de la transaccion: Ta Administracion de la Compaiiia informa
gue el precio de la transaceion es el importe de la contraprestacion a la quc cspera tener
derecho a cambio de transferir los bienes y servicios comprometidos con los clicntes.
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Los precios cslablecidos sc encuentran claramente definidos en los contratos firmados
con los clienles de la Compafifa. Listos precios son fijos, sin linanciamicnlo y
considerando que serdn cobrados en cfectivo.

4) Asignar ¢l precio de la transaccion cntre lay obligaciones de desempeiio del
contrato: Ll precio de la transaccion se distribuye a cada obligacion de desempefio por
un importe que represente la parte de la contraprestacion a la cual la Compaiiia espera
tener derccho a cambio de transferir los bienes vy servicios comprometidos. La
asignacion del precio de la transaceion fué realizada considerando:

e Los precios de los bienes comprometidos cn los contratos firmados con clientes no
tienen precios de venla independicnte que scan directamente observables.

e« Por lo tanto, la Administracion de la Compafifa determing ¢l precio de venta
independiente maximizando el uso de dalos de entrada obscrvables y aplicando
métodos de estimacion de forma congruente cuando se cncucntre con circunstancias
similares.

o La Administracion de la Compaifiia establecié el precio de venla independicnte
ulilizando los siguicntes enfoques:

e Para la venta de bienes lue ulilizado ¢l enfoque del costo esperado mds un margen.
Hste enfoque requiere proycetar los costos csperados de satisfacer la obligacion de
desempenio y luego afiadir un margen de utilidad apropiado

Reconocimiento de ingresos ordinarios: Cuando (o a medida que) una obligacion de
desempeiio sc satisface, la Compafiia reconoce como ingresos de actividades ordinarias el

importe del precio de la transaceion que se asigna a cada obligacion de desempeiio.

NILE-9; INSTRUMENTOS FINANCIEROS

La “NIIF-9: Tnstrumentos [inancicros™ cmitida en noviembre del 2009, introdujo nucvos
requisitos para la clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacin y
medicion de pasivos financieros, asi como para su baja cn los estados financieros, v, en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En
julio del 2014, se cmitid otra versidn revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo
siguiente:

i) Requerimientos de deterioro para activos financieros.

i) Modificaciones miladas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en ofro resultado
integral”, para ciertos pasivos linancieros.
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Lstimacidn de los efectos sobre los estados financievoys adjuntos relacionados con_activos

financieros

A la lecha de emision de los estados linancieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiiia concluyd su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “NITF-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financicros. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacion:

1) Activos financieros - definicion: Un activo linanciero es cualquier activo que sea:

2)

)
b)

©)

d)

Eleclivo,
Un mstrumento de patrimonio de otra entidad,
Un derecho contractual:

i)

i)

a recibir efectivo u otro activo financiero de otra cntidad, o,
a intercambiar activos financieros o pasivos financicros con otra entidad, en
condiciones que sean potencialmente favorables para la Compafiia, vy,

Un contrato que serd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, v sca:

i)
ii)

Un instrumento derivado, segiin el cual la entidad estd o puedc cstar obligada a
recibir una cantidad variable de sus instrumentos de patrimonio propios, o,

Un instrumento derivado que scrd o podrd ser liquidado mediante una forma
distinta al intercambio de un importe fijo de electivo, o de olro activo
financicro, por una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de
la entidad. A estos cfectos los instrumentos de patrimonio propio de la entidad
no incluyen los instrumentos linancieros con opeion de venta clasificados
como instrumentos de patrimonio, instrumentos que imponen una obligacion a
la entidad de entregar a ferceros una participacion proporcional de los activos
netos de la entidad solo en el momento de la liquidacion y se clasilican como
instrumentos de patrimonio, o los instrumentos que son contratos para la
rceepeion o cntrega futuwra de instrumentos de patrimonio propios de la
cntidad.

Reconoeimicnto inicial: Ta Compaiiia reconoce un activo financicro cn su cstado de
situacion financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte beneficiaria segdn las
clausulas contractuales del instrumento financicro.

Las compras o ventas convencionales de aclivos [inancieros se reconocen y dan de
baja, seglin corresponda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la
conlabilidad de la fecha de liquidacion. La fecha de contratacion cs la fecha cn que una
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3)

4)

cntidad se compromete a comprar o vender un activo financiero. La fecha de
liguidacion cs la fecha en que un activo financiero se entrega o recibe por una entidad.

La Administracion de la Compafiia informa que no ha electuado compras o ventas
convencionales de activos financicros

Baja de activos financieros: La Compailia da de baja un activo financiero cuando y
solo cuando:

a)

b)

Expiren los derechos contraciuales sobre los flujos de efcctivo del activo financiero,
o,

Sc transficre un activo financiero. Una entidad translicre un activo financiero si, y
solo si: 1) son transferidos los derechos contracluales a recibir los flujos de efectivo
de un activo financiero, o, ii) se retiene los derechos contractuales a recibir los
Mujos de cfeetivo del activo financiero, pero asume la obligacion contractual dc
pagarlos a uno o mds perceptores, dentro de un acucrdo que cstablczea cstas
condicioncs. La transferencia de un active [inanciero requicre que la entidad
{ranslicra de forma sustancial los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad del
activo linancicro.

Clasificacion de los activos financieros: La Compania clasifica los activos financicros
seglin se miden posteriormente a costo amortizado, a valor razonable con cambios cn
otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la basce de
los siguientes crilerios:

Son medidos al costo amortivado si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los
activos finaneieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantencr dichos activos para obtener los flyjos de eleclivo contractuales, y b) las
condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en lechas cspeeificadas,
a flujos de eleetivo que son tnicamente pagos del principal e inlereses sobre cl
importe del prineipal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financicros sc conservan
dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obtenicndo flujos de
efectivo contractuales v vendiendo activos financieros, y b) las condicioncs
contractuales del activo financicro dan lugar, en fechas especilicadas, a [lujos de
efectivo que son anicamente pagos del principal e intereses sobre el imporle del
principal pendiente,

Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que sc mida a
coslo amortizado o a valor razonable con cambios en el otro resultado intcpgral. Sin
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embargo, una entidad puede realizar una eleccion irrevocable cn ¢l momento del
reconocimiento inicial de presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable
en otro resultado intepral para inversiones concretas en instrumentos de patrimonio
qug, cn otro caso, sc mediran a valor razonable con cambios en resultados.

Fn el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compaiiia puede
designar un activo finimeiero de lorma irrevocable como medido al valor razonable con
cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce signilicativamentc una
incongruencia de medicion o reconocimiento (asimelria contable) que surgnia al
utilizar diferentes criterios para la medicion de los activos o pasivos o del
rcconocimicnto de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases
diferentes.

Tos acltivos linancieros identificados por la Administracion de la Compaiiia
corresponden a instrumentos linancieros no derivados que sc clasifican como medidos
al costo amortizado. Tos aclivos linancieros incluidos cn csta categoria son:

(i) Efectivo y equivalentes de eleclivo: Muestran ¢l dincro disponible en cfectivo vy los
depositos a la vista efectuados en entidades del sistema [inancicro ceuatoriano.

(ii) Deudores comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de bienes en el curso normal de los negocios. El perfodo
promedio de cobro de la venta de bienes y prestacion de servicios es inferior a 60
dias.

(ii1) Otras  cucntas por cobrar: Rcprescntadas principalmente por préstamos a
empleados y olras cucntas por cobrar menores a terceros y a la Administracion
Tributaria.

La Administracion de la Compafia informa que no posee aclivos linancieros que sc
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en otro resullado inlegral mi a
valor razonables con cambios en resultados.

Medicion inicial de los activos financieros: Excepto las cucntas por cobrar a deudores
comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaiiia mide sus activos financicros por
su valor razonable mas, en el caso de un aclivo linanciero gue no se conlabilice a valor
razonable con cambios en resultados, los costos de la transaccion gque sean direclamente
atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Si los aclivos linancieros representan una transaccion financiada, dichos activos se

miden al valor presente de los [Tujos luluros esperados descontados a una tasa de interés
de mercado.
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6)

7)

Las cuentas por cobrar a dewdores comerciales que scran medidos por su precio de
transaccion dc acuerdo con los requerimicntos de la “NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes™.

Medicion posterior de activos financicros: Después del reconocimiento inicial, la
Clompaiiia mide sus activos financieros de acuerdo con Ta clasificacion a la que
pertenecen, es decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro
resultado integral o al valor razonable con cambios en resultados.

Lil costo amortizado de los activos financieros peortenceicntes a csta catcporia sc mide
utilizando ¢l método de la tasa de interés cfectiva, menos cualquicr posible deterioro.
Los ingresos por interescs (incluyendo los intercses implicitos) sc reconocen y se
caleulan utilizando 1a tasa de interés cfectiva, cxeepto cuando ¢l reconocimicnio del
intercs resultare inmalerial.

Los aclivos linancieros se clasifican en aclivos comienles, exceplo los vencimientos
superiores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion [inanciera, que se
clasifican como activos no corrientes.

A la lecha de emision de los estados linancieros adjuntos, la Companiia mantiene
dnicamente aclivos linancieros medidos al costo amortizado clasilicados como activos
cormientes y no comientes.

Deterioro. de activos financieros: En cada lecha de presentacion de los estados
financieros, la Compaiiia reconocerd una provision por pérdidas crediticias esperadas
sobre un activo financiero que se mida al costo amortizado o al valor razonable con
cambios en otro resultado integral. Las pérdidas crediticias son el valor presente de la
diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que deben a vna entidad sepin cl
contrato y ¢l valor presente de los flujos de efectivo que la entidad cspera recibir.

La Administracion de la Compaiiia determind la provision por pérdidas crediticias de
lodos sus aclivos linancicros aplicando el enflogue general, exceplo en el caso de las
cuentas por cobrar a deudores comerciales en cuyo caso se aplicd el enfogue
simplificado,

lkinfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medira la provision por
pérdidas de un instrumento financicro por un importe igual a las pérdidas crediticias
csperadas durante el ticmpo de vida del activo, si ¢l ricspo crediticio de cse instrumento
financicro s¢ ha inercmentado de forma significativa desde su reconocimiento inicial,

Si en la lecha de presentacion el nesgo crediticio de un instrumento linanciero no se ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad
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8)

medira cl valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias csperadas en los proximos 12 meses,

Entre la evidencia objetiva de que ¢l ricsgo crediticio de un instrumento financiero se
ha incrementado tenemos: i) rotrasos cn los pagos por mdas de 30 dias, ii)
incumplimientos en la fecha de presentacion, 11i) incumplimicntos en ¢l momento del
reconocimicnto inicial iv) dificultades financieras de los clientes, v) un entorno
econdmico desfavorable, vi), cambios observables en las condicioncs ccondmicas
locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una cotidad medird siempre la correccion de valor por pérdidas
a un importe igual a las pérdidas crediticias csperadas durante el tiempo de vida del
activo para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan
de transacciones que estin dentro del aleance de la *NIIF-15: Ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes™.

Una cntidad reconocerd en el resultado del periodo, como una gananeia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas credilicias csperadas (o reversiones) en
quc sc requicre que sea ajustada la correccion de valor por pérdidas cn la fecha de
presentacion para reflejar el importe que se exige reconocer de acucrdo con csta
Normna.

El imporle en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier
pérdida por deterioro, cxecpto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo denominada provision por
deterioro de deudores comerciales que sc constituye con base en las pérdidas crediticias
esperadas de un activo [inancicro aplicando ¢l cnfoque simplificado. Cuando la
Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comereial no cs recuperable, se da de
baja afectando la cuenta provision para cuenlas incobrables.

Efectos de Ia aplicacién inicial de esta nneva norma relacionados con activos
financieros:

La Administracion de la Compafifa aplicé por primera vez los requerimientos
cstablecidos en la “NIIF-9: Instrumentos linancieros™ con fecha 1 de enecro del 2018

(feceha de aplicacion inicial).

A continuacion, un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacion
inicial de la nueva norma rclacionados con activos financieros:

a) Clasificacion de actives financicros: Al 31 dc diciembre del 2018, los estados
financicros de la Compaiiia muestran (micamenle aclivos financicros de las
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siguicntes  calegorias: 1) préstamos y documentos por cobrar, y, i) activos
Imancierns mantenidos hasta su vencimiento,

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIF-9: Instrumentos financicros”, todos los
activos financieros mencionados en el parrafo antcrior fucron clasificados cn la
categoria que sc mide al costo amortizado.

La Administracién de la Compaiiia informa quc los cstados linancieros al | de
cncro del 2018 no incluyen activos linancicros en la calegoria que se medirdn a
valor razonable con cambios cn obro resullado integral y a valor razonable con
cambios en resullados.

b) Medicion de activos financicros: La Administracion de la Compaiiia informa que
lodos los activos financieros incluidos en los estados financieros al 31 de diciembre
del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerdo con los requerimientos de
la “NIC-38: Instrumentos financieros: reconocimiento v medicion™.

En la fecha de aplicacion inicial de la “NIIF-9: Instrumentos financieros”, todos los
activos finimcieros mencionados en el parrafo anterior fueron medidos al costo
amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicion.

¢} DPérdidas crediticias esperadas: La Administracion de la Compaiiia informa quc la
provision para cuentas incobrables incluida en los estados financicros cmitidos ¢l |
de enero del 2018 fueron establecida con base cn las pérdidas incurridas de acucrdo
con los requerimientos de la “NIC-38: Instrumentos financicros: reconocimicnlo y
medicion”.

Extimacion de lox efectox sobre lox estados financieros adiunios velacionados con activos

Tnancieroy

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Administracion de la
Compaiifa concluyd su evaluacion de los impactos provenientes de la aplicacion inicial de
la “NII-9: Instrumentos financieros” relacionados con activos financicros. Los resultados
de la evaluacion se detallan a continuacion:

1) Pasivos financieros — definicion: Un pasivo financiero cs cualquier pasivo que sea:
a)  Una obligaciom conlractual:
i) aentregar efectivo u otro active financiero a ofra entidad, o,

ii) @ intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra cntidad, cn
condiciones que sean potencialmente desfavorables para la Compaiiia, v,
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7)

3)

4)

b) Un conlrato que scrd o podra ser liquidado utilizando instrumentos de patrimonio
propio de la entidad, y sca:

i) Un instrumento derivado, segiin cl cual la entidad cstuviese o pudiese estar
obligada a cotrcgar una cantidad variable de los instrumentos de patrimonio
propios, o,

i) Un instrumento derivado que serd o podra ser liquidado de una forma distinta
al intercambio de un importe fijo de efectivo, o de otro activo finaneicro, por
una cantidad fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad. A
cste efecto, los derechos, opciones o certificados de opciones para compra de
accioncs (warrants) para adquirir una canfidad [ija de los instrumentos de
palrimonio propio de la entidad por un importe fijo de cualguier moneda son
mstrumentos de patrimonio si la enlidad olrece los derechos, opciones o
cerlificados de opeioncs para compra de acciones (warrants) de forma
proporcional a lodos los propietarios existentes de la misma clase de sus
instrumentos de patrimonio no derivados propios. Ademds, a estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos
financieros con opeion de venta clasificados como instrumentos de patrimonio,
instrumentos que imponen una obligacion a la entidad de entrepar a tereeros
una participacion proporcional de los activos netos de la cntidad solo en el
momento de la liquidacion y se clasifican como instrumentos de patrimonio, o
los instrumentos que son contratos para la recepeion o cnlrega [utura de
instrumetitos de patrimonio propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compatiia reconoce un pasivo lnanciero en su estado de
situacion financiera cuando, vy solo cuando, se convierte en parte obligada segin las
clausulas contractuales del instrumento linanciero,

Baja de pasivos financieros: La Compaiiia da de baja pasivos financicros tnicamenle
cuando, v solo cuando se haya extinguido, es deeir, cuando la obligacion cspeeilicada
en ¢l correspondicnte contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Clasificacidn de los pasivos [inancieros: La Compaiia clasifica los pasivos
financieros segin se miden posleriormente a costo amortizado o a valor razonable con
cambios en resultados.

Una cntidad puede, en ¢l momento del reconocimicnto inicial, designar un pasivo
linancicro de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en

resultados si haciéndolo, de lugar a informacion més relevante porque:

s 8¢ climina o rcduce significativamentc una incongrucncia de medicion o
rceonocimiento (asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes eriterios para
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6)

la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
pérdidas de dichas partidas sobre bases diferentes, o,

e Un grupo de pasivos financieros o de activos linancieros y pasivos linancicros, sc
gestiona y su rendimiento se evalta segin la base del valor razonable, de acucrdo
con una estralegia de inversion o de gestion de riesgos documentada, y se
proporciona inlermamente informacion sobre ese grupo, sobre la base del personal
clave de la Administracion de la Compaiiia.

Los pasivos financieros identificados por la Administracién de la Compaiiia
corrcsponden a instrumentos linancicros no derivados que se clasifican como medidos
al costo amortizado. L.os pasivos linancicros incluidos en csta categoria son:

(i) Obligaciones financieras: Cormresponden a préstamos obtenidos de entidades del
sistema financicro que devengan intereses a tasas similarcs a las vigentes en el
mercado financicro ecuatoriano.

(i1} Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por
la compra de bienes y servicios que son adquiridos en ¢l curso normal de sus
operaciones, El periodo promedio de pago a sus acreedores comerciales es inferior
a 90 dias.

(iif) Otras_cuenlas por pagar: Representadas principalmente por cuentas por pagar a
partes relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Administracion de la Compaiiia informa que no posee pasivos financieros gque se
clasifiquen como medios a valor razonable con cambios en resultados.

La Compailia tiene implementadas politicas de mancjo dc riesgo financiero para
ascgurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
eredilicios acordados.

Medicion inicial de los pasivos financieros: FEn el reconocimiento inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros por su valor razonable,

51 los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos sc
miden al valor presente de los flujos futuros csperados descontados a una tasa de interés
dec mercado.

Medicién posterior de pasivos financieros: Despucs del reconocimicnto inicial, la
Compaiiia mide sus pasivos financieros de acuerdo con la clasificacion a la que
pertenecen. Por lo tanto, cstos pasivos son medidos: a) al coslo amortizado, o, b) al
valor razonable con cambios cn resultados.
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7

El costo amortizado de los pasivos financicros pertenceicntes a csta cateporia sc mide
utilizando el mélodo de la tasa de interés cfectiva, menos cualquier posible deterioro,
Los gastos por intereses (incluyendo los inlereses implicitos) se reconocen y se caleulan
utilizando la tasa de interés efecliva, exceplo cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

La medicién de los pasivos financicros desipnados a valor razonable con cambios en
resullados, requicre que el importe gencrado por cambio en ¢l valor razonable del
pasivo linanciero que sca atribuible a cambios en ¢l viesgo de crédito del referido
pasivo, se presente en olro resultado inlegral, a menos gue, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral
penere una asimetria contable en el resultado del periodo, T.os cambios en el valor
razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente
reclasificados al resultado del periodo. Las variaciones del valor razonable dc cstos
pasivos sc reconocen cn los resultados del periodo.

A la fecha de cmision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia manticne
tnicamente pasivos financieros medidos al costo amortizado clasificados como activos
corricnics.

Los pasivos linancicros sc clasifican en pasivos corricnles, exeeplo los veneimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del cstado de situacion financiera, que se
clasifican como pasivos no corricntes

Efectos de la aplicacion inicial de esta nueva norma relacionados con pasivos
linancieros:

De¢ acucrdo con la seccion 7 de la “NUHI-9: Instrumentos financieros”, la
Administracion de la Compaiiia utilizo las sipuicntes solucioncs practicas cn la
aplicacién inicial de csta nueva norma:

a. La Administracion de la Compaiiia aplicod la NTTF-9 desde el 1 de enero del
2018. Los efectos provenientes de la aplicacion inicial de esta nueva norma
fueron determinados de forma retroactiva sin presentar estados financieros
reexpresados de periodos anteriores.

h. En la lecha de aplicacion inicial, la Compaiifa evalud si un aclivo
financiero cumple las condiciones para clasilicarse como medido al costo
amortizado o a valor razonable con cambios en otro resultado integral sobre la
base de los hechos y circunstancias existentes a esa fecha.

¢. La determinacion de si ha habido un incremento sipnificativo en ¢l ricspo
credilicio de un activo financicro fuc cstablecido utilizando la informacion
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razonable y sustentable que estuvo disponible en la fecha de aplicacion inicial
de esta nucva norma.

d. La determinacion de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar
a deudores comerciales lue determinada con base cn ¢l enfoque simplificado, es
decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas durante el liempo de vida del aetivo financiero.

Nuevas normas ¢ interpretaciones publicadas:

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de las NITF gue no han
sido aplicadas en la emision dc los ecstados financieros adjuntos. Estas normas e
interpretaciones serdn de aplicacion obligatoria cn la elaboracion de los estados financieros
emitidos a partir de las lechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion de
la Compafiia decida aplicarlas anlicipadamente.

MNorma Fecha de  Tipo de cambio Fechia de

Emisian aplicacion
inicial
) obligatoria

NIIF-16: Encro del  Arrendamientos 1 de Encro
2016 del 20149

CNITF-13:  Juniodel  La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 1 de Tinero
207 gananciag - del 2019

Marco Marzo del Modificaciones a las NITF provenientes del nuevo marco 1 de Enero

Conceplual 2018 conceptual del 2020

NUF-17: Mayo del  Contratos de seguros 1 de Encro
2017 del 2021

Lucgo de una evaluacion general de los requerimicntos de aplicacion inicial de estas nuevas
normas, la Administracion de la Compafifa concluyd que no tendrd  efectos
significalivos sobre los importes reconocidos en los estados linancicros adjuntos y sus
revelaciones. Sin cmbargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de csos
efectos hasta que concluya cl proceso de aplicacion imicial de los requerimicnlos de
clasificacion, medicion y revelacion incluidos en dichas normas.

NIIF-16: ARRENDAMIENTOS

En cncro del 2016 se emitié la “NITF-16: Amrendamicntos”, que cstableee los principios
para ¢l rceonocimicnto, medicién, presentacion y revelacion de los cfcetos cconomicos
derivados dc los confratos de arrendamientos, asi como incluye hncamicntos detallados
para poder analizar situaciones cspecificas. Esta norma reemplazard los requerimicntos
establecidos en la “NIC-17: Arrcndamicntos” y las interpretaciones respeclivas.
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Adicionalmente, informamaos que se permite la aplicacion anticipada de esta norma siempre
v cuando la Compaiiia haya implementado o se encuenire en proceso de implementacion de
la “NIIE-15; Ingresos procedentes de contratos con los clientes™,

El objelivo de la norma cs ascgurar que los arrendatarios y arrcndadores proporcionen
informacion relevanle de una mancra que represente ficlmente los cfectos ccondmicos
derivados de los contratos de arrendamicnto con la intencidn de que los usuarios de los
estados financieros puedan evaluar dichos efectos sobre la sitwacion linanciera, ¢l
rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

Requerimicntos  para  arrendatarios:  La  “NIW-16:  Arrendamientos” requiere el
reconocimicnto vy medicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de
“derecho de uso”. De acucrdo con cste modclo, los arrendatarios reconoceran, en ¢l cstado
de siluaciom linanciera, un activo por cl derccho de uso v un pasivo por arrendamicnto
derivados de los contralos dc arrendamicnto. El activo por derecho de uso sc mide
micialmente al costo comlformado por: 1) el valor del reconocimiento inicial del pasivo por
arrendamiento, 11) los pagos anticipados de arrendamicnto menos los incentivos recibidos,
iii) los costos direclos iniciales inewridos como consccuencia de negoeiar y acordar un
contrato de arrendamiento, y, iv) una cstimacion de los costos de desmantelamiento el
activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento serd el valor
presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con postcrioridad al reconocimiento inicial, el activo por derecho de uso puede medirse
aplicando cl modelo de costo o el modelo de valor razonable, Al aplicar el modelo de costo,
¢l activo por derccho de uso sera depreciado durante su vida atil y sujeto a una revision
anual para detcrminar posibles pérdidas por deterioro. Al aplicar el modelo de valor
razomable, el activo por derecho de uso sera medido de acucrdo con la naturaleza del
aclivo  arrendado  y  los  requerimicntos establecidos en la “NIC-40: Propicdades de
mversion”, o la “NIC-16: Propiedades, planta y equipo™.

Los resultados del periodo que se informa incluirdn los gastos financieros derivados de los
pasivos por arrcndamiento con base en el método de la tasa de interés efectiva durante el
plazo del contrato de arrendamiento.

Un mrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas cn los parralos
anteriores en los siguientes casos: 1) para conlratos de arrendamiento a corlo plarzo y, i) para
contratos de arrendamiento cuyo aclivo subyacente es de bajo valor. En estos casos, el
arrendatario reconocera unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido
por las partcs cn ¢l contrato de arrendamiento,

Requerimientos para arrendadores: Los arrendadores clasificaran los contratos de

arrendamiento como operativos o financicros. Un contralo de arrendamiento se clasilica
como financiero si trimsfiere sustancialmenle lodos los riesgos y benelicios mherentes a la
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propicdad del activo subyacente. Un contrato de arrendamicnto se clasifica como operativo
si no transficre sustancialmente todos los riesgos y benelicios inherentes a la propiedad del
activo subyacente,

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en ¢l estado de
situacion financiera como una cucnta por cobrar por un importe igual a la inversion neta en
¢l arrendamiento que comprenden los siguicntes pagos por el derecho de uso del activo
subyacente: i) ¢l valor presente de los pagos dc arrendamicnto establecidos por las partes
menos los incentivos de arrendamiento por pagar, ii) los pagos de arrendamiento variables,
iii) los pagos por parantias proporcionadas por el arrendador al arrendatario, iv) el precio
para ejereer la opeidn de compra en caso de exislir cerleza razonable de que sc efectie, y, v)
los pagos de penalidades por terminacion de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluiran: 1) un ingreso equivalente al valor del
activo subyacente, o, si cs inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento
establecidos por las parles en ¢l contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente
menos el valor presente del valor residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada
del contrato de arrendamiento clasificado como financiero, Los ingresos financicros
derivados de las cuentas por cobrar seran registrados con base en el mélodo de la tasa de
interés efectiva durante ¢l plazo del contrato de arrendamiento,

Los arrendadores que manlengan contratos de arrendamiento operalivo reconoceran cn los
resultados del periodo que se informa: 1) un ingreso por amrendamiento durante cl plazo
establecido por lus parles en cl contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los
activos arrendados.

CNIF-13: INCERTIDUMBRE FRENTE A LOS 'TRATAMIENTOS DEL
IMPUESTO A LAS GANANCIAS

En junio del 2017 se emitio la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias” que proporcionaron una aclaracién sobre como aplicar los
requerimicntos de reconocimiento y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias”
cuando existe incertidumbre frente & los tratamientos del impuesto a las panancias, Se
permite su aplicacion anticipada.

MARCO CONCEPTUAL
En marzo del 2018 se emitié un nucvo Marco Conceptual de las NIIF, Con base en esle
nucvo marco conceptual el TASB efectud varias modificaciones a las Normas

Internacionales de Informacion Financiera

— NHF que estardn vigentes a partir del 1 de enero del 2020
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Modilicaciones a las NITF publicadas:

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en
la emision de los estados financieros adjuntos. Estas modilicaciones serim de aplicacion
obligatoria en la elaboracion de los cstados financieros a partir de las fechas indicadas a
confinuacion, a menos que, la Administracion de la Compaiiia decida aplicarlas
anticipadamentc.

Norma Fecha de Thpode eambio Fecha de
Eimisidin aplicacian
inicial
S ohligatoria
NIC-18: Fobrerodel  Reconocimiento de una modificacion, reduccion o licquidacién | de enero del
2018  delplan . 2019
NIC-238: Octubre del Medicion de las participaciones de largo plazo en asociadasy | do onero del
2017 negocios conjuntos ; a0le
Mejoras Diciembre 1) Guias para la aplicacidn del método de adquisicidn a tipos 1 do onero dal
afuales del 2017 particulares de combinaciones do negocios, 2) 2019
del ciclo Contabilizacidn de adguisiciones de parlicipaciones cn
2018- operaciones conjuntas, 3) Reconocimiente de impuestos
2017 corrientes y diferidos sohre dividendos y 4) Costos por
o préstamos susceptibles de capitalizar - -
NIC-1 vy Octubre del Definicidn de materialidad o importancia relativa 1 de enero del
NIC-8: 2018 2020
NIIF-3: Oclubre del Definicidn de un negocio en una combinacién de negooios 1 de ensro del
- aol1se 2020
NIF-10: Soptiombro  Registro do la pérdida de control de subsidiarias Nao definida
delzol4
NIC-258: Septicmbre  Hegistro de las ganancias o pérdidas proveniente de las No definida
del 2014 ventas o aportaciones efectuadas por un inversor a sus

asociadas o negocios conjuntos

Moneda funcional v monceda de presentacion

Las parlidas en los estados linancieros de la Compaifiia sc cxpresan en la moneda del
ambienle econdmico  primadario donde opera la entidad (momeda funcional). La
Administracion de la Compafiia establecié que cl dolar estadounidense es la moneda
funcional y moneda de presentacion de sus estados linancieros. A menos que sc indigue lo
contrario, las cifras incluidas en los cstados financieros adjuntos estan expresadas en dolares
cstadounidenscs.

Las (ransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores vy
compartitas relacionadas en el extenior, se traducen a la moneda luncional usando los fipos
de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se rcconocen en el
estado de resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones gue
califican como coberturas de flujos de cfectivo.
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Efectivo v equivalentes

El cfcctivo y equivalentes de cfectivo incluye aquellos activos linancicros liquidos,
depositos o inversiones financieras, que sc pueden transformar rapidamente en electivo en
un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

ILos subregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera,

Aclivos linancieros

Los activos financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Reconocimicnto v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja en la fecha de negociacion, cs
decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de un activo linancicero bajo un
contrato cuyas condiciones requicren la catrega del activo durante un periodo que
generalmente estd regulado por el mercado correspondiente.

La Compaiia da de baja un active linancicro Gnicamente cuando: i) expiren los derechos
coniracluales sobre los flujos de efectivo del activo financicro, v, ii) transfieran de manera

sustancial los ricsgos y ventajas inherenles a la propicdad del activo financiero.

Baja de activos financicros

La Compania da de baja un activo financiero euando y solo cuando:
a) Lxpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efeclivo del activo financicro, o,

b) Se transficre un activo financiero. Una entidad transfiere un activo linanciero si, y solo
si: 1) son transferidos los derechos contracluales a recibir los flujos de efectivo de un aclivo
financiero, o, ii) sc rcticne los derechos contracluales a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores,
dentro de un acuerdo quc cstablezca estas condiciones. La transfcrencia de un activo
financiero requiere que la entidad transfiera de forma suslancial los ricspos y ventajas
inhcrentes a la propiedad del activo financiero.
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Clasificacién de activos financicros

La Compafia clasifica los activos [inancieros segln se miden posteriormenle a costo
amortizado, a valor razonable con cambios en otro resultado infegral o a valor ravonable
con cambios en resultados sobre la base de los siguientes criterios:

I. Son medidos al costo amortizado si cumplen las dos condicioncs sipuicntcs: a) los
aclivos [inancicros sc conscrvan dentro de un modclo de negocio cuyo objetivo cs mantener
dichos aclivos para obtener los flujos dec clective contractuales, y b) las condiciones
contractuales del aclivo linanciero dan lugar, en lechas especilicadas, a [lujos de electivo
que son tnicamente pagos del principal e inlereses sobre el importe del principal pendiente,

2. Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral si
cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de
un modelo de nepocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales v
vendiendo activos financicros, y b) las condiciones conftractuales del activo financiero dan
lupar, cn fechas cspecificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos del principal ¢
intcreses sobre ¢l importe del principal pendiente,

3. Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que sc mida a costo
amotlizado o a valor razonable con cambios cn ¢l otro resultado intepral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una cleeeion  irrevocable en ¢l momento del reconocimiento
nicial de  presenlar los cambios posteriores en el valor razonable en otto resultado
integral para inversiones conerelas cn instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se
mediran a valor razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafiia puede
designar un activo financiero de forma imrevocable como medido al valor razonable con
cambios cn resultados si haciéndolo elimina o reduce significativamente una incongrencia
de medicién o reconocimicnto (asimetria contable) que surgiria al utilizar difcrentes
criterios para la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y
perdidas de dichas partidas medidas sobre bases dilerentes.

A la fecha de emision de los estados financieros adjuntos, la Compaiiia mantiene
unicamente activos financiereos clasificados como “medidos al costo amortizado®,

Medicion inicial v posterior

T.os activos lnancieros son medidos inicialmente a su valor raxonable mas los costos
relacionados con su adguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compaiila mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros
csperados descontados a una tasa de interés de mercado.
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Después del reconocimicnto inicial, cstos activos se miden al costo amortizado utilizando el
método de la lasa de inlerés elcetiva, menos cualquicr posible deterioro.  Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se rcconocen y sc caleulan utilizando la tasa
de interés efectiva, excepto cuando el reconocimicnto del interés resultare inmaterial.

Los activos financicros se clasifican en activos comientes, exceplo los vencimicntos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasilican

cono aclivos no cotricntes.

Cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, T.os préstamos y cucntas por cobrar incluyen:

(iv) Efectivo vy equivalentes de eleclivo: Muestran ¢l dincro disponible en efectivo vy los
depdsitos a la vista efectuados en entidades del sistema financicro ccuatoriano.

(v) Deudores comerciales: Eslas cucntas corresponden a los montos adeudados por
clientes por la prestacion de servicios cn ¢l eurso normal de los negocios. Ll periodo
promedio de cobro de la prestacion de scrvicios cs inferior a 60 dias.

(vi) Otras cuentas por cobrar: Represenladas principalmente por cucntas por cobrar a
partes relacionadas y otras cuenlas por cobrar menores.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre ¢l que se informa, los activos financieros que se miden al costo
amorlizado, son cvaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. 51
existen evidencias, la Compaiiia determina el importe de cualquier pérdida por deterioro
considerando si existe evidencia objetiva individual de deterioro del valor para activos
financieros que sean individualmente significatives, ¢, individual y colectivamente para
activos financieros que no sean significalivos.

Entre la cvidencia objetiva de que los activos linancieros medidos al costo amortizado cstén
deteriorados incluye: 1) experiencia pasada de la Compaiia, 1) dilicullades [inancicras de
los ¢lientes, iii) un entorno ccondmico desfavorable, iv) incrementos en el nlmero de pagos
alrasados, v), asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales y
nacionales gue se relacionen con ¢l incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, ¢l importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre el importe cn libros y ¢l valor presente de los flujos
futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés clectiva original del activo
linancicro.
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Enfoque general: En cada lecha de presentacion, una entidad medira la provision por
perdidas de un instrumento financiero por un importe ipual a las pérdidas crediticias
esperadas durante el tiempo de vida del activo, si ¢l ricspo crediticio de ese instrumento
financicro sc ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial.

Si en la lecha de presentacion cl ricsgo crediticio de un instrumento financicro no sc ha
incrementado de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el
valor de las pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas en los proximos 12 meses.

Bntre la cvidencia objetiva de que el ricsgo crediticio de un instrumento financiero se ha
incrementado tencmos: i) retrasos en los pagos por mds de 30 dias, 11) incumplimientos en la
fecha de presentacion, iii) incumplimientos en ¢l momento del reconocimiento inicial, v)
dificultades linancicras de los elicntes, v) un entormno econdmico desfavorable, vi) cambios
observables en las condiciones ccondmicas locales v nacionales que se relacionen con ¢l
incumplimiento en los pagos.

Enfoque simplificado: Una enlidad medird siempre la correccion de valor por pérdidas a
un importe igual a las pérdidas credilicias esperadas durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de
fransacciones que estin dentro del alcance de la “NII-15: Inpresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes™

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por
deterioro de valor, el importe de las pérdidas crediticias csperadas (o reversiones) en que se
requicte que sca ajustada la correccion de valor por pérdidas en la fecha de presentacion
para reflejar ¢l importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma,

El importe en libros de los aclivos linancieros se reduce directamente por cualquicr pérdida
por deterioro, excepto para las cuenlas por cobrar comerciales, donde ¢l importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de activo denominada provision por deterioro de dewdores
comerciales que se constituye con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo
financicro aplicando el enfoque simplificado. Cuando la Compafiia considera que una
cucnta por cobrar comereial no cs recuperable, se da de baja atectando la cuenta provision
para cuentas incobrables.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compailia da de baja activos financieros inicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo linanciero, o, 1) se transfiera de mancra
sustancial los ricsgos y ventajas inhcrentes a la propiedad del activo financicro a otra
entidad.
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Se transficre un activo financiero si y solo si ha transferido los dercchos contractuales a
recibir los [ujos de cfectivo de un active financicro, o, retiene los derechos contractuales a
recibir los flujos de cfectivo del activo linancicro, pero asume la obligacion contractual de
pagarlos a uno o mds pereeptores, dentro de un acucrdo que cumpla con las condicionces.

El importe en libros de los activos financieros se reduce dircetamente por cualquier pérdida
por deterioro, exeepto para las cucntas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenla de activo denominada provision por deterioro de deudores
comerciales gue se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas por cobrar que se encucntran vencidas.

Cuando Ta Compaiiia considera que una cucnta por cobrar comercial no es recuperable, sc
da de baja afectando la cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasilicados como pasivos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo; o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial y des-reconocimiento

La Compaiia reconoce sus pasivos financieros en el cstado de situacion financiera cuando,
y sblo cuando se convicrta cn parte obligada, segin las clausulas contractuales del
instrumento financiero.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero tnicamente cuando: i) cxpiren los derechos
conlractuales sobre los flujos de efectivo del pasivo linanciero, ii) son cancelados o
cumplen las obligaciones contracluales asumidas por la Compaiiia, y, iii) sc transfieran de
manera sustancial los riesgos y venlajas inherentes a la propiedad del pasivo financicro,

Clasificacién de pasivos financieros

La Compaiia clasilica sus pasivos financieros en las siguicntes categorias: i) a valor
razonable con cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion
depende del proposito con ¢l que sc adquirieron los instrumentos financieros. La
Administracion determina la clasilicacion de sus instrumentos linancicros cn ¢l momento
del reconocimiento iniecial.

A la fecha de los cstados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bisicamente pasivos
medidos al costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. Ta Compailia no ha
reportado pasivos financicros medidos al valor razonable con cambios en resullados.
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Medicion inicial y posterior

Los pasivos linancieros son medidos inicialmente al costo historico, neto de los costos
relacionados con su adquisicion, exceplo si el acuerdo constituye una transaccion financiada
en cuyo caso la Compaiiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros
que se espera cancelar descontados a una tasa de interés de mercado.

Despucs del reconocimiento inicial, estos activos sc miden al costo amortizado ulilizando el
método dc la tasa de interés cfeetiva. Los gastos por intercses (incluyendo los inlereses
nnplicitos) se reconocen y sc caleulan utilizando la tasa de inlerés efectiva, excepto cuando
el reconocimiento del interés resultare inmalerial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corientes, excepto los vencimientos
superiores a4 12 meses desde la lecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
COMO pasivos no corrientes.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan cn un
mercado activo. Los pasivos financieros incluyen:

{iv) Acrcedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaiiia por la
compra dc bicnes y scrvicios que son adquiridos cn ¢l ecurso normal de sus
operaciones.  El periodo promedio de pago a sus acrecdores comerciales es inferior a
00 dias.

La Compaiiia tene implemenladas polilicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios

acordados.

Deterioro del valor de los aclivos no financicros

Al linal de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compaiiia evalia inlormacion interna y
externa del negocio con el [in de cstablecer la existencia de indicios de deterioro de los
valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se caleula cl
importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recupcrable de un activo individual, la
Compaiifa calcula ¢l importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
perlencee dicho activo.

Propiedad, planta v equipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicion, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deteriore cuando csta ultima corresponda.
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El costo inicial de las parlidas de Propicdad, planta y cquipo comprende su precio de
comprd, incluyendo aranceles e impuestos de compra no rcembolsables y cualguicr costo
neccesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de aclivos que califiquen, el
costo de financiamiento. Ll precio de compra es el importe tolal pagado y el valor razonablce
de cualguicr otra contraprestacion entregada para adquirir el activo, Dicho costo lambién
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incwmido en
reemplazar parles de las maguinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan
con los criterios de reconocimiento, castigandosc ¢l valor en libros del componente que se
reemplaza.  los costos de reparacion y mantenimicnto rutinarios son reconocidos como
gastos segin se incwren.

Los bicnes clasificados como Propiedad, plania y equipo sc deprecian cn forma lincal en
funcion a los términos de vigencia de la Compafia.

Las tasas de depreciacion estan basadas en Ia vida Gl estimada de los bienes, que son:

item Vida ntil (en afios) Valor residual
Maguinaria y equipo produccion 10 Sin valor residual
Equipo de laboratorio 10 Sin valor residual
Muebles de laboratorio 10 Sin valor residual
Equipo de seguridad industrial 10 Sin valor residual
Muehles y equipos de olicina 10 Sin valor residual
Equipo electromico 3 Sin valor residual
Equipo de computacion y sollware 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion scleccionados son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financicera para ascgurar
que ¢l método y ¢l periodo de la depreciacion sean consisientes con ¢l beneficio cecondmico
y las expeetativas de vida de las partidas de Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propicdad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicion o
cuando no se esperan benclicios cconomicos de su uso o disposicion posterior, Cualguier
ganancia o pérdida que suja al momento del retiro de la partida de Propiedad, planta y
cquipo (caleulada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del
activo) cs incluida en el estado de resullados integrales en ¢l afio en que sc retira el activo.

Inyentarios
T.os inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto realizable, el menor,

Son valuados con ¢l método del costo promedio ponderado, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
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neecsarios para la venta. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo
de adguisicion.

En caso de ser necesario, los invenlarios incluyen una provisiom para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuales son determinadas en funcidn de un andlisis de la

posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta.

Obligaciones laborales

Tos beneficios luborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia proporciona a
sus empleados a cambio de sus scrvicios.  Los principales benelicios laborales
proporcionados por la Compaiia comprenden:

Son bencficios a corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12
meses sipuicntes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos
bencficios son reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que
sc devengan.

In resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos cn la
legislacidn laboral vigente cn ¢l Eeuador, se mucstra a continuacion:

* Participacion laboral: Corresponde al 15% de participacion que los cmpleados tienen
sobre las utilidades lgudas (dilerencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable)
reportadas por los empleadores, La participacion laboral delermimada se registra con cargo a
los resultados del periodo que se informa y se muestra en el estado de resultados integrales
dc acucrdo con la funcion que desempeia el personal que recibird el beneficio, La
participacion laboral deberd pagarse hasta el 15 de abril de cada afio.

» Vacaciones; Los emplecados que presten sus servicios por mas de 12 mesces, tienen derecho
a gozar anualmente de 15 dias de descanso que serdn remuncrados por ¢l empleador. Este
beneficio puede extenderse por |5 dias adicionales cuando los empleados superen los 5
afios de antigiiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afo de
sorvicio). Las  vacaciones de  los empleados son reconocidas mensualments en los
resultados del periodo que se informa v cancelados en funcion de los dias de vacacioncs
ulilizados por los emplcados.

* Otros benehicios a corlo plazo: La déeimo lercera remuneracion, el décnno cuarto sueldo,
los fondos de reserva y otros benelicios laborales a corlo plazo se reconocen mensualmente
cn los resultados del periodo que se  mforma. Estos beneficios son cancelados en  las
fochas cxipibles de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

37



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresado on délarcs cstadounidenses)

b) Bencficios post-cmplco

Son bhenelicio post-empleo aquellos que se liquidan después de que ¢l empleado ha
coneluido su relacion lahoral con la Compafiia, diferente de los benelicios por terminacion.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social -
11i55): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislaciom laboral
vigente que cstablece que los empleadores deben aportar mensualmente al 1ESS el
12.15% de las remuncraciones percibidas por los empleados.

2. Plancs de beneficios definidos (no fondcados): La Compaiiia ticne los siguientes plancs
de benelicios delinidos, normados v requeridos por la lepislacion laboral counatoriana:

Desahucio: En los casos de terminacion de la relacion laboral, ¢l cmpleador
honificard al trabajador con ¢l veinticineo por cicnto del equivalente a la ultima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de scrvicios prestados a la misma
empresa o empleador.

Jubilacion patronal: Los cmpleados que por veinticinco afios o mas hubicren
prestado servicios, continuada o inlerrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores. En el caso de los empleados que hubicren cumplido veinte
afios, y menos de veinlicineo anos de (rabajo, tendrin derccho a la jubilacion
patronal proporcional de acuerdo con las disposiciones contenidas en el Codigo de
Trabajo.

Las hipotesis actuariales utilizadas por el profesional independiente ineluyen variables
como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incrementos futures de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.
Los incrcimentos de la provision para jubilacion patronal v desahucio son reconocidos en
los resultados del aifo, cxcepto por las panancias (pcérdidas) actuariales quc son
clasilicados en olro resultado intepral.

¢) Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por
tcrminado cl contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidon son reconocidos en los
resultados del periodo que sc pagan..
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Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar
al liquidar el impuesto a la renta corriente del perfodo que se inlorma; estas partidas se
muestran cn ¢l cstade de situacion financiera como activos y pasivos por impucstos
cormientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuenle gue le han sido
cfectuadas a la Compaiiia ¥ los pagos cfectuados en calidad de anticipos minimos del
unpucsto a la renta.

1) Relenciones en la luente:

2)

Las retenciones en la [uente que le han sido efectuadas a la Compaiifa durante ¢l periodo
que se inlorma y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) cl papo dcl
impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en ¢l pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii)
recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se
cumplan los plazos de prescripeion de ese derecho legal, es deceir, 3 afos contados desde
la fecha de presentacion de la declaracion del impucsto a la renta del afio
correspondiente.

Anticipo minimo del impucsto a la renta:

La lcgislacion (ributaria vigente cstablece que los contribuyentes deben pagar un
anticipo minimo del impuesto a la renta que serd determinado mediante la suma
aritmética de los siguientes rubros:

[l 0.4% del activo total, mcnos cicrtas deducciones.

El 0.4% del total de ingresos gravables para el cdlculo del impuesto a la renta.

El 0.2% del patrimonio, sin incluir perdidas del afio y de afios anleriores,

El 0.2% del total dc costos y gastos deducibles para ¢l cileulo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados v papos al
personal discapacitado,

El valor determinado como mnticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por
los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: Ln julio del afio siguicnic, se pagard el eguivalente al 50% dc la
diferencia cstableeida entre ¢l valor delerminado como anticipo minimo del impuesto a
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la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la
Compafiia cn ¢l afio anterior.

Segunda cuota: En seplicmbre del afio sipuiente, sc pagara un valor igual al determinado

en la primera cuota,

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impucsto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impucsto a
la renta causado y ¢l anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

Iimpuesto a la renla cansado:

El céleulo del impucsto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto) registradas durante ¢l afio, es decir, sobre los ingresos gravados
del periodo fiscal menos los pastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad
contable diliere de la basc imponible por la existencia de; 1) Ingresos exentos, ingresos
no gravados o ingresos gue scran gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos
sin efectos liscales o gastos que scran deducibles en el future, 3) Amortizaciones de
peérdidas tribularias que sc hayan obtenido en los Gltimos 5 ejercicios tributarios
anteriores, y, 4) olras partidas deducibles cstablecidas en la legislacion tributaria
vigente,

Para los afios 2017 y 2018, el impucsto a la renta causado fuc calculado con base en la
tarifa vigente del 22% y 25% de la basc imponible; csta tarifa se reduce en 10 puntos
porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta ¢l 31 de diciembre del
sipuicntc afio. Las pérdidas (ributarizs o bases imponibles ncgativas otorgan al
contribuyente cl derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguicnics, sin quc sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cuando el impuesto causado sca superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo liscal que no hayan sido previamente utilizadas
para canceclar la tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior
al impuesto a la renla causado, ¢l contribuyente podra solicitar a la Administraciom
fiscal la devolucion del anticipo papado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se
haya visto afectado gravemente la aclividad ccondémica del sujeto pasivo; esta opeidn
csta disponible para los contribuyentes cada (rienio. En caso de que la Administracion
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(Expresado en dolares estadounidenscs)

de la Compaiia decida no solicitar la devolucion del anticipo, cste valor sc constituira
en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afios 2018 v 2017, el impuesto reconocido ¢como pasivo por impuesto corriente
lue establecido con basc cn el valor determinado como anticipo del impuesto a la renta,

Impuestos diferidos

El impuesto diferido serd reconocido con base en las dilerencias temporarias entre el
importe cn libros de los activos y pasivos de la Companfa y las bases [iscales
correspondicntes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

o lLos pasivos por impuesios diferidos serdn reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

¢ los activos por impuestos dileridos serin reconocidos para lodas las dilerencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulle probable que la entidad disponga de
panancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejard las consceuencias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al
linal del periodo sobre cl que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus
aclivos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas del impuesto a la renta que se espera scan utilizadas en el perfodo en que el activo se
realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacion linancicra de la Compania presentara sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, exceplo cuando: 1) existe ¢l derccho legal de compensar
cstas partidas ante la misma autoridad liscal, y, 1) se derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la intencion de liguidar sus aclivos y pasivos por
impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impucsto a la renta y otros ajustcs

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la lasa del impuesto a la renta, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
csperada de reeuperar el valor en libros de un activo, se reconocerd en los resultados del
periodo que se informa, cxcepto en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas [ucra de los resultados del periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos, serdn reconocidos como ingresos o gastos e incluidos
¢n ¢l cstado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan
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surgido de una transaceion o sucesos que sc reconoce fuera de dicho estado, ya sea en olro
resultado integral o directamente en ¢l patrimonio, cn cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

Reconocimicnto de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboracion, compraventa, consipnacion,
importacion, exportacion y comercializacion de toda clase de productos de recubrimicntos
orgénicos lales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes que son reconocidos
cuando:

i) La Compaiia transliere los riesgos y beneficios de tipo significativo, denvados de la
propiedad de los bienes.

ii) El importe de los ingresos y los coslos incurridos, o por incurrir, en relacion con la
transaccion pueden ser medidos con [iabilidad.

iii) Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion..

Cuoslos y gasios

Los costos y gastos, incluyendo la depreciaciom de los activos fijos y la amortizacion de
activos intanpgibles se reconocen en los resullados del afio en la medida en que son
incurridos, independicntemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago.

Como norma general cn los cstados financieros no se compensan los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos cn los que la compensacion sea requerida o permilida por alguna
norma y esta presentacion sca cl reflejo de la esencia de la transacciom. Los ingresos y
gastos con origen en lransaccioncs que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion.

Ll costo dec ventas se registra cuando se enlregan los bicnes, de manera simultinea al
reconocimicnto de los ingresos por la correspondientle venla. El costo de ventas incluye el
costo de lransformacion de los productos terminados (mano de obra dirccta y costos
indireclos de labricacion) los cuales se regularizan y se registran al coslo al final de cada
mes.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requiere que por lo menos ¢l 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva lepgal hasta que ésta como minimo aleance ¢l 50% del capital social. FHsta
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reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
cii su totalidad.

Otros resultados intepgrales

El estado de resultados y otros resullados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que
no son reconocidos en los resultados del periodo que se informa. Estas partidas dc
ingreso o gasto son reconocidas en otro resultado integral agrupadas como “partidas que
scran reclasificadas posteriormente a resultados™ y “partidas que no scran reclasificadas
posleriormente a resultados™. Las partidas de ingreso o gasto reconocidos cn otro resultado
integral se acumulan en cuentas patrimoniales del otro resultado integral.

Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Los estados financieros adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes
de beneficios laborales post- empleo agrupadas como “partidas que no seran reclasificadas
posteriormente a resultados™ (ver comentlarios adicionales en la Nota 2,15), Tas ganancias
y/o pérdidas actuariales se acumulan anualmenie en la cuenta patrimonial otro resultado
integral.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial otro resultado integral
sc transficre intepramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados.

Resultados acumulados

a) Resullados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la
Compaifiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mis los
rcsultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposicioncs
contenidas cn las NI, La Junta General de Socios puede distribuir o disponer ¢l destino de
estos resultados.

b) Resultados acumulados estableeidos en el proceso adopeidn de las NITF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopeion de las NIIF por primera
vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de
la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la
“NITF-1: Adopcidn de las NUF por primera vez".

Fl saldo acreedor de esta cuenta podra ser capilahizado en la parle que exceda al valor de las

pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia. El saldo deudor de
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esta cuenta podra ser absorbido por las utilidades acumuoladas v las utilidades del periodo
que se informa.

¢) Resultados acumulados: reserva de capital

De acuerdo a disposicioncs cmitidas por la Superintendencia de Compaiilas ¢l saldo
acreedor de la cuenla patrimonial reserva de capital gencrados hasta ¢l afio anterior al
periodo de fransicion de aplicacion a las NIIF deben ser transleridos a la cuentla patrimonial
Resultados Acumulados, subcuenta denominada Reserva de capilal.

El salde de esta cuenta solo podrd ser capilalizados en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiita disminuye el patrimonio y
SC reconoccn como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuclven cn Junta General declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los presentes cstados financicros en conformidad con NIF para Pymes
requiere que la Adminisiracion realice cicrtas estimaciones y cstablezea alpunos supucstos
inherentes a la actividad ceondmica de la cntidad, con ¢l proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los cstados financicros y
sus notas relacionadas.  En opinidn de la Administracion, lales estimaciones y supueslos
estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian Hegar a diferir de sus electos linales bajo clerlas condiciones.

Lin la aplicacion de las politicas contables de la Compatiia, la Administracion debe hacer
juicios, cstimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados actives y
pasivos y on la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de activos y
pasivos contingenles. Los cslimados y presunciones asociados sc basan cn la expericncia
historica y olros lactores que sc consideran como relevantes, sin embargo, debido a la
subjetividad en este proceso contable, los resullados reales pucden diferir de los montos
estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones subyacenles se revisan
sobre una base regular. Los efeclos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revision y en periodos futuros,

A continuacion sc prescatan las estimaciones y  juicios contables criticos que la

administracidon de la Compaiiia ha utilizado en ¢l proceso dec aplicacion de los criterios
conlables:
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Vida atil de aclivos lijos:

Como se describen en las Notas 2.9, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable
sus cstimacioncs de la vida atil y el valor residual de sus activos fijos. Con la misma
periodicidad la Compaiiia también revisa el método utilizado para el caleulo de la
depreciacion de cslos activos.

Deterioro de activos lnancieros v olros aclivos:

Ll deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compaiiia se evaltan al cierre de
cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8,

Todos los activos y pasivos financieros incluidos en el cuadro anterior fucron medidos al
costo o costo amortizado

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
A conlinuacion un resumen de los instrumientos financieros:

2018 2017
( UL.S. dolares)

Activos linancieros medidos al costo o costo amortizado

Efectivo y equivalentes 57,778 43,312
Deudores comerciales 718,328 634,867
Otras cucntas por cobrar - -

Tuotal activo financiero corriente 776,105 678,179

Pasivos financieros medidos al costo o costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales 441,011 261,822
Otras cuentas por pagar 57 1,983
Total pasivo financiero corriente 441,068 263,804
Posicion neta de instrumento financiero 335,037 414,3?5I

JESTTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Comao parte del givo normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos
riesgos de naturalera financiera que pueden alectar de manera significativa la situacion
financiera de la Compaiiia, €l resultado de sus operaciones y su capacidad para generar
tlujos en ¢l futuro.
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Como parte dc sus funcioncs, la Administracion de la Compabia ha establecido
procedimientos de inlormacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnilud de los ricsgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

d) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y

¢) Conlrolar la eleclividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos linancieros identilicados
por la Compaiiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que
actualmente cstan en uso por parte de la Compania;

Riesgo de mereado

Los ricspos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio v riesgos por la tasa
de interés. A continuacion los riesgos detectados:

Ricsgo de eambio: Dcbido al piro normal de negocios, la Compaiiia estd expuesta a
cambios  en la colizacion del dolar cstadounidense, Listos cambios pueden provocar
maodilicaciones importantcs en los preeios de los bicnes y servicios importados.

Ricsgo de precio: Denvado de politicas ceondmicas gubcriamentales que restringen las
importaciones, la Compafia estd cxpuesta a cambios en los precios de reposicion de sus
activos importados.  Ta Administracion de la Compaiia cslima que no existiran
modificaciones importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos
localmente que serdn consumidos durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los
precios de venta de los servicios prestados por la Compaiiia son comparables con los de sus
compctidores.

Ricsgo por tasa de interés: La Compaiiia csta expucsta a cambios no significativos en las
tasas de interés paclados en sus obligaciones financicras. La tasa de infercs cstablecida en
sus obligaciones fnancieras es similar a la vigenle en cl merecado financicro ceuatoriano
para este tipo de operaciones financieras,

Riesgo de erédito
El ricsgo do erédito corrcsponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento

financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando cn una pérdida financiera
para la Compaiiia.
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Debido al giro del negocio, la Compaiiia brinda su producto a un grupo de clientes. T.as
ventas efectuadas por la Compailia son recuperadas en plazos infleriores a 90 dias. La
Administracion de la Compaiia cvaliia la capacidad de endeudamiento de sus posibles
clicntes v cstablecen cupos, plazos y demis condiciones de crédito. Posteriormente, la
situacion linanciera de sus clienles es evaluada frecuentemente por la Administracion de la
Compania,

Por otro lado, la Administracion de la Compafia mantienc como politica efectuar
inversiones a corto plazo tnicamente en cntidades financieras cuyas calilicaciones de riesgo

independientes determinen niveles de solvencia gue garanticen estabilidad, dindmica y
respaldo de las inversiones cfectuadas,

Ricsgo de liguidez

El riesgo de hguider corresponde al mangjo adecuado de la liquidez de mancra que la
Admimstracion pueda atender los requerimientos de financiamicnto de la Compaiiia a corlo,
mediano y largo plazo,

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en capacidad
de continuar como empresa en marcha micntras que maximiza el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.

Valor rarzonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en
libros de los aclivos y pasives linancieros reconocidos al costo amortizado en los cstados
financieros se aproximan a su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVQ

A continuacion, un resumen de cfectivo y cquivalentes de efectivo:

2018 2017
( LS. délares)
Caja 1,249 830
Pichincha 30,250 24256
Produbanco 1,320 3,161
Internacional 24,959 15,065
Total 57,778 43312
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La Compaifiia manticne sus cuentas corrientes en Dolares de los Estados Unidos de America
en entidades financicras locales; los fondos son de libre disponibilidad y asi tambien la caja
chica y de ventas constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

DEUDORES COMERCIALES

A continuacion, un resumen de los deudores comerciales;

2018 2017
( ULS. dolares)

Clienles 723,104 620,163
Clientes relacionados 1,144 6,021
Empleados 1,166 2,501
Anticipo varios - 293
Provision incobrables (7,086) (111)
Total 718,328 634,867

Las operaciones cnlre la Compailia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objelo y condiciones.

las transacciones se han realizado cn condiciones pactadas cntre las partes en términos
similares como si fuesen realizadas con terceros.

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compaiiia realiza un analisis individualizado de su cartera y calilica como incobrable
lomando cn cucnta las sipuicntes consideraciones;

a) Cuando el cliente o deudor esté en proecso de deelaracién de quicbra, en suspension de
pagos, en concurso de acreedores o siluaciones analogas.

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que ¢l cliente o deudor haya suscitado
litigio de cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro.

¢) Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya (ranscurrido,
como minimo, tres meses desde su vencimiento sin gue se haya obtenido el cobro.

En ningim caso lendran la consideracion de saldos de dudoso cobro:

e Los adcudados por entes pablicos.
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s |.os que corrcsponden a operaciones avaladas por entes publicos.

o Los garantizados por hipoteca, prenda, paclo de reserva de dominio o garanlias
reales equivalenles, en cuanto a la parle garantizadas, salvo en los casos de pérdida o
envilecimiento de la garantia, asi como los que haya sido ohjeto de renovacion o
Prorogi.

Movimicnto de la provisidn por deterioro de deudores comerciales:

A continuaciom, un resumen de los movimientos del deterioro acumulado de deudores
comerciales:

Provision Incobrables

( U8 dolares)

Dicicmbre, 31 dec 2017 (111)
Provisioncs (6,975)
Diciembre, 31 de 2018 (7,0806)
INVENTARIOS

A continuacion un resumen de los inventarios:

2018 2017

( ULS. délares)
Materia Prima 238,348 204,078
Materiales y suministros 47,073 46,053
Producto terminado almacén Quito 335,763 346,150
Total 621,184 596,281

Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los inventarios
cata basado en el método de costo promedio ponderado para los inventarios de productos
terminados.

La compaiia considera que lodos los inventarios pucden ser usados y comercializados y no
han tenido ningin tipo de deterioro que amerilen reconocer algim tipo de provision,
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre los saldos de olros activos corresponden a:

2018 2017
( ULS. dilares)
AD. Intereses Operacion Bancara 15,884 32,9606
Total 15,884 32,960
Corresponden a los intereses de las operaciones:
Banco No. de doc.
Tnternacion:l OP -090302056
Pichincha OP-2352053-00

OBLIGACIONES BANCARIAS
Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Porcidn corriente

2018 2017
( U.S. dolares)

OP 2352053-00 (Capital compra terreno planta f2,694 75,382
industrial)
(P 2352053-00 (intereses compra terreno planta 10,780 17,894
industrial
OP -090302056 (Capital de (rabajo) 39,000 37,955
O - 0990302056 (Tnterese) 2,119 1.579
Total 134,593 132,810
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Porciom largo plazo
2018 2017
( U.S. dolares)
OF 2352053-00 BP (Capital - porcion largo plazo) 67,010 149,662
OP 2352053-00 BP (Intereses-porcion largo plazo) 2,984 13,492
Total 69,993 163,154

Las obligaciones bancarias pencradas al 31 de diciembre 2018 pertencee al Banco del
Pichincha y Banco Internacional con una fecha de vencimiento de septiembre 2020 y 2019
a un interés del 9.35% y 11.23% anual respectivamente. 1.a Compaiifa manticne garantias
directas entregadas una hipoleea con ¢l banco de Pichincha.

CUENTAS POR PAGAR 'ROVEEDORES

A confinuacion un resumen de las cuentas por pagar proveedores;

2018 2017

( U.S. dolares)
Proveedores locales no relacionados 264,108 226,643
Proveedores locales relacionados 176,903 35,178
Obligacion con accionislas 353,000 285,000
Total 794,011 546,822

Las cuentas por pagar proveedores son nacionales ticnen un vencimiento de 90 dias, los
proveedores relacionados comesponde a compras rcalizadas a GLOBAR S A, empresa del
grupo y alquiler arviendo a la Sra, Yadira Medina,

La obligacion accionista corresponde a dinero otorgado por la accionista Yadira Medina
Clueva para capital de trabajo ¢l cual no genera interés.
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BENEFICIOS SOCIALES
A continuacion un resumen de los Beneficios sociales:
2018 2017
{ UL5. ddlares)
TESS por pagar 11,402 10,870
Diécimo tercero 1,697 1,679
Décimo cuarto 3,981 3,732
Fondos de Rcserva 2,183 2,147
Utilidad 15% trabajadores 20,645 25,101
Vacaciones 6,915 11,041
Tuotal 46.824 54,570
CUENTAS POR PAGAR EMPLEADOS
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se delallan cuentas por pagar empleados
correspondientes a sueldos por 8 161,826 y § 69,888 respectivamente.
ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de dicicmbre del 2018, se detallan activos por impuestos corrientes:
Los movimicnlos de los actives por impucsto a la renta corricntes s¢ resumen a
conbinuacion:
2018 2017
( LLS. dolares)
Pasivos
Retencidn en la [uento 8,437 T.414
Retencion [IVA 2,581 4,401
Impucsto al valor agregado 10,303 5,287
Tmpuesto a la renta 11,687 6,947
Total 33,008 24,049
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Situacion fiscal

La administracion de la Compaiila considera que ha satisfecho adecuadamente sus
obligaciones establecidas por la legislacion (ribularia vigente, Este eriterio  podria
eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revision
fiscal.

Dec acucrdo a lo cstablecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad dc la
Administracion para determinar la obligacion tributaria sin que requicra pronunciamicnto
previo caduea (i) en lres afios contados desde la fecha de declaracion, cn que la ley exija
determinacion por el sujelo pasivo,(ii) cn scis afios a partir de la fecha en que vence ¢l plazo
para presentar la declaracion cuando no se hubiera declarado en lodo o en parle y (i1) en un
ano cuando se lrate de verilicar un aclo de delerminacion practicado por el sujeto activo o
en forma mixta, contado desde la lecha de notlilicacion de lales actos

Por lo tanto, en caso de que la Administracion Tribularia lo requiera, los afios 2014 a 2017
podrian estar sujelos a posibles procesos de determinacidn,

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cingo (5) periodos
impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila no mantiene pérdidas tributarias
pendientes de amortizar.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impucsto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a lavor de
olras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos liscales o jurisdiceion
de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estin exentos de
Impuesto a la Renta:

Lista exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien economicamente o de hecho ticne
¢l poder de controlar la atribucidén de disponcr del beneficio, s una persona natural
residente en ¢l Ecunador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de quicn y donde cstd localizado ¢l beneliciario
electivo, sin gue supere la dilerencia entre la maxima larila de impuesto a la renla para
personas naturales (35%) y la larila general de mpuesto a la renta prevista para sociedades

(22% o 25%).
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Cn ¢l caso dc que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas cn paraisos
fiscales o regimencs de menor imposicidn se debe aplicar una retencion adicional por la
diferencia entre la lasa méxima de tributacion de una persona natural (35%) y la lanfa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de
informar sobre su composicion accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta
sobres dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residentc cn ¢l
Ccuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico
u otorgue préstamos de dincro a sus socios, accionistas o alguna de sus parles relacionadas
(préstamos no comerciales), esla operacion se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd electuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigenle al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declavacion de Impuesto a la Renta.

Enajenacién de acciones y participaciones

A partir del cjercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el lmpuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Lcuador vy las personas
naturales, ccuatorianas o extranjeras, residenfes o no cn ¢l pais, provenientes de la
enajenacion dirceta o indireeta de acciones o participacioncs de socicdades domiciliadas o
establecimicntos permanentes en Feuador.

listudio de precios de transfercnein

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta se encuentran exentos de presentar un estudio de Precios de I'ransferencia, cuando
cumplan los siguientes criterios:

o Tengan un impuesto causado superior al 3% (tres por ciento) de sus ingresos gravables;

¢ No rcaliccn opecraciongs con residentes cn paraisos fiscales o repimenes fiscales
preferentes

e No mantengan suscrilo con ¢l Eslado conlralos para la exploracion y explotacion de
recursos no renovables.

Durante ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2018, La Compaiiia no efectud operaciones
con partes relacionadas que cumplan las caracteristicas mencionadas antcriormente.
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Impuesto a la salida de Divisas (15D)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo signiente:

La translerencia o traslado de divisas al exterior.

lLos pagos efectuados desde el exterior, mclusive agquellos realizados con recursos
financieros en ¢l exterior de la persona natural o la sociedad o de terccros.

Las importacioncs pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.
Las exporlaciones de bicnes y servicios generados cn ¢l Eeuador, efectuadas por
personas naturales o socicdades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondicntes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.

Estin exentos del Tmpuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Las divisas en electivo que porlen los ciudadanos ceuatorianos y cxtranjcros,
mayores de edad que abandonen ¢l pais o menores de cdad que no viajen
acompanados de un adulto, hasta tres salarios basicos unificados del trabajador cn
general, en lo demas eslarin gravadas. Para ¢l caso de los adultos que viajen
acompanados de menores de edad, al monlo exento aplicable sc sumara un salario
basico unificado del trabajador en general por cada menor.

Las (ranslcrencias, cavios o traslados cfectuados al exterior, excepto mediante
tarjetas de crédito o de débite, sc cncucntran cxentas hasta por un monto equivalente
a lres salarios basicos unificados del trabajador en pencral, conforme la periodicidad
determinada en la normaliva cspecifica para ¢l cfecto; en lo demas cstaran pravadas.
En el caso de que el hecho generador sc produzea con la utilizacion de tarjetas de
crédito o de débilo por consumos o reliros clecluados desde el exterior, sc
considerara un monto exenlo anual equivalente a cinco mil dolares (USD 5.000,00),
ajustable cada tres afios en funcion de la variacion anual del indice de Precios al
Consumidor - 1PC General - a noviembre de cada afio, elaborado por el organismo
publico competente; en lo demads estaran gravados.

También estin exonerados los pagos realizados al exlerior, por conceplo de la
amortizacion de capital e infereses generados sobre créditos olorgados por
instituciones financieras internacionales, o entidades no finuncieras especializadas
calificadas por los cntes de control correspondientes en Bcuador, que otorguen
financiamicnto con un plazo de 360 dias calendario o mas, via crédito, deposito,
compra-venta de carlera, compra-venta de titulos en ¢l mereado de valores, que sean
destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito o inversioncs productivas.
En estos casos, la lasa de inlerés de dichas operaciones deberd ser inferior a la tasa
referencial que sea definida medianle Resolucion por la Junta de Politica y
Repulacion Monetaria y Financiera. Fn caso de que la tasa de inlerés del
financiamiciito supere a la tasa referencial establecida por la Junta no aplica esta
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exoneracion al pago de intereses corrcspondientes al porcentaje que cxceda dicha
tasa referencial,

No podran acceder a cste beneficio aquellas operaciones de financiamiento
concedidas, directa o indireclamente por parles relacionadas por direccion,
administracion, control o capital y que a su ver sean residentes o establecidas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, excepto cuando el prestatario
sea una institucion financiera.

La Junta de Politica y Repgulacion Monetaria y Financiera v el Comité de Politica
Tributaria, en ¢l ambito dc sus competencias, podran dcterminar mediante
resolucion los segmentos, plazos, condicioncs vy requisitos adicionales para clcetos
de esta exencion,

Los pagos realizados al extenior por parle de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE) por concepto de importaciones
dec bicnes y servicios relacionados con su actividad autorizada, sin perjuicio de la
aplicacion del régimen previsto en el numeral precedente para sus operaciones de
financiamiento externo.

Los pagos rcalizados al exterior, por concepto de dividendos distribuidos por
socicdades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, despues del pago
del impuecsto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuvador, siempre y cuando, la sociedad o la persona
natural -segln corresponda- no csté domiciliada en paraisos fiscales o jurisdiceioncs
de menor imposicion. No sc aplicard csta cxoncracion cuando los dividendos sc
distribuyan a lavor de socicdades cxtranjeras dc las cuales, a su vez, scan acciomstas
las personas naturales o sociedades residentes o domiciliadas en el Ecuador, gue son
accionistas de la sociedad domiciliada en Ecuador gue los dislribuye.

Los pagos cfectuados al exterior por concepto de los rendimientos financieros,
ganancias de capital y capital de aquellas inversiones provenientes del exterior que
hubieren ingresado cxelusivamente al mercado de valores del Ecuador para realizar
esta lransaceion y que hayan permanccido en cl pais, como minimo ¢l plazo
sefialado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser inferior a 360 dias
calendario, efectuadas tanlo por personas naturales o juridicas domiciliadas en el
cxterior, a través de las Bolsas de Valores legalmente constituidas en el pais o del
Registro Especial Bursatil. Estas inversiones podran efectuarse en valores de renta
variable o cn los titulos de renta fija contemplados en los numerales 15 y 15.1 del
arliculo 9 de la Ley de Répimen Tributario Interno, a partiv de la fecha de
publicacion de esta Ley. No aplica csta cxencion cuando ¢l pago se realice, dirceta o
indirectamente a personas nalurales o sociedades residentes o domieiliadas en el
Ecuador, o entre partes relacionadas.
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2

10.

Los pagos rcalizados al exterior, provenientes de rendimientos financicros,
panancias de capital v capital de aquellas inversiones efectuadas cn ¢l exterior, cn
titulos valor cmitidos por personas juridicas domiciliadas cn ¢l Eeuvador, que
hubieran sido adquiridos en mereados internacionales, y siempre que los recursos
generados por dicha inversion hayan ingresado en el pais y permanecido como
minimo el plazo sefalado por el Comité de Politica Tributaria, que no podra ser
inferior a 360 dias calendario, destinadas al financiamiento de vivienda, de
microcrédito o de las inversiones productivas. No aplica esta exencion cuando el
pago se realice directa o indirectamente a personas naturales o sociedades residentes
o domiciliadas en ¢l Lcuador, o entre partes relacionadas.

Los pagos cfectuados al exterior por concepto de rendimicntos financicros,
panancias de capital y capital dc aqucllos depositos a plazo fijo realizados con
recursos provenicntes del exterior, en instituciones del sistema financicro nacional, y
cuyo plazo minimo scra cl sefialado por ¢l Comité de Politica Tributaria, cfectuados
por personas nalurales o juridicas a partir de la fecha de publicacion de csta Ley.

Podran bencficiarse de las cxenciones determinadas en los numerales 6, 7 v 8
preecdentes, exclusivamente aguellas inversiones que se encucniren en los dmbitos
gue sc eslablezean para cl efceto, y que cumplan los plazos, condicioncs y otros
requisitos determinados por ¢l Comite de Politica Tribularia.

Las imporlaciones a consumo do cocinas eléelricas y las de induceion, sus parles v
piezas; las ollas disefadas para su ulilizacion en cocinas de induccion; asi como los
sistemas eléctricos de calenlamiento de agua para uso doméstico, incluyendo las
duchas eléctricas,

Las personas que realicen estudios en el exterior en instituciones educativas
debidamente reconocidas por la autoridad nacional competente en el Ecuador,
podran portar o transferir hasta una cantidad equivalente a los costos relacionados v
cobrados dircctamente por la institucion cducativa, para lo cual deberan realizar ¢l
framitc dc cxoncracion previa, conforme a las condiciones y procedimientos
establecidos por ¢l Servicio de Rentas Internas. En los casos en los cuales sc paguc
dicho impueslo, se podrd solicitar la devolucion del mismo, cumpliendo las mismas
condiciones establecidas para la exoneracion,

Adicionalmente, las personas que salgan del pais por motivos de estudios a
instituciones educativas debidamente reconocidas por la autoridad nacional
competente en ¢l Ceuador asi como por motivos de enfermedades catastroficas
reconocidas como tales por el [stado, podran portar hasta ¢l 50% de una fraceion
bisica gravada con larifa cero de impuesto a la renla, conforme a las condicioncs v
procedimientos eslablecidos por el Servicio de Renlas Intermnas.

58



h)

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Caleulo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los célculos del impuesto a la renta a pagar reconocido como pasivo por
impuesio corrientc en ¢l cstado de situacion financiera de los aiios 2017 vy 2016:

2018 2017
(LIS Dolares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 137,630 167,339
(-) 15% participacion de trabajadores {20,645) (25,101)
(1) Gastos no deducibles 52,282 8.434
(-) Deduceidn incremento empleados (10,563)
Utilidad (pérdida) gravable 158,710 150,673
Impuesto a la renta 39,677 33,148
Anticipo impucsto a la renta (7,557) (7,341)
Retenciones ejecutadas periodo (20,433) (18,860)
Impuesto a la renta pagado 11,687 6,947

Ley Orginica para la Reactivacion de la Kconomia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
y Modernizacién de Ia Gestion Financiera:

Con fecha 29 de diciembre del 2017, se promulgo la Ley Orgénica para la Reactivacion de
la Economia, Fortalccimicnto de la Dolarizacidn y Modernizacion de la Gestion Financiera,
Estas relormas son aplicables a partir del ejercicio fiscal 2018 y entre otros aspectos incluye
las siguientes relormas (ributarias relevantes:

Tarifa del impuesto a la renta:

o La larila general del impuesto a la renta sera del 25% a partir del | de enero del 2018;
sin embargo, csta tarifa sc incrementa al 28% sobre la proporcion de la base imponible
que cormresponda a la participacion dirccta o indirecta de Accionistas, accionistas,
beneficiarios o similares, quc scan residentes cn paraisos fiscales o regimencs de menor
imposicion.  Si dicha parlicipacion excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable a toda la base imponible serd del 28%.

e l.os heneliciarios de ulilidades o dividendos que sc pagucn o acrediten al exterior

pagardn la larila general del impucsto a la renta prevista para socicdades previa la
deduccion de los créditos tribularios a los que tenga derecho.

8o



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

e los pagos cfectuados a paraisos fiscales o repimenes de menor imposicion cstardn
sujctos a la reteneion del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a
contribuyentes domiciliados cn paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion
estardn sujetos a retencion en la fuente del 35% menos el porcentaje del impuesto a la
renla que dichas utilidades hayan pagado en el Ecuador.

e las sociedades cxportadoras habifuales, asi como las que sc dediquen a la produccion
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que poscan 50% o mas de
componcnte nacional v aquellas sociedades de turismo reecptivo que rcinvicrtan sus
utilidades cn ¢l pais, podran obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la
tarifa general del impucsto a la renta sobre ¢l monto reinvertido en activos produclivos,
sicmpre y cuando lo destinen a la adquisicion de:

& MAQUINArias NUevas 0 equipos Nuevos,

s todo tipo de insumo vegetal para produccion agricola, acuicola, forestal, panadera v
de floricultura, y,

¢ bicnes relacionados con investipacion y tecnolopia que mejoren la productividad,
pencren diversificacion productiva e incremento de empleo.

Anticipo del impuesto a la renta:

o Se excluiran del cileulo del anticipo del impuesto a la renta en el rubro costos y gastos,
los sueldos v salanios, la decimolercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio

o Se excluiran del calculo del anticipo del impuesto a la renta de los rubros
correspondicntes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impucsto y patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a pastos increméntales por gencracion de
nucvo cmplco, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos gue permilan
ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes
o provision de servicios.

s L] Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el cxcedente cntre ¢l
anticipo pagado vy el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que sc ha

mantcnido o incrementado ¢l empleo neto

Deducibilidad de gastos:

e« Herd deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio vy de pensiones jubilares
patronales, conforme a le dispuesto en el Cadigo del ‘Trabajo, que no provengan de
provisiones declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para
cfectos de impucsto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantencr
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los londos necesarios para ¢l cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion
por desahucio y de jubilacion patronal

e  Sc cslablece que los gastos superiores a US51,000.00 deberan ser bancarizados; por lo
tanto, loda transaceidon que supere este valor debera realizarse a traviés del sistema

lnanciero

Otras reformas:

e Scran vilidos los paclos enlre accionistas que cstablezean condiciones para la
ncgociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no seran oponibles a lerceros, sin
perjuicio de las responsabilidades civiles a que hubiere lugar, y cn ningdn caso podrin
perjudicar los derechos de los accionistas minoritarios

¢ Los medios de pago cleetronicos seran implementados y operados por las entidades del
sistemma financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le otorguc cl
respectivo organismo de control.

PRESTAMOS DE RELACIONADOS

Un detalle de los préstamos relacionados:

2018 2007

( UL.S, délares)
Yadira Medina Cucva (a) 234,000 150,000
Mario Medina {a) 30,000 30,000
Gabriela Medina Cueva  (b) 101,245 121,920
Tuolal 365,245 301,920

a) Corresponden a préstamos de aceionislas para uso como capital de trabajo a un plazo no
determinado el cual no devenga inlereses, segin los montos indicados en la parle superior,

b) Corresponde a préstamo  de relacionada para capital de trabajo a un plaro no determinado
el cual no devenga intereses, segin los montos indicados en la parte superior,
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BENEFICIOS LABORALES LARGO PLAZO

A continuacion un resumen de los beneficios laborales no corricntes:

2018 2017

( U.S. dolares)
Jubilacion Patronal 121,732 83,311
Desahucio 40,029 31,426
Total 161,761 114,737

|2

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal,
desahucio, estabilidad y despido intempestivo con base en cstudios actuariales practicados
por un profesional independiente utilizando el método de la umidad de crédito proyectada
(rcscrva matemitica calculada). Bajo cl metodo de la unidad de erédito proyectada, los
bencficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados presten
sus scrvicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de beneficios y el uso de
hipdtesis actuariales para caleular ¢l valor presente de dichoys beneficios.

Reformas laborales

La nueva Ley Organica para la Promocioén del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional de
la Jormada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo, también conocida como reformas
laborales. Fucron aprobadas por la Asamblca Nacional el 17 de marzo 2017 segiin Oficio
716-CEPDTSS-MVA-03-16. l.a normativa contempla temas como el trabajo juvenil, el
seguro de desemplco, licencia por matemnidad y paternidad, las pasantias.

CAPITAL S50CIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros mucstran un capital social por
el valor de US$90,000.00 representado por igual namero de acciones de valor unitario de
[JSS 1.00

RESERVA LEGAL

Sc constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que cstableee una apropiacion minima

dcl 10% dc la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% dcl capital social. Esta reserva
puede scr capitalizada y no puede ser distribuida a los accionistas.
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RESERVA FACULTATIVA

Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los accion y autorizadas medianle actas

de Junta General
RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacion un resumen de los resullados acumulados:

2018 2017

{ U.S. dalares)

Resultados ejercicios anteriores 048,038 858,948
Resultados Acumulados provenicntes de las NIIFs (29,759) (29,759)
PPérdidas Acumuladas (3,165) (3,165)
Otlros resultados Tntegrales 59,016 63,790
Total 974,130 889,814

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos mucstran otros resullados
integrales con saldo de 1I8$59,016 (2017: saldo por ¢l wvalor dc US$63,790) que

corresponden a los efectos actuariales.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muestra a continuacion:

2018 2017

( U8, dolares)
Venta de bienes 5,003,005 4,400,058
Ventas de servicios - 0,462
{-) Devolucion cn ventas (180,038) (191.220)
( -) Descuento cn ventas (1,631,980) (1,471,027)
Tolal 3,190,980 2,747,273
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24.

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DJI, 2018 Y 2017

(Lxpresado en délares estadounidenscs)

COSTO DE VENTAS

Un resumen de la composicion del coslo de venta, cstablecido con base en la paturalexa del

costo, se mucstra a continuacion:

Costo de produccion materia prima
Mano de obra directa

Mano de obra indirecla

Suministros y maleriales
Manlenimicnto y reparaciones
Arricndo Planta

SEgUros y reaseguros

Servicios hisicos

Depreeiacion activos fijos

Otros costos indirectos de fubricacion

GASTO DE ADMINISTRACTON

2018 2017

{ ULS. dalares)
2,006,301 1,614,659
134,346 115,054
38,363 35,981
4,686, . 155
15,231 6,531
60,000 60,000
1,269 1,269
5,818 5,195
8.416 5,860
25,743 25,534
2,300,173 1,876,239

Un resumen de la composicion de los gastos de administrativos, establecido con base cn la
naturaleza del gasto, se muestra a continuacion:

Sueldos y demis remuneraciones al personal (1) 207,331

Honorarios prolesionales
Suministros vy matcriales
Mantenimicnto y reparaciones
Scpguros y reaseguros

Servicios basicos

Impuestos, lasas y contribuciones
Depreciacion aclivos fijos
Provision cucntas incobrables
Provision jubilacién patronal y desahucio
Otros gastos

Tulal

2018 2017

( U.S. dalares)
191,779
11,767 13,844
6,476 5431
3,141 101
423 423
2,022 3,489
17,797 16,888
1,097 095
6,975 3.326
33,800 14,347
11,104 34.830
301,932 283,159
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26.

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en dolares cstadounidenscs)

(1) Ineluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afio 2017 v 2016
calculada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.11

GASTO DE VENTAS

Un resumen de la composicion de los gastos de venla, establecido con base en la naturaleza
decl pasto, se muestra a continuacion:

2018 2017
{ U.S. dolares)

Sueldos y deméas remuncracioncs al personal 306,140 260,466
Honorarios profesionales 113 1,463
Tublicidad y propaganda 23,491 29,861
Adenciom a clientes 15,019 1,715
Transporic cn ventas 64,428 63,870
Movilizacion y transporte 1,328 376
Suministros y materiales 511 2,529
Manlenimiento y reparaciones 319 178
SCLUros ¥ reascglrns 423 423
Servicios basicos 5,077 5,192
Otros gastos 9,855 12,041
Total 426,710 390,122

GASTO FINANCIERO

Un resumen dc la composicion dec los pastos linanciero, establecido con base en la
naturaleza dcl gasto, sc mucstra a continuacion:

2018 2017
{ U.S. dolares)
(Gastos Bancarios 910 971
Intereses Préstamos Bancarios 19,384 26,451
Comisiones tarjcras de crédito 1,840 1,060
Intergses por mora y multas 2,519 3L
24,652 28,513
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29.

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 V 2017

(Expresado cn délares estadounidenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y
2017, con partes vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiia tiene
capacidad para controlar a otra o puede ejercer una influencia importante cn la toma de sus
decisiones financieras u operativas. Se incluye también a los acciomslas v administradores
representativos en la Compaiiia,

Razon Social Saldo Inicial Facturas Pagos Saldo Final
Eun:u de fabrica pintamor 1,315 - 1115 200
Kolorshop pinturas 4 706 166,533- 170,645 944
Globars.a 30,578 1,122,138 1,005,330 147,386
Medina Namceta Mario Mauricio " 16,467 13,550 1,017
Yadira Alexandra meding cueva 4,600 67,200 44,200 27,600

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERTODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la lecha de emision de estos estados financieros 29 de
marzo del 2019 no s¢ produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la
Compafiia pudicran tener un efecto signilicativo sobre dichos cstados financieros que no se
hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE 1.OS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados
por la Administracion de la Compaiiia el 29 de marzo del 2019 y posteriormente scrdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En opinion de
la Administraciéon de la Compaiiia, los cstados financieros serdin aprobados por la Junta
General de Aceionistas sin modilicaciones.

(T
Ui '*i.f"*"“"'r“.”’l
Tng. José Luis Medina
Gerenle General
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