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Informe del auditor externo independiente

A los Accionistas ’de
PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de PINTURAS AMERICA PINTAMER
S.A., que incluyen el estado de situacioén financiera al 31 de diciembre del 2015, los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha y un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas. Los estados financieros correspondientes al afo terminado el 31
de diciembre 2014 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados por mi de acuerdo a
Normas Internacionales de Auditoria y con fecha 31 de marzo 2015 emiti un informe que
contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera — NIIF y del control interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria.
Estas normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y
realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros estan libres
de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la Compaiiia a fin
de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia.
Una auditoria también comprende la evaluacién que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.
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Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria.

Opinién

En mi opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién financiera de PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
al 31 de diciembre del 2015, ¢l resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para las PYMES).

Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre ¢l cumplimiento por parte de la compafiia sobre la determinacién y
pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Orgénica de Régimen Tributario

Interno y su s¢ emitird por separado.
ul
Fernando Basabe Reyes
RNC N* 21322 SC - RNAE No. 938
Quito, Ecuador

31 de marzo de 2016

Dfe.: 6 Merourio £10-6€5 y La Ragdn Tel: 2-243-378 tmalk ferhasbe®amall com 2



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en U, S, délares)

Notas 2015 2014
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 733575 119.951
Activos financicros 5 636,005 809,258
Inventarios 6 617,664 721,175
Total activos corrientes 134724 1,650,384
Propiedad planta y equipo 7 1.080,368 508.761
Otros activos N 92,635 850
Total activos 1,520,246 2,159,995
Pasives v patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes
Obligaciones bancarias 124,785 .
Cuentas por pagar proveedores 9 389,639 753,619
Obligaciones tributarias cormentes 10 38,503 38259
Beneficios sociales 11 54297 60,701
Cuentas por pagar empleados 12 17214 24758
Otras cuentas por pagar 539 481
Total pasivos corrientes 624,978 877817
Pasivos a largo plazo
Obligaciones bancarias 9 351,800 -
Obligaciones con accionistas 13 393817 255,047
Provisiones largo plazo 14 93,482 72,146
Total pasivos no corrientes 839,100 327.193
Patrimonio de accionistas: 15
Capital social 90,000 90,000
Reserva legal 49,754 49754
Reserva facultativa 46,299 46,299
Resultados acumulados 750,932 640,619
Resultados del ejercicio 119,184 128313
Patrimonio de los accionistas 1,056,169 054,985
Total pasivos v patrimonio 2520246 _~2T39.995

Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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Estado de resultado integral

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015

CA PINTAMER S.A.

(Expresado en U. S. délares)

Ingresos

Ingresos por Actividades Ordinarias
Ortros ingresos

Total ingresos

Costos y gastos
Costos de Ventas
Administracion
Ventas

Financieros

Total costos v gastos

Utilidad del ejercicio

15% Participacion de Trabajadores
22% impuesto a la renta

Reserva facultativa

Resultado integral

Julfus\

Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Notas 2015 2014
2,614,399 2975417
- 5.883
2,614,399 2,981,300
16
1,780,337 2,138,698
273,582 267,229
363,644 355,222
12,031 1.056
2,429,595 2,762,204
184,805 219,096
(27,721) (32.864)
(37,900) (43.662)
- (14.257)
119,184 128,313




INTURAS AM R S.A.
Estado de cambios en el patrimonio
Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2015
(Expresado en U. S. délares)
Otros
Capital Reserva Reserva Resul. Resul.
social legal  Facul. Integrales Acumul Total
(US Dolares)

Diciembre 31,
2013 90,000 49754 32042 86,5890 594829 853.214
Ganancias
(Perdidas)
actuariales
reconocidas en ORI - - (22.799) - (22,799)
Dividendos
pagudos (18,000) (18.000)
Apropiacion 14,257 (14.257) -
Resultado 2014 - - - - 219.096 219,096
Impuesto a la renta
¥y participacion (76,526) (76.526)
Diciembre 31,
2014 90,000 49,754 46,299 63,790 705,142 954,985
Dividendos
cjercicios - - - - (18,000) (18,000)
Apropiacion - - - - -
Resultado 2015 - - - 184,805 184,805
Impuesto a la renta
¥ participacion (65.621) (65.621)
Diciembre 31,
2015 90,000 49,754 46,299 63,790 806,325 1,056,169

Jadt s\

Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros




PINTU

Estados de flujo de efectivo
Por ¢l aiio terminado ¢l 31 de diciembre de 2015

{Expresado en U. S. délares)

2015 2014
Flujos de efectivo de actividades de
operacion:
Recibido de clientes 2,775,641 2,943 874
Otras entradas (salidas) de efectivo - 5.883
Pagado a proveedores y empleados (2,642,991) (2,777.020)
Participacion trabajadores y renta 2014 (65,621) (76,526)
Efectivo neto proveniente de actividades 5
= In 67,029 96.211
Flujos de efectivo de actividades de
inversion:
Adquisicion de propiedades, neto (584,308) (12,515)
Otras entradas (salidas) de efectivo - (16,160)
Efectivo neto usado por actividades de R (75
inversibn (384,308) (28,675)
Flujos de efectivo de actividades de
financiamiento:
Pago otras obligaciones 488,903 19.247
Dividendos pagados (18,000) (18,000)
Efectivo neto provisto (usado) en
actividades de financiamiento 470,903 1,247
Efectivo y sus equivalentes:
Aumento (disminucion) neta del afio (46,376) 68.783
Saldos al comienzo del afio 119,951 51,168
Saldo al final del afo 73575

Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver novas a los extados financieros

119,951




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

1. Operaciones

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A., fue constituida el 10 de febrero de
1997, su dltimo aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil el 24 de
enero de 2003. Tiene por objeto dedicarse a la elaboracién, compraventa,
consignacidén, importacion, exportacién y comercializacién de toda clase de productos
de recubrimientos orgénicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes,
puede realizar por cuenta propia o ajena actividades comerciales, técnicas o
profesionales necesarias para el desarrollo y cumplimiento de sus objetivos.

Direccién: Pichincha / Quito / Av. Diego Vasquez de Cepeda n77-360 y Av. Jaime
Roldos Aguilera

2. Base de presentacion
Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compaiifa, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequefias y medianas
entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Base de medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafifa. Los estados
financieros se presentan en Ddlares de E.U.A., la moneda de curso legal en Ecuador
y moneda funcional y de presentacion de la Compaiiia.

3.  Resumen de politicas contables significativas
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la

preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros cubiertos seccidén 11 se clasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o
como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
segln corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros que no
se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaifiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segun seccion 11 y 12 (Niifs para pymes) La Gerencia determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mds relevantes de cada categoria aplicables a la Compaiiia se
describen a continuacion:

Medicion posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como
se detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se adquieren
con el propésito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano. Esta categoria
incluye los instrumentos financieros derivados tomados por la compafiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segtin la seccidn
11 y 12 ( Niifs para pymes).

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en
el estado de situacidon financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor
razonable son reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de
resultados integrales.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Compaiiia no tiene activos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamos

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compafiia mantiene
en esta categoria, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
se reconoce en el estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo
financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compaifiia tiene la intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial,
la Compaiiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro
del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la
tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaiia no posee inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de
deuda. Las inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

se espera mantener por un tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante cambios en las condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta se
miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen
como otro resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la
venta, hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida
acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro
del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado
de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la reserva
respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonable por falta de un
mercado activo y/o de informacion relevante para su determinacion, estos activos
financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la compaiia no presenta activos financieros
disponibles para la venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

a) Expiren los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados
por el activo;

b) Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el
mismo.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compatfiia evalda si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mds eventos ocurridos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), y ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efectivo futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminuciéon medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en
las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Pasivos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la seccion 11 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segin corresponda. La Compaififa determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por
pagar contabilizados al costo amortizado.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los acuerdos
contractuales del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como
obligaciones a corto plazo a menos que la Compaiiia tenga el derecho irrevocable para
diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce meses después de la fecha del
estado de situacion financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el
criterio del devengado, incluyendo las comisiones relacionadas con la adquisicion del
financiamiento.

A la fecha de los estados financieros, la Compania clasifica sus instrumentos
financieros pasivos segun las categorias definidas en la seccién 11 y 12 como: pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Medicion posterior

La medicién posterior de pasivos financieros depende de su clasificacién, tal como se
detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el propésito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por la compafia, que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en la seccién 11
(Niifs para Pymes). Los derivados implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como Instrumentos de cobertura
eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen
en el estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2015, la compaiiia
no clasific6 ningin pasivo financiero como al valor razonable con cambios en

resultados, ni mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compaiiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales (acreedores
comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacién, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que
sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Baja en cuentas

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de
un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacién se
trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la
diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

Compensacion de instrumentos financieros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultinea.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del
estado de situacion financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la
fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que
los participantes en el mercado actiian en su mejor interés econdmico. La Compania
utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales
tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable
descrita a continuacién, en base al nivel mds bajo de los datos usados que sean
significativos para la medicion al valor razonable como un todo:



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién
que es significativo para la medicidn al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mds bajo de informacién
que es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de
la categorizacion al final de cada periodo de reporte. Asimismo, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y

el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente

Propiedad, planta y equipo

Las partidas de Propiedad, planta y equipo son medidos al costo de adquisicién, menos
depreciacion acumulada y pérdida por deterioro cuando esta tltima corresponda.

El costo inicial de las partidas de Propiedad, planta y equipo comprende su precio de
compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier
costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos que
califiquen, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y
el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.
Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el
costo incurrido en reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre
y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en
libros del componente que se reemplaza. Los costos de reparacién y mantenimiento
rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

Los bienes clasificados como Propiedad, planta y equipo se deprecian en forma lineal
en funcién a los términos de vigencia de la Compaiiia.
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Las tasas de depreciacion estdn basadas en la vida util estimada de los bienes, que son:

Item Vida util (en aiios) Valor residual

Maquinaria y equipo produccion 10 Sin valor residual
Equipo de laboratorio 10 Sin valor residual
Muebles de laboratorio 10 Sin valor residual
Equipo de seguridad industrial 10 Sin valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo electrénico 3 Sin valor residual
Equipo de computacién y software 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida util, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean
consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
Propiedad, planta y equipo

Una partida de Propiedad, planta y equipo es retirada al momento de su disposicién o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicidn posterior.
Cualquier ganancia o pérdida que surja al momento del retiro de la partida de
Propiedad, planta y equipo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la
venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en
el afio en que se retira el activo.

Inventarios

Los inventarios se valoran al costo promedio o valor neto realizable, el que sea
menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y condicién
actual, forman parte del costo.

Los inventarios de la Compaifiia se contabilizan segtin el método del costo promedio.
El inventario en trdnsito se registra al costo de la factura mdas los gastos de
importacion incurridos.

Deterioro de activos no financieros-

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalda si
existe algun indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal
indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida,
la Compaiia estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
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flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a
su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcién del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
se efectia una evaluacion sobre si existe algtn indicio de que las pérdidas por deterioro
del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal
indicio, la Compafiia efectiia una estimacién del importe recuperable del activo o de la
unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida
previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas
para determinar el importe recuperable del activo desde la dltima vez en que se
reconocié una pérdida por deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de
manera tal que el importe en libros del activo no exceda su monto recuperable, ni
exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacidn, si no
se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ejercicios
anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la
Compaiifa tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y
cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados.
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Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se
reconocerdn como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia
médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compafiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar).
Estos beneficios son determinados considerando: tres meses de remuneraciones
como indemnizacién laboral y el veinte y cinco por ciento de la dltima remuneracion
percibida por los trabajadores por cada afio de servicio, como desahucio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboracion, compraventa, consignacion,
importacién, exportacion y comercializacion de toda clase de productos de
recubrimientos organicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes
que son reconocidos cuando:

1) la Compaififa transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

i1) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

iii) es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccion.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Reconocimiento de Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento en que se pagan y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultidnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. El costo de ventas incluye
el costo de transformacion de los productos terminados (mano de obra directa y costos
indirectos de fabricacion) los cuales se regularizan y se registran al costo al final de
cada mes.

Impuestos

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes
que se esperan recuperarse o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. La gerencia evalua
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos en el estado de situacion financiera
se reevalian en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reconocen
en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la
renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
corriente y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corriente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (ej. impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segin corresponda

Contingencias

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y pueden ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, sélo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan en
notas cuando su grado de contingencia es probable.
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Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre
la situacion financiera de la Compaiia a la fecha del estado de situacion financiera
(eventos de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas internacionales de informacion financiera y enmiendas vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio
anterior.

A partir del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas
internacionales y enmiendas:

* Seccién 29- Impuestos a las ganancias (revisada)

* NIIF 1- Adopcién por primera vez (revisada)

* Seccién 11 y 12- Instrumentos Financieros Bésicos - Otros temas relacionados con
los Instrumentos Financieros.

La adopcién de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaiiia.

Normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas ain no
vigentes

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros de la Compania. En este sentido, se indican las Normas y
enmiendas emitidas que la Compaiiia razonablemente prevé que resultardn aplicables
en el futuro. La Compafiia tiene la intencion de adoptar esas Normas y enmiendas
cuando entren en vigencia.

* NIC 1 Presentacion de los estados financieros / Seccién 4 NIIF para pymes

Los cambios en la Norma estdn relacionados a la agrupacién de las partidas
presentadas en el estado de resultados integrales. La modificacion afecta solamente la
presentaciéon y no tiene impacto en la posicién financiera de la Compaiiia o en su
desempefio. La modificacion se hara efectiva para los periodos anuales que empiecen
el 1 de julio de 2014.

20



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

*NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar - Mejora de los
requisitos de revelacion sobre la baja en cuentas / Seccion 11 y 12 NIIF para
pymes

En diciembre de 2012 se emitié la modificacién a NIIF 7 que requiere que las
entidades revelen en la informacién financiera los efectos o posibles efectos de los
acuerdos de compensacion en los instrumentos financieros sobre la posicién financiera
de la entidad. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014.

La Compaiiia evalué el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efecto en los estados financieros.

* NIIF 9 Instrumentos financieros: Clasificacion y medicion / Seccion 11 y 12
NIIF para pymes

La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero
de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la seccion 11 Y 12
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un proceso de
revisiones, en diciembre de 2012 el IASB emiti6 la NIIF 9 y las disposiciones de
revelacion transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar informacion comparativa,
en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales
en la transicion de la seccion 11 Y 12 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son
requeridas a partir de la fecha de transicion de la Compaififa a esta NIIF 9. La
Compaiiia evaluara su impacto, cuando la norma final que incluya todas las revisiones
sea emitida.

* NIIF 13 Medicion a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicién del valor razonable, mejora la coherencia
de los estdndares internacionales y reduce la complejidad al proporcionar una
definicién del valor razonable y una fuente para su medicion, asi como los requisitos
de revelacion para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para periodos
anuales que empiecen el 1 de enero de 2014.

1. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compafifa decidi6 no adoptar anticipadamente las siguientes normas e
interpretaciones que fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014. La Compaiiia tiene la intencion de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia:
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NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos:
Aportaciones de los empleados / Seccion 28 NIIF para pymes

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados o
de terceros que estdn vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es
independiente del nimero de afios de servicio, se permite que una entidad reconozca
estas aportaciones como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el
que se presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los
periodos de servicio. Si el importe de las aportaciones depende del niimero de afios
de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de
servicio, utilizando el mismo método de atribucién requerido por la norma para los
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrén
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2010-2012

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada caso
descrito mas abajo. Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIIF 2 (M) Pagos basados en acciones - Definicion de la condicion de
irrevocabilidad

Se modifican las definiciones de condicion de irrevocabilidad ("vesting condition") y
condiciéon de mercado ("market condition") y se agregan las definiciones de
condicion de desempeiio ("performance condition") y condicién de servicio ("service
condition"). Esta modificacién se aplicard de manera prospectiva a los planes de
pago basados en acciones cuya fecha de concesion ("grant date") sea a partir del 1°
de julio de 2014.

NIIF 3 (M) Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacion
contingente

Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacion contingente que no se
clasifique como patrimonio (esto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada
por la secciéon 11 Y 12 (o NIIF 9 en su caso) se medird por su valor razonable a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En cualquier caso, los cambios a
dicho valor razonable se imputardn al resultado del periodo en el que ocurran. Esta
modificacién se aplicard de manera prospectiva a las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1° de julio de 2014.
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NIIF 8 (M) Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos de operacion.
Conciliacion del total de activos de los segmentos vy el total de activos de la entidad

Se requiere revelar el juicio aplicado por la gerencia en la aplicacién del criterio
seguido al reportar segmentos de operacion de manera agregada (es decir, no
reportados de manera separada). Las revelaciones adicionales incluyen una
descripcion de los segmentos reportados de manera agregada y los indicadores
econdmicos tomados en cuenta en tal decision. Esta modificacion se aplicard de
manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1° de julio de 2014.

Se requiere ademds revelar la conciliacion entre el total de activos de los segmentos
de operacion reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que
los activos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la
toma de decisiones de la entidad. Esta modificacién se aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°

de julio de 2014.

NIC 16 y NIC 38 / Seccion 17 v 18 NIFF para pymes (M) Propiedades, planta y
equipo v Activos intangibles - Método de revaluacion: revaluacion proporcional de
la depreciacion / amortizacion acumulada

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es
revaluada, el importe en libros del activo (esto es, el importe bruto neto de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segun el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacion, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (i) el importe bruto
en libros es ajustado de una manera consistente con la revaluacion del importe en
libros del activo, y la depreciaciéon / amortizacién acumulada a la fecha de la
revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe bruto en
libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor; o (i1) la depreciacion / amortizacion acumulada es
eliminada contra el importe bruto en libros del activo. El importe del ajuste de la
depreciacion / amortizaciéon acumulada forma parte del incremento o disminucion del
importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacién se aplicard a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo
anual iniciado a partir de la fecha de aplicacion inicial de la modificacién, y en el
periodo anual inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar
informacién comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no
estd obligada a hacerlo. Si la entidad optara por presentar esta informacion
comparativa adicional no ajustada, deberd identificar claramente dicha informacién
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y explicar las bases de su presentacion. Esta modificacion se aplicard de manera
retroactiva y tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014.

NIC 24 (M) Informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial
clave

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal gerencial
clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la sociedad
controladora de ésta. La entidad que recibe y paga este servicio de gerenciamiento no
estd obligada a revelar esta informacién como parte de las remuneraciones de su
personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte relacionada que presta
el servicio se revelaran como parte de las transacciones con partes relacionadas. Esta
modificacion se aplicard de manera retroactiva y tendrd vigencia para los periodos
anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2014

Estas mejoras tendrdn vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014. Las modificaciones se aplicardn de la manera indicada en cada caso
descrito mds abajo. Se permite su aplicacién anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

NIIF 13 (M) Medicién del valor razonable - Aplicaciéon a activos y pasivos
financieros con posiciones compensadas

Se clarifica que la excepcidn prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de una cartera ("portfolio") de activos y pasivos financieros con posiciones
compensadas en riesgos de mercado o riesgo de crédito de la contraparte, incluye a
todos los contratos que estdn alcanzados y se contabilizan de acuerdo con

la seccién 11 Y 12 (o NIIF 9), atn cuando esos contratos no cumplan con la
definicién de activos y pasivos financieros de la NIC 32. Esta modificacion tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Sin
embargo, la modificacién se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del
periodo anual en el cual la NIIF 13 fue aplicada por primera vez.
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NIC 16 y 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - Aclaracién
de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion (mayo 2014)

Esta modificacion clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacién
y/o amortizacion que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se generan
por una actividad que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores o beneficios econdémicos relacionados con la
operacion del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios econdémicos
derivados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta modificacion aplica de
manera prospectiva y tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir
del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 40 Propiedades de Inversion

La descripciéon de un servicio auxiliar en NIC 40, diferencia entre propiedad de
inversion y propiedad ocupada por el propietario. La enmienda es aplicada a futuro y
aclara que NIIF 3 y no la descripcion de servicios auxiliares de NIC 40, es usada para
determinar si la transaccién es la compra de un activo o una combinacién de
negocios

NIC 27/ Seccion 9 (M) Estados financieros separados - El método de la
participacion (agosto 2014)

A partir de esta modificacién, una entidad controladora que presenta estados
financieros separados cuenta con la opcion de medir sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participacion tal como se
lo describe en la NIC 28, en adicidn a las opciones ya previstas en la norma de
medirlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacién
se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
inicien a partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes (mayo 2014)

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11
Contratos de construccion, las CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles y CINIIF 18 Transferencias
de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de
publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias
celebrados con clientes. También proporciona un modelo tnico para el
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reconocimiento, y la medicién de las ventas de ciertos activos no financieros (por
ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos intangibles y otros).

Se resumen a continuacion los principales conceptos de la nueva norma que implican
un cambio respecto de las normas anteriores.

El principio bésico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la transferencia de bienes o servicios
comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Para la aplicacion de este principio bésico, las entidades deberan efectuar
mayores estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que venian
considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 etapas:

1) identificar el contrato (o contratos) celebrado con el cliente

2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato (por
ejemplo, venta de bienes, prestacion de servicios, etc.)

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccion entre las distintas obligaciones de desempefio
identificadas; y

5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada obligacién
de desempeiio asumida en el contrato.

Ademads, la nueva norma prevé mayor informacién cuantitativa y cualitativa a revelar
sobre el reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones que las
normas anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendrd vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de
enero de 2017. Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacién retroactiva
completa, esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos
presentados; o (ii) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando la norma
a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacién de la
misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos presentados
(es decir, reconociendo el efecto acumulativo del cambio al inicio del periodo
corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan identificar las
diferencias en los ingresos del periodo corriente reconocidos segin las normas
anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.
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NIIF 9 (N) Instrumentos financieros (julio 2014)

Esta norma sustituye a la seccién 11 Y 12 Instrumentos financieros: Reconocimiento
y Medicion y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los afos 2009, 2010 y
2013. Se resumen a continuacién los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las normas anteriores.

Clasificacion y medicion de activos financieros

La norma prevé un unico modelo para la clasificaciéon y medicion de los activos
financieros (antes clasificados en cuatro categorias segin la secciéon 11 Y 12) basado
en el modelo de negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de
los flujos de efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su
reconocimiento inicial, ajustado por los costos de transaccion si el instrumento no se
registra por su valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas
por cobrar que no incluyen un componente de financiacion significativo se miden
inicialmente segun el precio de la transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de
negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de
efectivo que representan solamente pagos del principal e intereses y el activo se
mantiene con el Unico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el
instrumento se mide por su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio
incluye tanto el cobro del flujo de efectivo como la venta del activo, el instrumento
se mide por su valor razonable con cambios en el Otro Resultado Integral (ORI), el
que subsecuentemente se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable
con cambios en resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también existe la
opcioén de medir los activos financieros por su valor razonable con cambios en
resultados en la medida en que esto elimine o reduzca una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, existe la opcién irrevocable de medir cada
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor
razonable con cambios en el Otro Resultado Integral ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados.
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Clasificacion y medicion de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en
resultados, cualquier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerd en
resultados excepto la porcién de dicho cambio que se atribuya al cambio en el riesgo
crediticio propio, que se reconocerd en el Otro Resultado Integral ORI, a menos que
esto dltimo genere una asimetria contable significativa en resultados.

El resto de pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que
la prevista en la seccién 11 Y 12.

Deterioro del valor de activos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo
financiero se basan en un modelo de "perdidas crediticias esperadas” (en oposicion al
modelo de "pérdidas crediticias incurridas" que preveia la seccién 11 Y 12). Este
modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o
por su valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral ORI, las cuentas por
cobrar por arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de préstamo o un
contrato de garantia financiera.

A cada fecha de presentacion, se mide la pérdida por deterioro del valor de un
instrumento financiero por el importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida de dicho instrumento, si es que el riesgo crediticio del
mismo se ha incrementado de forma significativa desde su reconocimiento inicial. Si
dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de forma significativa, la pérdida
por deterioro del valor del instrumento se mide por el importe equivalente a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. Para las cuentas por
cobrar que no incluyan un componente de financiacion significativo, la norma admite
el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por deterioro directamente en
funcién al tiempo de vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de

forma que reflejen (i) un importe de probabilidad ponderada no sesgado,
determinado mediante la evaluacién de un rango de resultados posibles; (i) el valor
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tiempo del dinero; y (iii) la informacién razonable y sustentable que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacién sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones econdmicas futuras.

La Compaiiia estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicaciéon de estas normas,
si lo hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las notas a
los estados financieros.

Informacion sobre el valor razonable

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafifa para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros conforme lo establece NIIF 13:

Instrumentos financieros a tasa fija — El valor razonable de los activos y pasivos financieros
que se encuentran a tasa fija y a costo amortizado, se determina comparando las tasas de
interés del mercado en el momento de su reconocimiento inicial con las tasas de mercado
actuales relacionadas con instrumentos financieros similares. Estos instrumentos se clasifican
en el Nivel 2 de la jerarquia de valor razonable. Cuando no se cuenta con precios de mercado,
se usa el modelo de flujo de caja descontado en base a la curva de rendimiento de la tasa de
interés por el plazo que queda por vencer.

Activos cuyo valor razonable es similar a su valor en libros — Para los activos y pasivos
financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres meses), se
considera que el valor en libros es similar a su valor razonable. Este supuesto también es
aplicable para los depdsitos a plazo, cuentas de ahorro sin un vencimiento especifico e
instrumentos financieros a tasa variable. En esta categoria se encuentran: efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, cuentas por cobrar y pagar a partes
relacionadas, anticipos entregados a proveedores, acreedores comerciales y préstamos
bancarios.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, la gerencia estima que no existen
diferencias importantes entre el valor en libros y el valor razonable de los activos y pasivos de
la Compafiia al 31 de diciembre de 2015 y de 2014.
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4. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja y bancos se
formaban como sigue:

2015 2014

( U.S. délares)
Caja chica 1,080 419
Pichincha 22,562 93,216
Produbanco 33,472 26,316
Internacional 16,462 -
Total 73,575 119,951

La Compaiia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de los Estados Unidos de
América en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y
Asi también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2015 2014
( U.S. délares)

Clientes 602,957 743,830
Clientes relacionados 55,051 57,692
Empleados 2,133 1,427
Anticipo varios 900 3,144
Almacén tricolor - 16,190
Provisién incobrables (5,037) (13,025)
Total 656,005 809,258
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Saldos con entidades relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas cobrar y por pagar con entidades
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

Naturaleza

de la Tipo de Saldo Saldo
Cliente relacion transaccion 2015 2014
Tri - color group Accionista Comercial 37,295 52,553
Globar s.a. Accionista Comercial - 5,139
Samaniego Velez Jhenny Cristina Accionista ~ Comercial 678 -
Medina Mario - tricolor Accionista Comercial 13,032 -
Punto de fabrica Pintamer Accionista Comercial 4,046 -
Total 55,051 57,692

Las operaciones entre la Compaiiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto y condiciones.

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en
términos similares como si fuesen realizadas con terceros.

Otras cuentas por cobrar principalmente corresponde a cuentas por cobrar por
convenio entre clientes y terceros los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2015 la gerencia de la compaifiia evalué que su cartera que se
encuentra deteriorada segun la seccion 11 que exige, al final de cada periodo una
evaluacion para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los
activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 la compafiia mantiene un inventario como sigue:

2015 2014

( U.S. délares)
Materia Prima 168,754 205,684
Materiales y suministros 28,348 33,151
Producto terminado almacén Quito 420,561 482,341
Almacén Santo Domingo - -
Total 617,664 721,175

Los inventarios estdn valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los
inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderado para los
inventarios de productos terminados.
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7. Propiedad planta y equipo

Al 31 de diciembre un detalle de activos fijos y sus movimientos del afio son como sigue:

Equipo Muebles
Maqqlnarla de Equipo de Muebles 'y . Equipo Equipo de:’ P Obras Subtotal Depreciacion
Terrenos y equipo . . equipos .. computacion Vehiculos en Total
.. seguridad laboratorio . electronico costo acumulada
produccion | . laboratorio de y software proceso
industrial .
oficina
(US Dolares)
Saldo 31
diciembre
2013 439,009 54,469 - 10,961 1,161 6,002 627 16,670 27,741 8,948 565,588  (72,688) 492,899
Adiciones - 10,500 - - - 2,015 - - 16,160 28,675 12,813 15,862
Ventas/bajas ) ) ) ) ) ) ) ) ) i ) i
Saldo 31
diciembre
2014 439,009 54,469 10,500.0 10,961 1,161 6,002 2,642 16,670 27,741 25,108 594,263 (85,501) 508,761
Adiciones 570 138 1534 - - ; ; ; ; ; 4636 584,308 12,702 571,606
Ventas/bajas ) ) ) ) ) ) ) ) ) i ) i
Ajuste ) ) ) . ) . ) . . i ) )
Saldo 31
diciembre
2015 1,017,148 56,003 10,500 10,961 1,161 6,002 2,642 16,670 27,741 29,744 1,178,571 (98,203) 1,080,368
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8. Otros activos

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a:

2015 2014
( U.S. délares)
Garantia arriendo 1,350 850
A.D. Intereses Operacion Bancaria 91,285 -
Total 92,635 850
Corresponden a los intereses de las operaciones:
Banco No. de doc.
Internacional OP -090302056
Pichincha OP-2352053-00

9. Obligaciones bancarias

Al 31 de diciembre un resumen de las obligaciones bancarias es como sigue:

Porcion corriente

2015 2014
( U.S. dolares)

OP 2352053-00 (Capital compra terreno planta
. . 61,839 -
industrial)
OP 2352053-00 (intereses compra terreno planta
. . 31,975 -
industrial
OP -090302056 (Capital de trabajo) 29,844 -
OP - 0990302056 (Interese) 1,128 -
Total 124,785 -
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Porcion largo plazo

2015 2014

( U.S. dolares)
OP 2352053-00 BP (Capital - porcién largo plazo) 293,618 -
OP 2352053-00 BP (Intereses-porcién largo plazo) 58,182 -
Total 351,800 -

Las obligaciones bancarias generadas al 31 de diciembre 2015 pertenece al Banco del
Pichincha y Banco Internacional con una fecha de vencimiento de septiembre 2020 y
agosto 2016 a un interés del 9.35% y 11.23% anual respectivamente. La Compafiia
no mantiene garantias directas entregadas a terceros.

10. Cuentas por pagar proveedores
Al 31 de diciembre 2015 y 2014 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales
lo que representa un saldo de $389,639 y $ 753,619 ddlares facturas por compra de
bienes y servicios, con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan
intereses.

11. Obligaciones tributarias corrientes

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto corrientes es

como sigue:
2015 2014
( U.S. délares)
Pasivos:
Retencién en la fuente 13,883 9,802
Retencion IVA 2,539 2,792
Impuesto al valor agregado 7,347 10,451
Impuesto a la renta 14,735 15,213
Total 38,503 38,259
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12. Beneficios sociales

Al 31 de diciembre los beneficios sociales corresponden:

2015 2014
( U.S. dolares)

IESS por pagar 10,313 8,431
Décimo tercero 2,351 2,639
Décimo cuarto 3,012 4,066
Fondos de Reserva 1,841 1,511
Utilidad 15% trabajadores 27,721 32,864
Vacaciones 9,059 11,189
Total 54,297 60,701

13. Cuenta por pagar empleados

Al 31 de diciembre 2015 y 2014 corresponden a sueldos pendientes de pago de la
Compaiiia por $17,214 y $ 24,758 usd respectivamente.

14. Obligaciones con accionistas

Al 31 de diciembre 2015 las obligaciones con los accionistas a largo plazo

corresponden:
2015 2014
( U.S. délares)
José Luis Medina - 245,047
Yadira Medina Cueva 150,000
Gabriela Medina Cueva 213,817 -
Mario Medina 30,000 10,000
Total 393,817 255,047

Corresponden a préstamos de accionistas para uso como capital de trabajo a un
plazo no determinado el cual no devenga intereses, segtin los montos indicados en la
parte superior.
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Provisiones laborales
Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o maés
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrédn derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendrdn derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se
publicé la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.

Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen. Esta provisién cubre los
beneficios de determinacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre el saldo de la reserva para jubilacion patronal y desahucio es:

2015 2014

( U.S. dolares)
Jubilacién Patronal 68,386 57,504
Desahucio 25,096 14,642
Total 93,482 72,146
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Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compaiiia reinvierta las utilidades mediante la
compra de maquinaria y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y
capitalizado sera del 12%.

No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa impositiva serd del 25% en el
caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la
naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a dicha
participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de
sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares,
conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las
resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras
sanciones que fueren aplicables.

Una conciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable
€s como sigue:

2015 2014

(US Délares)
Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 184,805 219,096
(-) 15% participacion de trabajadores (27,721) (32,864)
(+) Gastos no deducibles 15,190 12,231
(-) Deduccién por pago a trabajadores con discapacidad - -
Utilidad (pérdida) gravable 172,274 198,463
22% impuesto a la renta 37,900 43,662
Retenciones ejecutadas periodo (20,210) (22,941)
(-) Anticipo impuesto renta (2,955) (5,507)
Impuesto a la renta pagado 14,735 15,213
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Anticipo del impuesto a la renta

De acuerdo con el art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2010) conforme la suma matemaética de los siguientes rubros:

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

e El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.

e El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafiia.

De acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Cddigo Tributario, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributaria sin que requiera
pronunciamiento previo caduca (i) en tres afios contados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte y (iii) en un afio cuando se trate de verificar un
acto de determinacion practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

Determinacion y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la
renta y de su anticipo por el periodo de cinco afios, con el correspondiente pago de
intereses.

Las sociedades nuevas que se constituyan estdn exoneradas del pago del impuesto a
la renta por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.
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Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a
favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

e Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o
de hecho tiene el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es
una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de retencion de
dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependerd de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia
entre la mdxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y
la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

e En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una
retencion adicional por la diferencia entre la tasa mdxima de tributacion de
una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

e Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el
deber de informar sobre su composicion accionaria se procederd a la retencion
de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se existiera un
beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

e (Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del
ejercicio econdmico u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o
alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta operacion
se considerard como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta
corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird
crédito tributario para la empresa en su declaraciéon de Impuesto a la Renta.
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Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las
utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la
enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas
o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la salida de divisas (ISD)
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguiente:

e La transferencia o traslado de divisas al exterior.

e Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

e Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

e Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

e Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de tarjetas de crédito.

e Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales, con un
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Codigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones
y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

e Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

e Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito
tributario para la determinacién del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,insumos
y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos
productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de Politica
Tributaria.

Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley
Orgdnica de Incentivos para Asociaciones Publico-Privadas y la Inversion
Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucién de proyectos bajo
la modalidad de asociacion publico-privada, ademds de incentivar el
financiamiento productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen por objeto la
provision de bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los
Gobiernos Auténomos Descentralizados.

En adicidn, se realizaron principalmente las siguientes reformas:

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-

Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores de renta fija y depdsitos a plazo fijo mayor a un afio para
sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacion directa o
indirectas de acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en
transacciones realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion

basica desgravada del pago de impuesto a la renta de personas naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento.
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Reformas al Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno — RALRTI-

Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecié que no se aplicara
el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios
administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la
misma tarifa impositiva, excepto en el caso de aplicacién del beneficio por
reinversion de utilidades.

Precios de transferencia

El 29 de mayo de 2015 se public6 en el Segundo Suplemento del Registro Oficial
No. 511 la Resolucion No. NAC-DGERCGCI15-00000455 emitida por la
Directora General del Servicio de Rentas Internas (SRI), que contempla
principalmente, lo siguiente:

- Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas
(AOPR) y del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT).

- En adelante, el contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT)
se definird en una ficha técnica que estard disponible en la web del Servicio de
Rentas Internas. El Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) debe
adjuntar sus papeles de trabajo en formato digital.

- Incremento en el monto del umbral de transacciones que obligan a la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia (IIPT) al Servicio de
Rentas Internas.

- Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para la base de calculo de los
umbrales de obligatoriedad.

- Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales deben
ser parte del cdlculo de los umbrales.

- Se limita a las comparaciones que incluyan informacion de varios afos.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes relacionadas no

superan los limites establecidos por la normativa tributaria para la elaboracion del
anexo o informe de precios de transferencia.
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Reformas laborales

El 20 de abril de 2015 se publicé en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No.
483 la Ley Orgénica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el
Hogar, que contempla principalmente, los siguientes cambios:

* Eliminacién de tipos de contrato: por tiempo fijo, a prueba, y enganche.

* Las utilidades distribuidas a los trabajadores, no podrdn exceder de veinticuatro
salarios bdsicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de
estas supere el monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de
prestaciones solidarias de la Seguridad Social.

* Para efectos de responsabilidades laborales se considerardn empresas vinculadas
a las personas naturales, juridicas, patrimonios autbnomos y otras modalidades de
asociacion previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en las que una de ellas
participe directamente en el capital de la otra en al menos un porcentaje
equivalente al 25% del mismo y serdn subsidiariamente responsables, para los
fines de las obligaciones contraidas con sus trabajadoras o trabajadores.

* El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial
limites a las brechas salariales entre la remuneraciéon maxima de gerentes generales
o altos directivos y la remuneracion mds baja percibida dentro de la respectiva
empresa.

* La bonificacién por desahucio se pagard de manera obligatoria en todos los casos
en los cuales termine la relacion laboral.

* Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o
absoluta, se establecerd de acuerdo al tiempo aportado, en proporcién al salario
basico unificado y de acuerdo a la tabla detallada en la Ley.

Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos-

El 5 de mayo de 2015 se publicé en el Suplemento del Registro Oficial No. 493 la
Ley orgdnica de remision de intereses, multas y recargos, que contempla
principalmente, lo siguiente:

- Se condonan los intereses de mora, multas y recargos causados por impuestos y
obligaciones fiscales contenidos en titulos de crédito, actas de determinacion,
resoluciones administrativas, liquidaciones, sea a base de catastros, registros o
hechos preestablecidos legalmente por parte del Servicio de Rentas Internas que
establezcan un valor a pagar de obligacion tributaria; asi como los que se generen
por declaraciones originales o sustitutivas, que se encuentren vencidas o
pendientes de pago hasta la fecha de publicacién de la presente norma, siempre
que se efectie la cancelacion de la totalidad del impuesto pendiente de pago,
conforme a las reglas siguientes:
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e La remisién de intereses de mora, multas y recargos serd del cien por
ciento (100%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la
obligacion tributaria es realizado hasta los sesenta (60) dias hébiles
siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial; y,

e Laremision de intereses de mora, multas y recargos serd del cincuenta por
ciento (50%) si el pago de la totalidad del impuesto adeudado de la
obligacidn tributaria es realizado dentro del periodo comprendido entre el
dia habil sesenta y uno (61) hasta el dia héabil noventa (90) siguientes a la
publicacién de esta Ley en el Registro Oficial.

- La remision de intereses de mora, multas y recargos que trata el anterior literal,
beneficiard también a quienes tengan planteados reclamos y recursos
administrativos ordinarios o extraordinarios pendientes de resolucion, siempre y
cuando paguen la totalidad del impuesto adeudado, y los valores no remitidos
cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcentajes de remision
establecidos. Los sujetos pasivos para acogerse a la remision, deberdn informar el
pago efectuado a la autoridad administrativa competente que conozca el tramite,
quien dispondrd el archivo del mismo.

Las Compaiifas cuyas obligaciones tributarias estén contenidas en actos
administrativos impugnados judicialmente, pendientes de resolucién o sentencia,
podrdn acogerse a la presente remision, siempre que desistan de sus acciones O
recursos, desistimiento que no dard lugar a costas ni honorarios.

15. Patrimonio

Capital social.- El capital Social de la Compaifa es de US$  90,000.00
representado por igual nimero de acciones de valor unitario de US$ 1.00

Reserva legal.- Se constituye por disposicion de la Ley de Compaiiia que establece
una apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accion y autorizadas mediante actas de Junta General
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16. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros

administracion y ventas, es como sigue:

Costo de ventas

Sueldos y salarios

Comisiones

Honorarios profesionales y dietas
Mantenimiento y reparaciones

Promocién y publicidad

Suministros y materiales

Provision cuentas incobrables

Gastos de viaje, movilizacién, alimentacioén
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Pagos por otros servicios

Politica de gestion de riesgos.

2015 2014

( U.S. dolares)

1,780,337 2,138,698
358,116 412,794

- 30,544

30,592 10,774
2,064 2,019
38,533 23,178
8,361 6,649
2,443 4,892
1,800 76,343
6,403 6,612
200,946 49,702

2,429,595 2,762,204

Las actividades de la companiia PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A. estin
expuestas a diversos riesgos como se describe a continuacion:

Factores de riesgo.

La Gerencia General y la Gerencia Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo més relevantes para la compaiiia, en base
a una metodologia de evaluacién continua del manejo y control de la liquidez.

Dicha metodologia se administra en base a una serie de procedimientos,
normativas y politicas, Desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo

frente a variaciones de inflacion.

La exposiciéon de riesgo de la Compaiifa y el impacto de los instrumentos
financieros de la Compafiia estdn resumidos a continuacion:
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Riesgos propios y especificos.

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad de la contra parte
para cumplir con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito esta
principalmente atribuido al efectivo y otras cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. La Gerencia cree que el riesgo de concentracion de crédito con respecto a
los instrumentos financieros incluidos en efectivo e importes pendientes de cobro
es remoto.

Riesgo de liguidez.

El riesgo de liquidez es el riesgo que la Compaiiia no cuenta con los recursos
para cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compafifa administra este
riesgo con un seguimiento permanente de los presupuestos de efectivo y gestion
de los recursos para asegurar que tendrd suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones. Todos los pasivos financieros con vencimiento menor de un afio
son clasificados como corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a
largo plazo.

Riesgo mercado.

El riesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en
factores de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios,
materia prima y de los precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser
significativas.

La Compafiia estd expuesta a riesgo de intereses a la extension que el efectivo y
los equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses. El riesgo de
interés en efectivo y equivalentes en efectivo y en las obligaciones de la
Compaiiia no son considerados significativos.

Riesgo de tipo de cambio.

La Compaiiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus
compras como sus ventas son en dolares de los estados unidos de América
(moneda funcional).
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17. Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 fecha y la fecha de emisién de los estados
financieros, 31de marzo de 2016, no se produjeron eventos adicionales que en
opinién de la Administracion de la Compaiifa pudieran tener un efecto significativo

sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.

18. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia y posteriormente serdn
presentados a la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva. En
opinién de la Administracién de la Compaiiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones
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