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ramo sazase seras 

Informe del auditor externo independiente 

A los Acctomistas de 
PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 
Informe sobre los estados financieros 

He auditado los estados financieros adjuntos de PINTURAS AMÉRICA PINTAMER 
S.A., que incluyen el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado a esa fecha y un resumen de las políticas contables 
significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF y del control interno determinado por la Admuistración 
como necesano para permitir la preparación de los estados financieros libres de errores 
matenales, debido a fraude o error 

Responsabilidad del Auditor 

Ma responsabulidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en ms 
auditona. Mi auditona fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria 
Estas mormas requieren que cumplamos con requenmientos éticos y plamfíquemos y 

realicemos la auditoria para obtener certeza razonable que los estados financieros están libres 
de errores matenales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de 
los nesgos de error material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar 
esta evaluación de niesgo, el auditor toma en consideración los controles internos relevantes. 
para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la Compañía a fin 
de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
proposito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. 
Una auditona también comprende la evaluación que las políticas contables utilizadas son 
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administración som 
razonables, asi como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 

Considero que la evidencia de auditoría que he obtenido es suficiente y apropiada para 
proporcionar una base para mu opimión de auditoría 

 



  

Opinión 

En mí opinión, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos 
los aspectos importantes, la posición financiera de PINTURAS AMÉRICA 
PINTAMER S.A. al 31 de diciembre del 2014, el resultado integral, de cambios en el 
patrimomo y de flujos de efectivo por el año terminado en csa fecha, de acuerdo con 
"Normas Internacionales de Información Financiera. 

  

Fernando Basabe Reyes 
RNCN'21322 SC - RNAE No, 938 

Quito, Ecuador 

31 de marzo de 2015 

Dl Merino ELO y La an Tel 2203978 Ema. ette ll  



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER $.A. 

  

  

Estado de situación financiera 
AL31 de diciembre de 2014 
(Expresado en U S dólares) 

2014 2013 
Activos 
Activos corrientes. 
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 119,951 51,168 
Acuvos financieros 5 809,258 782,613 

Inventanos 6 TAL1TS 624,651 
Total activos comentes 1,650,384 1,458,432 
Actuvos fijos, neto 7 508,761 492,899 
Otros activos 8 850 850 
Total activos 2,159,995 1,952,182 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos comentes 
Cuentas por pagar proveedores 9 
Obligaciones tributanas comentes 10 
Beneficios sociales ” 
Cuentas por pagar empleados n 
Otras cuentas por pagar 
Total pasivos comentes 
Pasivos a largo plazo 

    

  

Obligaciones con accionistas 13 255,047 280,359 
Provistones largo plazo 14 72,146 38,567. 
Total pasivos no comentes 327,193 318,926 
Patrimonio de accionistas. 15 
Capital social 90,000 90,000 
Reserva legal 49,754 49,754 
Reserva facultativa 46,299 32,042 
Resultados acumulados 640,619 542,179 
Resultados del ejercicio 128,313 9 

Patrimonio de los accionistas 954,985 853214 
Total pasivos y patrimonio. 2,159,995 1,952,182 E - 
MEGA 

Ing. José Luis Medina — 
Gerente General. 

Ver notas alos estados financieros 
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Estado de resultado integral 
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2014 
(Expresado en US dólares) 

  

Notas 2014 2013 

Ingresos 
Ingresos por acuvidades ordinanas 2,975,417 3,197,113 
Otros ingresos 5,883 1268 
Total imgresos 2,981,300 3,198,381 

Costos y gastos 16 
Costos de ventas 2,138,698 2,280,807 

Administración 267,29 266,155 
Ventas 355,222 413,941 
Financieros 1,056 e 
Total costos y gastos 2,762,204 2,967,001 

Utilidad del ejercicio 219,096 231,380 

15% Participación de trabajadores (32,864) (34,707) 
22% impuesto a la renta (43,662) (41,963) 
Reserva facultativa (14,257) (15471) 
Resultado integral 128,313 139,239 

  

   Gerente General 

Ver notas a los estados financieros



¡S AMÉRICA. 

Estado de cambios en el patrimonio 
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2014 
(Expresado en U $ dólares) 

Capital Reserva Reserva —Rasay — ReSUL yg 
F Acumul. social — legal Facul y, 

  

(US Dólares) 
Diciembre 31, 2013 90000 49,754 32,042 86,589 594.829 853,214 
Ganancias (Perdidas) 

actuariales reconocidas - - - 22,799) - (02,799) 
en ORI 
Dividendos pagados - - - - (18,000) (18,000) 
Aproptación 14,257 - (14257) - 
Resultado 2014 - - > - 219.096 219,096 
Impuesto a la renta y participación - . . - (16,526) (76,526) 

  

Diciembre 31, 2014 90,000 49,754 46,299 63,790 705,142 
  

   
Ver notas alos estados financieros



  

(Expresado en U.S. dólares) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 
Recitrdo de clientes 
Otras entradas (salidas) de efectivo 
Pagado a proveedores y empleados 
Participación trabajadores y renta 2014 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 
Adquisición de propiedades, neto 
Otras entradas (salidas) de efectivo 

Efectivo neto usado por actividades de inversión 
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 

Pago otras obligaciones 
Dividendos pagados 

Efectivo neto provisto (usado) en actividades de 
financiamiento 

Efectivo y sus equivalentes: 
Aumento (disminución) neta del año. 
Saldos al comienzo del año 

Saldo al final del año 

  

ng José Luis Medina 
'Gerente General 

Ver notas a los estados financieros 

2014 

2,943,874 
5,883 

(2,777,020) 
(76,526) 

96211 

(12,515) 
(16,160) 

(28,675) 

19,247 
(18,000) 

1247 

68,783. 
51,168 

119,951 

 



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 
Notas a los estados financieros (continuación) 

1. Operaciones 

PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A., fue constituida el 10 de: febrero de 
1997, su último aumento de capital fue inserto en el Registro Mercantil el 24 de 
enero de 2003 Tiene por objeto dedicarse a la elaboración, compraventa, 
consignación, importación, exportación y comercialización de toda clase de 
productos de recubmmientos orgánacos tales como pintura, resina, tantas, disolventes, 
diiluyentes, puede realizar por cuenta propia o ajena actividades comerciales, técnicas 
profesionales necesanas para el desarrollo. y cumplimiento de sus objetivos. 

Dirección. Pichincha / Quito / Av. Diego Vásquez de Copeda 177-360 y Av. Jaime 
Roldos Aguilera 

2. Base de presentación 

Responsabilidad de la gerencia y declaración de cumplimiento 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 
gerencia de la compañía, que manifiesta expresamente que los estados financieros 
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (en adelame “NIIF”), emitidas por la International 
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”) para pequeñas y medianas 

entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2014 

  

Base de medición 

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a 
parur de los registros de contabilidad mantenidos por la compañía. Los estados 

financieros se presentan en Dólares de E.U.A,, la moneda de curso legal co 
Ecuador y moneda funcional y de presentación de la Compañía. 

3. — Resumen de políticas contables significativas 

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la 
preparación de sus estados financieros son las siguientes: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecuvo y equivalentes de efecnvo incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos o inversiones financieras líquidas, sin restricciones que se pueden 
transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER $.A. 

¡Notas a los estados financieros (continuación) 
  

Activos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los activos financieros cubiertos sección 11 se clasifican como activos financieros al 
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, mversiones financieras disponibles para 

la venta, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una 
obertura eficaz, según corresponda. 

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable más 
los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los activos financieros que 
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados. 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 

financieros activos según sección 11 y 12 (Niifs para pymes) La Gerencia determina 

la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 

inicial Los aspectos más relevantes de cada categoría aplicables a la Compañía se 
deseriben a continuación 

Medición posterior 

La medición posterior de los activos financieros depende de su clasificación, tal como 
se detalla a continuación. 

Activos financieros al valor razonable con cambros en resultados 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los 
activos mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de 
su reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados. 

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar s1 se adquieren 
«con el propósito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categona 
incluye los instrumentos financieros denvados tomados por la compañía que no se 
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según la sección 
11 y 12 (Nufs para pymes) 

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan 
en el estado de situación financiera por su valor razonable y los cambios en dicho 
valor razonable son reconocidos como mgresos o costos financieros en el estado de 
resultados integrales.



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 
  

Al 31 de diciembre de 2014, la Compañía no tiene activos financieros a valor 
razonable con cambios en resultados 

Cuentas por cobrar y préstamos 

Cuentas por cobrar y préstamos, son activos financieros con pagos fijos y 
determinables que no tienen cotización en el mercado activo. La Compañía mantiene 
en esta categoría, cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar. Después del 
reconocimiento wmicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado 
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del 

valor El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquicr descuento o prima. 
en la adquisición, y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa 
de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce en el 
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un 
detenoro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero 

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento 

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican 
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compañía tiene la intención y 
capacidad de mantenerlos hasta su vencumuento. Después de su reconocimiento 
inscal, la Compañía mide las inversiones mantenidas hasta su vencirmento al costo 
“amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 
del valor. El costo amoruzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o 
prima en la adquisición y las comisiones o los costos que son una parte integrante de 
la tasa de interés efectiva. La amortización de la tasa de interés efectiva se reconoce 
como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que 
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales 
como costos financieros. 

Al 31 de diciembre de 2014, la compañía no posee inversiones a ser mantenidas hasta 
su Vencimiento. 

Activos financieros disponibles para la venta 

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen títulos de patrmomo y de 
dcuda. Las inversiones en patrimomo clasificadas como disponibles para la venta son 
aquellas que no sc clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor 
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoría son aquellos que 
se espera mantener por un tiempo imdefimido, pero que se pueden vender ante una 
necesidad de Ixquidez o ante cambnos en las condiciones del mercado.



PINTURAS AMÉRIC, IRSA. 

Notas a los estados financieros (continuación) 
  

Después del reconocimiento wucial, los activos financieros dispombles para la venta 
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se 
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros 
disponibles para la venta, hasta que la inversión se da de baja. En esc momento, la 
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia Operativa O se 
considera como un detenoro del valor de la mversión, en cuyo caso, la pérdida 
acumulada es reclasficada al estado de resultados integrales en la línea de costos 
financieros y elminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda 
determinar un valor razonable por felta de un mercado activo y/o de información 
relevante para su determinación, estos activos financieros se presentan al costo 

Al 31 de diciembre de 2014, la compañía no presenta activos financieros disponibles 
para la venta. 

Baja en cuentas 

Un activo financiero (0, de corresponder, parte de un activo financicro o parte de un 
grupo de activos financieros srmilares) se da de baja en cuentas cuando 

Hayan exprado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados 
por el activo; Se hayan transfendo los derechos contractuales sobre los flujos de 
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un 
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sm una demora significativa, a través de 
un acuerdo de transferencia, y, Se hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos 
y beneficios mherentes a la propiedad del activo, o no se hayan m transferdo mi 
reterudo sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la propiedad del 
activo, pero se haya transfendo el control sobre el mismo. 

Deterioro del valor de los activos financieros 

"Al cterre de cada período sobre el que sc informa, la Compañía evalúa s1 existe alguna 
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se 
encuentran deteriorados en su valor Un activo financiero o un grupo de activos 
financieros se consideran detenorados en su valor solamente si existe evidencia 

Objetiva de detenoro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurridos 
después del reconocimiento inicial del actwo (el “evento que causa la pérdida”), y ese 
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los flujos de efecto futuros 
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, y ese 
impacto puede estimarse de manera fiable La evidencia de un detenoro del valor 
podría mcluur, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 
Notas a los estados financieros (continuación) 

  

deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento 
9 mora en los pagos de la deuda por capital o mtereses, la probabilidad de que se 
declaren en quiebra u adopien otra forma de reorganización financiera, o cuando datos 
observables indiquen que existe una disminución medible en los flujos de efectivo 

futuros estimados, así como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en 
las condiciones económicas que se correlacionan con los incumplimientos. 

Pasivos financieros 

Reconocimiento y medición inicial 

Los pasivos financieros cubiertos por la sección 11 se clasifican como. pasivos 
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por 
pagar, o como denvados designados como mstrumentos de cobertura en una cobertura 

eficaz, según corresponda. La Compañía determina la clasificación de los pasivos 
financieros al momento del reconocimuento imita. 

Todos los pasivos financieros se reconocen micialmente por su valor razonable más 
los costos de transacción directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas 
por pagar contabilizados al costo amortizado 

A la fecha de los estados financieros, la Compañía clasifica sus instrumentos 
financieros pasivos según las categorías definidas en la sección 11 y 12 como: pasivos 
por préstamos y cuentas por pagar 

fedici 

La medición posterior de pasivos financieros depende de su clasificación, tal como se 
detalla a continuación: 

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados 
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos 
financieros mantenidos como negociables y pasivos financieros designados en el 
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados. 

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen 
con el propósito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoría incluye los 

instrumentos financieros denvados tomados por la compañía, que no se designan 
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura según se definen en la 
sección 11 (Nixfs para Pymes). Los denvados implícitos separados también se 
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como Instrumentos 

"



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 
  

de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos manterados para negociar 
se reconocen en el estado de resultados mtegrales. 

Al momento de su reconocimiento inicial y al 31 de diciembre de 2014, la compañía 
no clasficó ningún pasivo financiero como al valor razonable con cambios en 
resultados, m mantenidos para negocrar 

Préstamos y cuentas por pagar 

La Compañía mantiene en esta categoría las cuentas por pagar comerciales 
(acreedores comerciales) y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar Después del 
reconocimiento wnicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo 
amoruzado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resaltados cuando los pasivos 
se dan de baja, así como también a través del proceso de amornzación, a través del 
método de la tasa de mterés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en 
cuenta cualquier descuento o prma en la adquisición y las comisiones o los costos 
que sean una parte integrante de la tasa de iterés efectiva. La amortización de la tasa. 
de mterés efectva se reconoce como costo financiero en el estado de resaltados. 

Baja en cuentas 

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligación especificada en el 
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido 

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del 
mismo prestamusta bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones 
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificación 
se trata como una baja del pasivo ongmal y el reconocimiento de un muevo pasivo, y 
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de 
resultados 

  Ce ión de instrument   

Los actvos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente si existe un 
derecho actual legalmente exigrble de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 
pasivos en forma simultánea,



Pl RIC, 

Notas a los estados financieros (continuación) 

Deterioro de activos no financieros- 

A cada fecha de cierre del penodo sobre el que se informa, la Compañía evalúa si 
existe algún indicio de que un activo pudhera estar deteriorado en su valor. Si existe 

tal indicio, o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es 
requerida, la Compañía estima el import recuperable de ese activo. 
El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos 
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su 
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el acuvo no genere 
Mujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o 
grupos de activos. 

Cuando el importe en libros de un acuvo o de una unidad generadora de efectivo 
excede su Importe recuperable, el actvo se considera detenorado y su valor se reduce 

a su importe recuperable. 

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, 
incluido el detenoro del valor de los nventanos, se reconocen en el estado de 

Resultados en aquellas categorías de gastos que se correspondan con la función del 
activo detenorado. 

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, 
se efectúa una evaluación sobre si existe algún indicio de que las pérdidas por 
detenoro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si 
existiese tal indico, la Compañía efectua una estimación del importe recuperable del 

activo o de la unidad generadora de efectivo, Una pérdida por detemoro del valor 
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones 
vnlizadas para determinar el importe recuperable del activo desde la última vez en 
que se reconoció una pérdida por detenoro del valor de ese actwo. La reversión se 

limita de manera tal que cl importe en libros del activo no exceda su monto 
recuperable, m exceda cl importe en libros que se hubiera determinado, neto de la 
depreciación, s no se hubiese reconocido una pérdida por detenoro del valor para ose 

activo en ejercicios anteriores Tal reversión se reconoce en el estado de resultados 

Activos Fijos 

Los activos fijos son medidos al costo de adquisición, menos depreciación acumulada 
y pérdida por detenoro cuando esta últsma corresponda. 

El costo inicial de los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo 
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para 

7



(TURAS €, 

Notas a los estados financieros (continuación) 
  

poner dicho activo en operación y, en cl caso de activos que califiquen, el costo de 
financiamiento. El precio de compra es el mporte total pagado y el valor razonable de 

cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo también 
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo mcurrido en 

reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se 
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigándose el valor en libros del 
componente que se reemplaza, Los costos de reparación y mantenimiento rutmarios 

son reconocidos como gastos según sc incurren 

Los bienes clasificados como activos fijos se deprecian en forma lineal en función a 
los términos de vigencia de la Compañía. 

Las tasas de depreciación están basadas en la vida útil estimada de los bienes, que 
son. 

Átem Vida útil (en años) Valor residual. 
Maquinana y cquipo producción 10 Sin valor residual 
Equipo de laboratorio 10 Sin valor residual 
Muebles de laboratorio 10 Sin valor residual 
Equipo de segundad industrial 10 Sin valor residual 
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual 
Equipo electrónico 3 Sin valor residual 
Equipo de computación y software 3 Sin valor residual 

Vehículo 5 Sin valor residual 

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados son 
revisados y ajustados si fuera necesano, a la fecha de cada estado de situación 
financiera para asegurar que el método y el periodo de la depreciación sean 
consistentes con cl beneficio económico y las expectativas de vida de las partidas de 
los actvos fijos. 

Una paruda de activos fijos es retrada al momento de su disposición o cuando no se 
esperan beneficios económicos de su uso o disposición posterior. Cualquier ganancia 

pérdida que surja al momento del retiro del activo fio (calculada como la dhferencia 
entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado 
de resultados integrales cn el año en que se retira el activo. 

Inventarios 
Los inventarios se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los 
costos incuridos para llevar cada producto a su ubicación y condición actual, 
forman parte del costo. Los inventarios de la Compañía se contabilizan según el 
método del costo promedio. El inventario en tránsito 5e registra al costo de la 
factura más los gastos de importación incumdos.
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Provisiones 

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente 
(legal o implícita) como resultado de un evento pasado, es probable que la 
Compañía tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y 
cuando pueda hacerse una estimación fable del importe de la misma. Las 

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financicra y se ajustan 
para reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. 

Si el eftcto del valor temporal del dinero es significano, las provisiones se 
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, 
cuando corresponda, los nesgos específicos del pasivo. Cuando se reconoce el 
descuento, el aumento de la provisión producto del paso del tiempo se reconoce 
como un costo financiero en el estado de resultados. 

Beneficios a empleados 

Corto plazo 

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el térmimo de los doces meses 
siguientes al cxcrre del período en el que los empleados han prestado los servicios, 

se reconocerán como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto 
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto 
plazo. sueldos y salanos y contribuciones a la seguridad social, permisos 
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como. asistencia 

vehículos y la disposición de bienes o servicios subvencionados o gratuitos 

  

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a 
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable 

Largo plazo: 

La compañía mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por 
terminación de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales y 

desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del año y su pasivo 
representa el valor presente de la obligación a la fecha del estado de situación 
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar) 
Estos beneficios son determinados considerando: tres mescs de remuneraciones 
como indemnización laboral y cl veite y cinco por ciento de la última 
remuneración percibida por los trabajadores por cada año de servicio, como 
desahucio
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Impuestos 

Impuesto ala renta corriente 

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente se miden por los importes 
que se esperan recuperarse o pagar a la autondad fiscal. Las tasas impositivas y la 
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén 
aprobadas a la fecha de cierre del penodo sobre el que se informa. La gerencia evalúa. 
en forma periódica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con 
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran 

sujetas a interpretación, y constituye provisiones cuando fuera apropiado. 

Impuesto ala renta diferido 

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las 
diferencias temporanas entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus 
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. 

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias 
imponibles 

Los activos por impuesto difendo se reconocen por todas las diferencias temporaria 
deducibles. 

El importe en libros de los actvos por impuesto difendo sc revisa en cada fecha de 
cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce en la medida cn que ya no 5ca 
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos 
activos por impuesto difendo sean utilizados total o parcralmente. 

Los activos por impuesto diferdo no reconocidos en el estado de situación financiera. 
se recvaluan en cada fecha de cierre del perodo sobre el que se informa y se 
reconocen en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias 
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto difendo no 
reconocidos con anteniondad. 

Los activos y pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesto a 
la renta vigentes a la fecha que se estma que las diferencias temporanas se reversen, 
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida cn la ley 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho 
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta 
corriente y si los impuestos difendos se relacionan con la misma entidad sujeta a 
impuestos y la misma jurisdicción fiscal 

16
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El actvo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como 
no comente 

Impuesto sobre las ventas 

Los mgresos de actividades ordmarias, los gastos y los activos se reconocen 
excluyendo el importe de cualquier ¡impuesto sobre las ventas (ej, impuesto al valor 
agregado), salvo: 

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos 0 en 
una prestación de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso. 
ese Impuesto se reconoce como parte del costo de adquisición del activo o como parte 
del gasto, según corresponda; 

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de 
Impuestos sobre las ventas 

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que 
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una. 
cuenta por pagar en el estado de situación financiera, según corresponda. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboración, compraventa, consignación, 
importación, exportación y comercialización de toda clasc de productos de 
recubrimientos orgánicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes 
'que son reconocidos cuando 

1) la Compañía transficre los nesgos y beneficios de tipo significanvo, 
derivados de la propiedad de los bienes; 

1) el importe de los mgresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relación 
con la transacción pueden ser medidos con fiabilidad 

ii) es probable que la Compañía reciba los beneficios cconómicos asociados 
«on la transacción. 

Costas y gastos 

Son registrados al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurdos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago y se 

regastran en el periodo más cercano en el que se conocen.
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Eventos posteriores 

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen información adicional 
sobre la situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación 
financiera (eventos de ajuste) son weludos en los estados financieros. Los eventos 
posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los 
estados financieros. 

Normas internacionales de información financiera emitidas 

"Nuevas normas intemacionales de información financiera y enmiendas vigentes 
Las políticas contables adoptadas son consistentes a las aplicadas en el ejercicio 
anterior 

A partir del 1 de enero de 2013 entraron en vigencia las siguientes normas 
internacionales y enmiendas: 

+ Seccion 29- Impuestos a las ganancias (revisada) 
JIF 1- Adopción por primera vez (revisada) 

«Sección 11 y 12- Instrumentos Financieros Básicos - Otros temas relacionados con 
los Instrumentos Financieros. 

  

La adopción de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las 
operaciones de la Compañía. 

Normas internacionales de información financiera y enmiendas cmutidas aún no 
vigentes 

A continuación se enumeran las normas internacionales de información financicra y 
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisión de 
los estados financieros de la Compañía. En este sentido, se indican las Normas y 
enmiendas emtidas que la Compañía razonablemente prevé que resultarán aplicables 

en el futuro. La Compañía tiene la intención de adoptar esas Normas y enmiendas 
cuando entren en vigencia. 

+ NIC 1 Presentación de los estados financieros / Sección 4 NIIF para pymes 

Los cambios en la Norma están relacionados a la agrupación de las partidas 
presentadas en el estado de resultados integrales. La modificación afecta solamente la 
presentación y no tiene impacto en la posición financiera de la Compañía o en su 
desempeño. La modificación sc hará efectva para los períodos anuales que empiecen 
el 1 de julio de 2014
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+ NIF 7 Instrumentos Financieros: Información a Revelar - Mejora de los 
requisitos de revelación sobre la baja en cuentas / Sección 11 y 12 NIIF para 
pymes 

En diciembre de 2012 se emitió la modificación a NIIF 7 que requiere que las 
entidades revelen en la información financiera los efectos o posibles efectos de los 
acuerdos de compensación en los imstrumentos financieros sobre la posición 
financiera de la entidad. La norma es aplicable a contar del 1 de enero de 2014, 

La Compañía evaluó el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que 
no tiene efecto cn los estados financieros. 

  

¡UIF 9 Instrumentos financieros: Clasificación y medición / Sección 11 y 12 
ANMIF para pymes 

La Norma tiene vigencia para los períodos anuales que sc imicien a partir del 1 de 
enero de 2015. Como parte del proyecto del IASB de reemplazar la sección 11 Y 12 
“Instrumentos financieros, Reconocimiento y medición”, luego de un proceso de 
revisiones, en diciembre de 2012 el IASB emitió la NIIF 9 y las disposiciones de 
revelación transitorias. La NIIF 9 no requiere reestructurar información comparativa, 

en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectúen revelaciones adicionales. 
en la transición de la sección 11 Y 12 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son 
requeridas a parur de la fecha de transición de la Compañía a esta NIF 9 La 
Compañía evaluará su impacto, cuando la norma final que incluya todas las revisiones 
sea emitida. 

+NIXF 13 Medición a valor razonable 

Establece nuevos requisitos para la medición del valor razonable, mejora la 
coherencia de los estándares itemacionales y reduce la complejidad al proporcionar 
una definición del valor razonable y una fuente para su medición, así como los 
requistos de revelación para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es cfectiva para 
períodos anuales que empiecen el 1 de enero de 2014. 

1. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 
EMITIDAS AUN NO VIGENTES 

La Compañía decidió no adoptar anticipadamente las siguientes normas € 
interpretaciones que fueron emtidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de 
diciembre de 2014. La Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según 
corresponda, cuando entren en vigencia.
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NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: 
Aportaciones de los empleados / Sección 28 NILE para pymes 

Se modifican los requermientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados 
/ de terceros que están vinculadas al servicio. Si el importe de las aportaciones es 
independiente del numero de años de servicio, se permite que una entidad reconozca 

estas aportaciones como una reducción en el costo del servicio en el periodo en el 
que sc presta el servicio relacionado, en lugar de atribuir las aportaciones a los 
periodos de servico. Si el importe de las aportaciones depende del número de años 
de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los penodos de 
servicio, utilizando el mismo método de atribución requerido por la norma para los 
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva y tendrán 
vigencia para los penodos anuales que se 1icien a partir del 1? de julio de 2014 Se 
permite su aplicación anticipada 

Mejoras anuales a las NIF - ciclo 2010-2012 

Estas mejoras tendrán vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 
1? de julio de 2014. Las modificaciones sc aplicarán de la manera indicada en cada 
caso descnto más abajo. Se permite su aplicación anticipada. Un resumen de las 
modificaciones es el siguiente: 

en acciones - la ón de 

  

Se modifican las definiciones de condición de irrevocabilidad ("vesting condition") 
y condición de mercado ("market condition") y se agregan las definiciones de 
condición de desempeño (“performance condition") y condición de servicio 
(service condition"). Esta modificación se aplicará de manera prospectiva a los 
planes de pago basados en acciones cuya fecha de concesión ("grant date”) sca a 

partir del 1* de julio de 2014. 

  

Combi negocios - de una € ión 
contingente 

Se clanifica que toda obligación de pagar una contraprestación contingente que no se 
clasifique como patrimonio (sto es, que se trate de un pasivo), esté o no alcanzada 

por la sección 11 Y 12 (o NIE 9 en su caso) se medirá por su valor razonable a cada 
fecha de cierre del penodo sobre el que se informa. En cualquier caso, los cambios 
a dicho valor razonable se imputarán al resultado del periodo en el que ocurran. Esta 
modificación se aplicará de manera prospectiva a las combinaciones de negocios 
cuya fecha de adquisición sca a partir del 1* de julio de 2014. 
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MN ión - los ón. 
Conciliación del total le de activos de la entidad 

Se requiere revelar el juicio aplicado por la gerencia en la aplicación del cnteno 
seguido al reportar segmentos de operación de manera agregada (es decir, no 
reportados de manera separada). Las revelaciones adictonales incluyen una 
descripción de los segmentos reportados de manera agregada y los indicadores 
económicos tomados en cuenta en tal decisión, Esta modificación se aplicará de 

manera retroactiva y tendrá vigencia para los periodos anuales que se inicien a parur 
del 1? de julio de 2014. 

  

Se requiere además revelar la conciliación entre e total de activos de los segmentos 
de operación reportados y el total de los activos de la entidad, en la medida en que 
los activos de los segmentos se reporten regularmente al máximo responsable de la 

toma de decisiones de la entidad. Esta modificación se aplicará de manera 
retroactiva y tendrá vigencia para los penodos anuales que se inicien a partir del 17 
de julio de 2014. 

Mu LSección 17 y 18M 
e tivos inte - de luación. de 

la depreciación / amortización acumulada 

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es 
evaluada, el importe en libros del activo (esto es, el importe bruto neto de 
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por 
detenoro del valor) es ajustado segun el importe revaluado. A la fecha de la 
revaluación, el activo se trata de una de las siguientes maneras () el importe bruto. 

en libros es ajustado de una manera consistente con la revaluación del importe en 
hbros del activo, y la depreciación / amortización acumulada a la fecha de la 
revaluación es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre el importe bruto 
en libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida 
acumulada por detertoro de valor; o (1) la depreciación / amortización acumulada es 
eliminada contra el importe bruto en libros del activo El importe del ajuste de la 
depreciación / amortización acumulada forma parte del incremento o disminución 
del importe en libros del activo revaluado. 

Esta modificación se aplicará a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo 
anual iniciado a partir de la fecha de aplicación inicial de la modificación, y en el 
periodo anual inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar 
información comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no 
está obligada a hacerlo Si la entidad optara por presentar esta información 
comparativa adicional no ajustada, deberá identificar claramente dicha información 

  

a
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y explicar las bases de su presentación. Esta modificación se aplicará de manera 

retroactiva y tendrá vigencia para los periodos anuales que se micien a parur del 19 
de julio de 2014 

NIC 2 rmación q revelar sobre - Perst cial 
elave 

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal 
gerencial clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que imforma o a la 
sociedad controladora de ésta. La entidad que recibe y paga este servicio de 
gerenciamiento no está obligada a revelar csta información como parte de las 
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte 
relacionada que presta el servicio se revelaran como parte de las transacciones con 

partes relacionadas. Esta modificación se aplicará de manera retroactiva y tendrá. 
vigencia para los penodos anuales que se inicien a partir del 1* de julio de 2014, 

Mejoras anuales a las NIF - ciclo 2011-2014 

Estas mejoras tendrán vigencia para los penodos anuales que se inicien a partr del 
1? de julio de 2014 Las modificaciones se aplicarán de la manera indicada en cada 

caso descrito más abajo. Se permite su aplicación anticipada. Un resumen de las 
modificaciones es el siguiente: 

  

Nu Me y re 
¿con posici sadas 

Se clarifica que la excepción prevista en la norma para medir cn forma neta el valor 
razonable de una cartera ("portfolio") de activos y pasivos financieros con 

posiciones compensadas en riesgos de mercado o nesgo de crédito de la contraparte, 
incluye a todos los contratos que están alcanzados y se contabilizan de acuerdo con 

la sección 11 Y 12 (o NIIF 9), aún cuando esos contratos no cumplan con la 
definición de actvos y pasivos financieros de la NIC 32. Esta modificación tendrá 

vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1? de julio de 2014. Sm 
embargo, la modificación se aplicará de manera prospectiva a partir del inicio del 
periodo anual en el cual la NIIF 13 fue aplicada por primera vez. 
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NIC 16 y 38 (M) Propiedades, planta y equipo y Activos intangibles - 
Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización (mayo 
2014) 

Esta modificación clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciación 
y/o amortización que se base en los ingresos de actividades ordinarias que se 
generan por una actividad que incluye el uso de un activo. En efecto, los ingresos de 
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo, 
generalmente, reflejan factores o beneficios económicos relacionados con la 
operación del negocio de la entidad, que son distimos de los beneficios ceonómicos 
denvados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta modificación aplica de 
manera prospectiva y tendrá vigencia para los periodos anuales que se micien a 

part del 1? de cnero de 2016. Se permite su aplicación anticipada. 

  

NIC 27/ Sección 9 (M) Estados financieros separados - El método de la 
participación (agosto 2014) 

A parur de esta modificación, una entidad controladora que presenta estados 
financieros separados cuenta con la opción de medir sus inversiones en subsidranas, 
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participación tal como se 
lo desebe en la NIC 28, en adición a las opciones ya previstas en la norma de 
'medarlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9, Esta modificación 
se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se 
inicien a parur del 1* de enero de 2016. Se permute su aplicación anticipada. 

NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 
clientes (mayo 2014) 

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias y NIC 11 
Contratos de construcción, las CINIIF 13 Programas de fidelización de clientes, 
CINIIF 15 Acuerdos para la construcción de inmuebles y CINIIE 18 Transferencias 
de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de 
publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinanas 
celebrados con clientes. También proporciona un modelo único para el 
reconocimiento, y la medición de las ventas de ciertos activos no financieros (por 
ejemplo, propiedades, planta y equipo, actvos intangibles y otros) 
Se resumen a continuación los principales conceptos de la mueva norma que 
implican un cambio respecto de las normas anteriores. 

El principio básico de la nueva norma es que una entidad reconoce los ingresos de 
actividades ordinanas de forma que representen la transferencia de bienes o 
servicios comprometidos con los clientes a cambio de un importe que refleje la
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Contraprestación ala cual la entidad espera toner derecho a cambro de dichos brenes 
o servicios Para la aplicación de este principio básico, las entidades deberan 
efectuar mayores esimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que 
venían considerando con las anterores normas 

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5 
etapas 

1) ¡identificar el contrato (o contratos) celebrado con el chente 
2) identificar y segregar las obligaciones de desempeño asumidas en el contrato 

(por ejemplo, venta de bienes, prestación de servicios, etc ) 
3) determinar el precio de la transacción, 
4) asignar el precio de la transacción entre las distintas obligaciones de desempeño 

identificadas, y 
5) reconocer el greso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada 

obligación de desempeño asumuda en el contrato 

Además, la mueva norma prevé mayor formación cuantitativa y cualitativa a 
revelar sobre el reconocimiento de ingresos, en comparación con las revelaciones 
que las normas anteriores venían requinendo. 

Esta norma tendrá vigencia para los peroodos anuales que se micien a parur del 19 
de enero de 2017 Se permite a la entidad optar por (1) una aplicación retroactiva 
completa, esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos 
presentados, o (li) una aplicación retroactiva modificada, esto es, aplicando la 
norma a los contratos de ingresos vigentes al micto del primer periodo de aplicación 
de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos 
presentados (es decr, reconociendo el efecto acumulativo del cambro al ico del 
periodo comente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan 
identificar las diferencias en los ingresos del periodo comente reconocidos según 
las normas antenores y la nueva norma vigente Se permite su aplicación anticupada. 

NIE 9 (N) Instrumentos financieros (j 

  

2014) 

Esta norma sustwuye a la sección 11 Y 12 Instrumentos financieros 
Reconocimiento y Medición y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los 
años 2009, 2010 y 2013. Se resumen a continuación los principales conceptos de la 
"mueva norma que implican un cambro respecto de las mormas anteriores 

a
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Notas a los estados financieros (continuación) 
  

Clasificación y medición de activos financieros 

La norma prevé un único modelo para la clasificación y medición de los activos 
financieros (antes clasificados en cuatro categorías según la sección 11 Y 12) 
basado en el modelo de negocio en el que la entidad los mantiene y en las 
características de los flujos de efectsvo contractuales involucrados. 

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su 
reconocimiento wictal, ajustado por los costos de transacción si el instrumento no se 

registra por su valor razonable con cambros en resultados. Sin embargo, las cuentas. 
por cobrar que no incluyen un componente de financiación significativo se miden 
micialmente según el precio de la transacción. 

Los instrumentos de deuda subsecuentemente se miden considerando el modelo de 
negocio en el que la entidad los mantiene y en las características de los flujos de 
efectivo contractuales involucrados Si el instrumento de deuda incluye flujos de 
efectivo que representan solamente pagos del principal e intereses y el activo se 
mantiene con el único objeuvo de negocio de cobrar dicho flujo de efecuwo, el 
instrumento se mide por su costo amortizado. Si en cambio, el objetivo de negocio 
incluye tanto el cobro del flujo de efecuvo como la venta del activo, el instrumento 
se mide por su valor razonable con cambros en el Otro Resultado Integral (ORD, el 
que subsecuentemente se reclasifica a resultados, 

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable 
con cambios cn resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también exaste 
la opción de medir los activos financieros por su valor razonable con cambios en 
resultados en la medida en que esto elmune o reduzca una asimetría contable. 

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con 
cambios en resultados. Sin embargo, existe la opción irrevocable de medir cada 
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor 
razonable con cambios en el Otro Resultado Integral ORI, pero sin que este ORI 
subsecuentemento se reclasafique a resultados. 

Clasificación y medición de pasivos financieros 

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en 
resultados, cualquier cambio subsecuente en el valor razonable se reconocerá en 

resultados excepto la porción de dicho cambio que se atribuya al cambio en el nesgo 
crediticio propio, que se reconocerá en el Otro Resultado Integral ORI, a menos que 
esto último genere una asimetría contable significativa cn resultados. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 
  

El resto de pasivos financieros se miden por su costo amortzado de 1gual forma que 
la prevista en la sección 11 Y 12 

Deterioro del valor de activos financieros 

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo 
financiero se basan en un modelo de "perdidas credrticias esperadas” (en oposición 
al modelo de "pérdidas crediticias incumdas" que preveía la sección 11 Y 12) Este 
modelo aplica a todos los mstrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o 
por su valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral ORI, las cuentas por 
cobrar por arrendamientos, un activo de contrato o un compromiso de prestamo o un 
contrato de garantía financiera. 

A cada fecha de presentación, se mide la pérdida por detenoro del valor de un 
instrumento financiero por el importe equivalente a las pérdidas crediticias 
esperadas durante el tempo de vida de dicho istrumento, si es que el mesgo 
crediticio del mismo se ha mcrementado de forma sigmficativa desde su 
reconocimiento mictal. Si dicho nesgo crediticio no se hubiera merementado de 
forma sigmficativa, la pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el 
importe cquivalente a las pérdidas creditcras esperadas en los próximos doce meses 
Para las cuentas por cobrar que mo incluyan un componente de financiación 
sigraficativo, la norma admute el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por 
deterioro directamente en función al tiempo de vida del activo 

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de 
foma que reflezen (1) un importe de probabilidad ponderada no sesgado, 
determinado mediante la cvaluación de un rango de resultados posibles, (1) el valor 
tiempo del dinero, y (1) la información razonable y sustentable que esté disponible 
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentación sobre sucesos 
pasados, condiciones actuales y pronósticos de condiciones economicas futuras 

La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas 
normas, si lo hubxere, en sus estados financieros, así como en las revelaciones en las 
notas a los estados financieros. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 
  

4. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja y bancos se 
formaban como sigue: 

Caja chica 
Pichincha 
Produbanco 

Total 

2014 2013 
(US. dólares) 

419 463 
93,216 26,168 
26,316 24,537. 

119,951 51,168 

La Compañía mantiene sus cuentas comentes en Dólares de los Estados Unidos de 
América en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad y 
Así también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores. 

5. Cuentas por cobrar 

AL 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue: 

Clientes 
Empleados 
Anticipo vanos 
Almacén tncolor 
Provisión incobrables 
Total 

Movimiento de la provisión 

Diciembre, 31 de 2013 
Provisiones 
Diciembre, 31 de 2014 

2014 2013 
(US dólares) 

801,523 764,894 
1,427 1,966 

3,144 7,690 
16,190 16,190 

(13,025) 

  

809,258 
  

 



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER $. 
Notas a los estados financieros (continuación) 

  

  

Las operaciones entre la Compañía, forman parte de las transacciones habituales 
considerando su objeto y condiciones. 

Las transacciones se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en 
términos stmulares como si fuesen realizadas com terceros. 

Otras cuentas por cobrar principalmente corresponde a cuentas por cobrar por 
convenso entre clientes y terceros los cuales no generan intereses. 

Al 31 de diciembre de 2014 la gerencia de la compañía cvaluó que su cartera que se: 
encuentra deteriorada según la sección 11 que exige, al final de cada periodo una 
evaluación para determinar si existe cvidencia objetiva de deterioro del valor de los 
activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado. 

6. Inventarios 

Al 31 de diciembre del 2014 la compañía mantiene un inventario como sigue. 

2014 2013 
(US dólares) 

Materia Prima 205,684 173,644 
Materales y sumunistros 33151 43380 
Producto terminado almacén Quito 482,341 364,504 
Almacén Santo Domingo - 43,123 
Total TAS 624651 

Los inventanos están valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los 
inventarios está basado en el método de costo promedio ponderado para los 
inventanos de productos terminados. 
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PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 
Notas a los estados financieros (continuación) 

  

8. Otros activos 

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos corresponden a Garantía arriendo 
por $ 850 usd respectivamente. 

9. Cuentas por pagar proveedores 

AL 31 de diciembre 2014 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales lo que 
representa un saldo de $ 753,619 dólares facturas por compra de bienes y servicios, 
on vencimientos promedio en 30 días, los cuales no devengan intereses. 

10, Activos y pasivos corrientes 

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto comentes es 

  

como sigue: 

2014 2013 
(US. dólares) 

Pasivos: 
Retención en la fuente 9,802 6,109 
Retención IVA 2,792 5,270 
Impuesto al valor agregado 10,452 16,327 
Impuesto a la renta 15213 13,433 

Total 38,259 41,139 

11. Beneficios sociales 

"Al 31 de diciembre los beneficios soctales corresponden. 

  

2014 2013 
(US dólares) 

1ESS por pagar 8,432 8,507 
Décimo tercero 2,639 1,536 
Décimo cuarto 4,066 4,509 

Fondos de reserva 1,511 182 
Utilidad 15% trabajadores 32,864 34,707 

Vacaciones 11,189 14,499 
60,701 63,941 
  

Total 
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

12. Cuenta por pagar empleados 

Al 31 de diciembre corresponden a sueldos pendientes de pago de la Compañía por 
$24,758 usd respectivamente. 

13. Obligaciones con accionistas 

Al 31 de diciembre las obligaciones con los accionistas corresponden 

2014 2013 
(US. dólares) 

José Luis Medina 245,047 270,359 
Mano Medina 10,000 10,000, 

Total 255,047. 280,359, 
  

El Ing. José Luis Medina, Gerente General de la Empresa_y cl Sr Mario Medina, 
accionistas de la Empresa han realizado préstamos a la Empresa para uso como 
capital de trabajo a un plazo no determinado el cual no devenga intereses, según los 
montos indicados en la parte supenor 

    

Con fecha 23 de mayo del 2014 se realizó una transferencia total de las acciones 
del Ing. José Luis Medina a la Sra. Yadira Medina Cueva 

14, Provisiones laborales 

Reserva para jubilación patronal 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la 
jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les 
corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interrmpidamente, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su 
despido hubieren cumplido vente años y menos de vemticinco años de trabajo. 
continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se 
publicó la reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos 
mínimos mensuales por pensiones jubalares.



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 
Notas a los estados financieros (continuación) 

Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo por desahucio. 
con los empleados y trabajadores que se separen. Esta provisión cubre los 
beneficios de determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el vemticanco por 
ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma empresa o empleador 

Al 31 de diciembre el saldo de la reserva para jubilación patronal y desahucio es 

2014 2013 
(US dólares) 

Jubilación Patronal 57,504 30,730 
Desahucio 14,642 1.837 
Total 72,146 38,567 

Impuesto a la renta de la Compañía: 

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las 
utilidades gravables, en caso de que la Compañía reinvierta las utilidades mediante la 
compra de maquinana y equipos nuevos, la tasa sobre cl valor reinvertdo y 
capitalizado será del 12%. 

Una conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable 
es como sigue. 

2014 2013 
(US Dólares) 

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 219,096 — 231,380 
(+) 15% participación de trabajadores (32864) (34,707) 
(+) Gastos no deducibles Ba 1,69 
(-) Deducción por pago a trabajadores con discapacidad 
Utilidad (pérdida) gravable 

  

2) 
(98,463 — 190,742 

  

22% impuesto a la renta 43,662 41.963 
Retenciones ejecutadas penodo (22941) — (24.424) 
(-) Anticipo impuesto renta. (5,507) (4,107) 
Impuesto a la renta pagado 15213 13433
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Notas a los estados financieros (continuación) 

  

De acuerdo con el art 41, de la Ley de Régimen Tributario Intemo, a parur del 2009 
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo 
(2010) conforme la suma matemática de los siguientes rubros. 

+ El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total 
+ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a 

efecto. del impuesto a la renta. 
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total 

El cero punto cuatro por ciento (0.494) del total de ingresos gravables efecto 
del impuesto a la renta. 

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado 0 si el mismo es menor que el 
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo. 

Situación fiscal: 

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades 
inibutanas, desde la fecha de constitución de la compañía. 

De acuerdo a lo establecido en el artículo 94 del Código Tnibutano, la facultad de la 
Admmistración para determinar la obligación tributaria sin que requiera 

pronunciamiento previo caduca (i) en tres años contados desde la fecha de 
declaración, en que la ley exija determinación por el sujeto pasivo.(i) en seis años a 

partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no se 
hubiera declarado en todo o en parte y (1) en un año cuando se trate de verificar un 
acto de determinación practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado 
desde la fecha de notificación de tales acto. 

Determinación y pago del impuesto a la renta 

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre 
al 31 de diciembre de cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la 
tasa del impuesto a la renta vigente. 

Las sociedades que transficran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor 
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir cl pago del impuesto a la 
renta y de su anticipo por el período de cinco años, con el correspondiente pago de 
intereses. 

Dividendos en efectivo 

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a 
sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraísos 
fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales residentes 
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en el Ecuador o a sociedades domuciliadas en paraísos fiscales o regímenes de 
menor imposición, están sujetos a una retención en la fuente adicional del 
impuesto a la renta 

Impuesto a la salida de divisas (1D) 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) es del 5%, grava a lo siguiente 

+ Latransferencia o traslado de divisas al exterior. 
+ Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con 

recursos financieros en el extenor de la persona natural o la sociedad o de 
terceros. 

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) 
meses 

+ Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, 
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, 
cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de dichas 
exportaciones no ingresen al Ecuador 

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) 

+ Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por 
consumos de tanetas de crédito. 

+ Pagos realizados al extenor por amortización de capital «intereses de 
créditos otorgados por mstituciones financieras intermacionales, con un 

plazo mayor a un año, destinados al financiamiento de inversiones 
previstas en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
y que devenguen intereses a las tasas referenciales. 

+ Pagos realizados al extenor por parte de administradores y operadores de 
las Zonas Especiales de Desarrollo Económico (ZEDE) 

+ — Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por 
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después 
del pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o. 
de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no 
estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor 
imposición. 

El Impuesto a la Salida de Divisas (1SD) podrá ser utilizado como crédito 
tributario para la determnación del impuesto a la renta hasta por $ años, 
siempre que haya sido onginado en la importación de materias primas,
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Notas a los estados financieros (continuación) 
  

insumos y bienes de capital con la finalidad de que scan incorporados en 
procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comuté de 
Política Tributaria, 

Reformas tributarias 

El 29 de diciembre de 2014, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 
No. 405 la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude 
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Código Tributario, el Código 

Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributano 
Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana en el Ecuador. 

Posteriormente, cl 31 de diciembre de 2014 se aprobó mediante Decreto Ejecutivo 
No 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a 
la Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal, 
mediante el cual se reformó, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicación 
de la Ley de Régimen Tributano Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida 
de Divisas. 

Las principales reformas tnibutas son las siguientes: 

- Código Tributario: 
Se establece la condición de los sustitutos del contribuyente como 
responsables del pago del Impuesto a la Renta, a las sociedades 
ecuatorianas o los establecmmuentos permanentes en cl Ecuador cuyas 
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo 
los derechos de los contratos de exploración y explotación de recursos 
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o 
ndarecta. 

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRT' 
Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenación 
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos 
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploración, 
explotación, concesión o similares de sociedades domiciliadas en el 
Ecuador 

  

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades 
residentes en el extenor cuando el beneficiario efectivo sea una persona 
natural residente en el Ecuador. 
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¡Notas a los estados financieros (continuación) 
  

Se elimina la exoneración de los rendamientos financieros por inversiones a plazo 
fijo en valores en renta fja y depósitos a plazo mayor a un año para sociedades, 

Se han establecido los siguientes límites a las deducciones de gastos los cuales se 
detallan a continuación: 

- — En general, la deducción de los gastos de promoción y publicidad, será 
deducible hasta 4% de los mgresos gravados. No podrán deducir este 
gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con contenido 
haperprocesado. 

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalías, servicios 
técnicos, administrativos, de consultoría y similares, se limitan al 20% 
de la base imponible más el valor de dichos gastos. 

- - La depreciación correspondiente al revalúo de activos no es deducible, 
a partir del año 2015 

- Serán deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los límites 
establecidos por el Mimsteio rector del Trabajo. 

- — Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos 
diferidos de acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el 
Reglamento, 

- Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas: 
La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, 
estará constituida por la totalidad de la operación. Cuando cl adquiriente o 
contratante sea una entidad que goce de una exención del ISD, el impuesto será 
asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio 

- Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador: 
Se establece que el Comité de Política Tributaria dictará los segmentos, plazos y 
condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a 
los pagos por amortización de capital e mtereses de préstamos de instituciones 
financieras del exterior; rendimientos financieros, ganancias de capital y capital de 

inversiones que hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; y, aquellos 
provenientes de inversiones en títulos valores destinados al financiamiento de 
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI, 

  

- Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno: 
Se añaden las disposiciones reglamentanas a fin de aplicar las reformas efectuadas 
a la Ley de Régimen Tributano Intemo Se han definido nuevos plazos para la 
eliminación de los créditos incobrables 
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Notas a los estados financieros (continuación) 
  

15. Patrimonio 

Capital social.- El capital Social de la Compañía es de US$ 90,000.00 
representado por igual número de acciones de valor unitano de US$ 1 00 

Reserva legal.- Se constituye por disposición de la Ley de Compañía que establece 
una apropiación mínima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50% 
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a 
los accionistas. 

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los 
acción y autorizadas mediante actas de Junta General 

16. Costos y gastos por su naturaleza 

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros 
administración y ventas, es como sigue: 

   

2014 2013 
(US. dólares) 

Costo de ventas 2,138,698 — 2280807 
Sueldos y salanos 412,794 155,452 

Comisiones 3544 260,566 
Honorarios profesionales y dietas 10,774 7,204 

Mantenimiento y reparaciones. 2,019 11,073 
Promoción y publicidad 23,178 26.443 
Suministros y matenales 6.649 7,537 
Provisión cuentas incobrables. 4,892 5595 
Gastos de viaje, movilización, alimentación 76,343 75902 
Depreciación de propiedades, planta y equipo 6612 7,798 
Pagos por otros servicios 4 128,623 
Total 

Política de gestión de riesgos. 

Las actividades de la compañía PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. están 
expuestas a. diversos riesgos como se describe a continuación



PINTURAS AMÉRICA PINTAMER S.A. 

Notas a los estados financieros (continuación) 
  

Factores de riesgo. 

La Gerencta General y la Gerencia Financiera es la responsable de momtorear 
constantemente los factores de nesgo más relevantes para la compañía, en base 
a una metodología de evaluación continua del manejo y control de la liquidez. 

Dicha metodología se administra en base a una serie de procedimientos, 
normativas y políticas, Desarrolladas para dismnur su exposición al nesgo 
frente a vanaciones de inflación. 

La exposición de mesgo de la Compañía y el 1mpacto de los instrumentos 
financieros de la Compañía están resumidos a continuación. 

ios y específicos. 

Riesgo de crédito. 

El nesgo de crédito es el nesgo asociado con la inhabilidad de la contra parte 
para cumplir con las obligaciones de pago. El mesgo de crédito está 
principalmente atribuido al efectivo y otras cuentas por cobrar y cuentas por 
pagar La Gerencia cree que el nesgo de concentración de crédito con respecto a 
los mstrumentos financieros mcludos en efectivo e 1amportes pendientes de cobro 
es remoto 

Riesgo de liquidez. 

El nesgo de liquidez es el nesgo que la Compañía no cuenta con los recursos 
para cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compañía admimstra este 
nesgo con un segurmuento permanente de los presupuestos de efectivo y gestion 
de los recursos para asegurar que tendrá suficiente liquidez para cumplir sus 
obligaciones Todos los pasivos financieros con vencimiento menor de un año 
son clasificados como corrientes, al ¡gual que la parte comente de los pasivos a 
largo plazo. 

Riesgo mercado. 

El nesgo de mercado es el riesgo de pérdida que puede surgir de cambios en 
factores de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios, 
matena prima y de los precios de las acciones, Estas fluctuaciones pueden ser 
significativas 

La Compañía está expuesta a nesgo de intereses a la extension que el efectivo y 
los equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de mtereses El neesgo de 
interés en efectivo y equivalentes en efectivo y en las obligaciones de la 
Compaña no son considerados sigmficativos. 
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Notas a los estados financieros (continuación) 
  

+ Riesgo de tipo de cambio, 

La Compañía no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus 
compras como sus ventas son en dólares de los estados unidos de América 

(moneda funcional) 

17. Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2014 fecha y la fecha de cmisión de los estados 
financieros, 31de marzo de 2015, no se produjeron eventos adicionales que en 
opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto significativo 
sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus 
motas.


