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Informe del auditor externo independiente

A los Accionisias dc
PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.
Informe sobre los estados linancieros

He auditado los estados financieros adjuntos de PINTURAS AMERICA PINTAMER
S.A., que incluyen el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2014, los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de
cfechvo por el afio termunado a esa fecha v un resumen de las politicas contables
significativas y otras notas explicativas

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Admimstracion de la Compafiia cs responsable de la preparacion v presentacion
razonable de cstos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF y del control mterno determinado por la Administracion
como necesano para permitir ln preparacion de los estados financieros libres de errores
matenales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financicros basados en m
auditoria Mi auditonia fue efectuada de acuerdo con normas intermacionales de auditonia
Estas normas requicren que cumplamos con requenmienios éticos y planifiqguemos v
realicemos la auditona para oblener certeza razonable que los estados financicros estan libres
de crrores matenales

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de
los riesgos de error matenial en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar
esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes
para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la Compafiia a fin
de disciiar procedimientos de asuditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opimidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia
Una auditoria también comprende la evaluacion que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y que las estimaciones contables efectuadas por la Administracion son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros

Considero que la evidencia de anditoria que he obtemido es suficiente v apropiada para
proporcionar una base para mi opinion de auditoria,
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Opinién

En mi opinion, los refendos estados financieros presentan razonablemente, en todos
los aspectos importantes, lo posicion financiers de PINTURAS AMERICA
PINTAMER S.A. al 31 de diciembre del 2014, ¢l resultado integral, de cambios en el
patnmonio v de flmos de efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera

Fernando Basabe Reves
RNC N* 21322 SC - RNAE No. 938

Quito, Ecuador
31 de marzo de 2015
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A,

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2014 =
(Expresado en U. 8, dolares)

Notas 2014 2013
Activos
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 119,951 51,168
Activos financieros 5 809,258 T82.613
Inventarios 6 721,175 624,651
Total activos corrientes 1,650,384 1,458,432
Activos fijos, neto 7 508,761 492,899
Otros activos 8 RS0 850
Total activos 2,159,995 1,952,182
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos cormmienies
Cuentas por pagar proveedores 9 753,619 653,442
Obligaciones tributanas corrientes 10 38,259 41.139
Beneficios sociales 11 60,701 63,941
Cuentas por pagar empleados 12 24,758 19,563
Otras cuentas por pagar 481 1,957
Total pasivos commientes 877817 780,042
Pasivos a largo plazo
Obligaciones con accionistas 13 255,047 280,359
Provisiones largo plazo 14 72,146 38,567
Total pasivos no corrientes 327,193 318,926
Patrimonio de accionistas: 15
Capital social 90,000 O0,000
Reserva legal 49,754 49,754
Reserva facultativa 46,299 32,042
Resultados acumulados 640,619 542,179
Resultados del cjercicio 128,313 139,219
Patrimonio de los accionistas 954,985 853214
Total pasivos y patrimonio 2,159,995 1,952,182

it i |
Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A,

Estado de resultado integral

Por ¢l afo terminado ¢l 31 de diciembre de 2014

(Expresado en L. E._&'n-ﬁlamﬂ

Ingresos

Ingresos por actividades ordinarias
Otros ingresos

Total ingresos

Costos v gastos
Costos de ventas
Administracion
Ventas

Financieros

Total costos y gastos

Utilidad del ¢jercicio

15% Participacién de trabajadores
22% impuesto a la renta

Reserva facultativa

Resultado integral

/
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Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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2014 2013
2975417 3,197,113
5883 1,268
2,981,300 3.198.381
2,138,698 2,280,807
267,229 266,155
355,222 413,941
1,056 6,098
2,762,204 2,967,001
219,096 231,380
(32,864) (34,707)
(43,662) (41,963)
(14,257) (15,471)
128,313 139,219
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Estado de cambios en el patrimonio
Por ¢l afo terminado al 31 de diciembre de 2014

(Expresado en U. 5. dolares)

Otros

Capital Reserva Reserva Resul.

Resul. Total

social Facul. Acumul.
legal Integrales
(US Délares)

Diciembre 31, 2013 90,000 49,754 32,042 86,589 594,829 853214
Ganancias (Perdidas)
actuariales reconocidas - - - (22,799) - {22,799)
en ORI
Dividendos pagados . . - (18,000) (18,000)
Apropiacion 14,257 - (14.257) -
Resultado 2014 - - - - 219,09 219,096
Impuesto a la renta v - "
participacion - - - (76,526) (76,526)

Diciembre 31, 2014 920,000 49,754 46,299 63,790 705,142 954985
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Ing. José Luis Medina
Gerente General

Ver nelas a los estados financieros



CAP

Estados de NMujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

(Expresadoen L. 5. dolares)

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Recibido de clientes

Otras cniradas (salidas) de efectivo
Pagado a proveedores v empleados
Participacion wabajadores v renta 2014

Efectivo neto proveniente de actividades de operaciin

Flujos de efective de actividades de inversion:

Adquisicién de propiedades, neto
Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Flujos de efective de actividades de financiamiento:

Pago otras obligaciones
Dividendos pagados

Efective neto provisto (usade) en actividades de
financiamiento

Efective v sus equivalentes:
Aumento (disminucion) neta del afo
Saldos al comienzo del aflo

Saldo al final del afo
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Ing. José¢ Luis Medina
Gerente General

Ver noitas a los estados financieros

2014

2,943,874
5,883
(2,777,020
(76,526)

96,211

{12,515)
(16,160)

(28,675)

19,247
{18,000)

1.247

68,783
51,168

119,951




PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion )

Operaciones

PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A., fue constituida el 10 de febrero de
1997, su altimo aumento de capital fue inscrito en el Registro Mercantil ¢l 24 de
enero de 2003, Tiene por objeto dedicarse a la elaboracion, compraventa,
consignacion, imporcion, exportacion y comercializacion de toda clase de
productos de recubrimientos orgénicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes,
diluyentes, pucde realizar por cuenta propia o ajena actividades comerciales, tecmcas
o profesionales necesarias para el desarrollo y cumplimiento de sus objetivos.

Direccion: Pichincha / Quito / Av. Diego Visquez de Copeda n77-360 v Av. Jaime
Roldos Aguilera

2.  Base de presentacidn

Responsabilidad de la gerencia y declaracion de cumplimiento

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
gerencia de la compafiia, que manifiesta expresamente que los estados financieros
adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB") para pequefias v medianas
entidades (NIIF para las PYMES), vigentes al 31 de diciembre de 2014,

Base de medicion

Los presentes estados financicros han sido preparados cn base al costo historico, a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la compafiia. Los estados
financieros s¢ presentan en Ddlares de EUA., la moneda de curso legal en
Ecuador y moneda funcional y de presentacion de la Compafiia.

Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compafiia en la
preparacion de sus estados financieros son las siguientes:

Efectivo y equivalentes de efective

El efectivo y equivalentes de efective incluye aquellos activos financieros liquidos,
depisitos o inversiones financicras liquidas, sin restricciones que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses,



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Los activos financieros cubiertos seccion 11 se elasifican como: activos financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos v cuentas por cobrar,
inversiones manienidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta, 0 como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segiin cormesponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccidn directamente atribuibles, excepto los activos financieros que
no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financieros activos segim seccion 11 y 12 (Niifs para pymes) La Gerencia determina
la clasificacidén de sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento
inicial. Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicables a la Compafifa se
describen a continuacion:

Medicidn posterior

La medicidon posterior de Jos activos financieros depende de su clasificacion. tal como
s¢ detalla a continuacion:

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los
activos mantenidos para negociar v los activos financieros designados al momento de
su reconogimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si s¢ adquieren
con el proposito de venderlos o recomprarlos en un futuro cercano, Esta categoria
incluye los instrumentos financicros derivados tomados por la compafiia que no se
designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin la seccion
11 ¥ 12 { Niifs para pymes).

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados s¢ contabilizan
en el estado de situacion financiera por su valor razopable v Jos cambios en dicho
valor razonable son reconocidos como ingresos o costos financicros en el estado de
resultados integrales.



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financiervs (continuacion)

Al 31 de diciembre de 2014, la Compaiiia no tiene sctivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados

Cuentas por cobrar y préstamaos

Cuentas por cobrar v préstamos, son activos financieros con pagos fijos ¥
determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo. La Compafiia mantiene
en esta calegoria, cuentas por cobrar v otras cuentas por cobrar. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se maden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro del
valor. El cosio amortizado s¢ calcula tomando en cuenia cualquicr descuenio o pnma
en la adquisicién, y las comisiones o los costos gue son una parte integrante de la tasa
de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva s¢ reconoce en el
estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados como costo financiero.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compafiia tiene la intencion y
capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando ¢l método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier detenoro
del valor. El costo amortizado s¢ calcula tomando en cuenta cualquier descuento o
prima ¢n la adquisicion ¥ las comisiones o los cosios que son una parie inlegrante de
Ia tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva sc reconoce
como ingreso financiero en el estado de resultados imegrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiiz no posec inversiones i ser mantenidas hasta
su vencimiento,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patnmonio v de
deuda Las inversiones en patnmonio clasificadas como disponibles para la venta son
aquellas que no se clasifican ni como manienidas pama negociar ni como al valor
razonable con cambios en resultados. Los activos en esta categoria son aquellos que
s¢ espera mantener por un tiempo indefimdo, pero que se pueden vender ante una
necesidad de liquidez o ante caminos en las condiciones del mercado.



PINTURAS AMERIC R S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles para la venta
se miden por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se
reconocen como otro resultado integral en la reserva por activos financieros
disponibles para la venta, hasta que la inversion se da de baja. En ese momento, la
ganancia o pérdida acumulada se reconoce como una ganancia operativa o se
considera como un deterioro del valor de la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos
financieros v eliminada de la reserva respectiva. En el caso que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado active y/o de informacién
relevante para su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo.

Al 31 de diciembre de 2014, la compafiia no presenta activos financieros disponibles
para la venta.

Baja en cuentas

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un
grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo gencrados
por el activo; Se hayan transferido los derechos coniractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a través de
un acuerde de transferencia, y; Se hayan transferido sustancialmente todos los nesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo; o no se havan ni transferido ni
retenido sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transterido el control sobre el mismo.

Deteriora del valor de los actives financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evaliia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de actives financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia

Objetiva de deterioro de ese valor como resultado de uno o mas eventos ocurnidos
después del reconocimiento inicial del activo (el “evento que causa la pérdida™), v ese
evento que causa la pérdida tiene impacto sobre los fluyjos de efective futuros
estimados generados por el activo financiero o el grupo de activos financieros, v ese
impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un detenoro del valor
podria incluir, entre otros, indicios tales como gue los deudores o un grupo de
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

deudores s¢ encuentran con dificultades financieras significativas, el mcumplimiento
o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que se
declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando datos
observables indiquen que existe una disminucion medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en ¢l estado de los pagos en mora, o en
las condiciones economicas que se comrelacionan con los incumplimientos.

Los pasivos financicros cubiertos por la seccidn |1 se clasifican como: pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar, 0 como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
eficaz, segin corresponda. La Compafifa determina la clasificacion de los pasivos
financieros al momento del reconocimiento inicial.

Todoes los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable més
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas
por pagar contabilizados al costo amortizado.

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia clasifica sus instrumentos
financicros pasivos segin las categorias definidas en la seccién 11 v 12 como: pasivos
pOr préstamos ¥ Cuentas por pagar.

Medicidn posicrior

La medicion posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, tal como se
detalla a continuacion:

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financicros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos
financicros mantenidos como negociables y pasivos financicros designados en el
momento de su reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados,

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen
con el proposito de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros denvados tomados por la compafiia, que no sc designan
como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segin se definen en la
seccion |1 (Niifs para Pymes). Los derivados implicitos separados también se
clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como Instrumentos



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

MNotas a los estados financieros (continuacion)

de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar
se reconocen ¢n ¢l estado de resultados integrales.

Al momento de su reconocimiento inicial v al 31 de diciembre de 2014, la compaiiia
no clasificé ninglin pasivo financiero como al valor razonable con cambios en
resultados, ni mantenidos para negociar.

Préstamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en esta categoria las cuentas por pagar comerciales
{acreedores comerciales) v otras cuentas por pagar y cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar sec miden al costo
amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos
se dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en
cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos
que sean una parte integrante de la tasa de interds efectiva. La amortizacion de la tasa
de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

il EF O

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacion especificada en el
correspondiente contrato se hava pagado o cancelado, o hayva vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del
mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferéntes, o si las condiciones
de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion
se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, ¥
la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en el estado de
resultados.

nsacidgn de ii e feros-

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan dc mancra que s¢
informa el importe nete en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la
intencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultinea,



PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalia si
existe algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, Si existe
tal indicio, 0 cuando una prucha anual de deterioro del valor para un activo es
requerida, la Compaiiia cstima ¢l importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razonable menos
los costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su
valor en uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere
flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o
grupos de activos,

Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo
excede su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce
a su imporie recuperable,

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas,
incluido ¢l deterioro del valor de los inventarios, se reconocen en ¢l estado de

Resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la funcion del
activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa,
s¢ efectia una evaluacion sobre si existe algin indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido, Si
existiese tal indicio, la Compafiin efectia una estimacion del importe recuperable del
activo 0 de la unidad generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones
utilizadas para determinar ¢l importe recuperable del activo desde la dltima vez en
que se reconocid una pérdida por deterioro del valor de ese active. La reversion se
limita de manera tal que ¢l importe en libros del activo no exceda su monto
recuperable, ni exceda ¢l importe en libros que se hubiera determinado, neto de la
depreciacion, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del valor para ese
activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en el estado de resultados

Activos Fijos

Los activos fijos son medidos al costo de adquisicion, menos depreciacion acumulada
y pérdida por deterioro cuando esta ditima corresponda.

El costo inicial de los activos fijos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacion)

poner dicho activo en operacion y, en ¢l caso de activos que califiquen, el costo de
financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacién entregada para adquinr el activo. Dicho costo también
incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial v el costo incurrido en
reemplazar partes de las maquinarias, mobiliario y equipos, siempre y cuando se
cumplan con los criterios de reconocimiento, castigindose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios
son reconocidos como gastos scgin s¢ incurren.

Los bienes clasificados como activos fijos se deprecian en forma lineal en funcion a
los términos de vigencia de |la Compaifiia.

Las tasas de depreciacidn estin basadas en la vida 4til esimada de los biepes, que

son:

item Vida util (en ados) Valor residual
Magquinaria vy equipo produccion 10 Sin valor residual
Equipo de laboratorio 10 Sin valor residual
Muebles de laboratorio 10 Sin valor residual
Equipe de seguridad industrial 10 Sin valor residual
Muebles y equipos de oficina 10 Sin valor residual
Equipo electrdmico 3 Sin valor residual
Equipo de computacion v software 3 Sin valor residual
Vehiculo 5 Sin valor residual

La vida dril, valores residusles v el méwodo de depreciacion seleccionados son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera para asegurar que ¢l método v el periodo de la depreciacion sean
consistentes con ¢l beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de
los activos fijos.

Una partida de activos fijos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia
o pérdida que surja al momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia
entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) es incluida en el estado
de resultados integrales en el afo en que se retira el activo.

Inventarios

Los inventarios s¢ valoran al costo o valor neto realizable, el que sea menor. Los
costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacion y condicion actual,
forman parte del costo. Los inventarios de la Compafiia se contabilizan segin el
método del costo promedio. El inventario en trdnsito se registra al costo de la
factura mas los gastos de importacion incurridos,
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Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
(legal o implicita) como resultado de un evento pasado. es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones v
cuando pucda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones s¢ revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se ajustan
para reflcjar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se
descuentan utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja,
cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el
descuento, ¢l aumento de la provision producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados,

Beneficios a empleados

Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liguidado hasta el término de los doces meses
siguienies al cierre del periodo cn el que los empleados han prestado los servicios,
$¢ reconocerin como un gasto por ¢l valor (sin descontar) de los beneficios a corto
plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos y salarios vy contnibuciones a la seguridad social, permisos
remunerados, incentivos y otras retribuciones no monetarias como: asistencia
médica, vehiculos y la disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de coro plazo se incluye la panticipacion a
trabajadores, que se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:

La compafiia mantiene a favor de sus empleados provisiones como beneficios por
terminacion de contrato correspondientes al pago de indemnizaciones laborales v
desahucio, que se registran con cargo a resultados integrales del afio y su pasivo
representa ¢l valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion
financiera, cuando se espera pagar en un periodo mayor a 12 meses (de aplicar).
Estos beneficios son determinados considerando: tres meses de remuneraciones
como indemnizacion laboral v el wveinte y cinco por ciento de la Gltima
remuneracion percibida por los trabajadores por cada afio de servicio, como
desahucio.
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Impuestos

Impuesto a la renta comente

Los activos y pasivos por ¢l impuesto a la renta commiente s¢ miden por los importes
que s¢ esperan recuperarse o pagar a la amtoridad fiscal. Las tasas impositivas v la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén
aprobadas a la fecha de cierre del peniodo sobre el que se informa. La gerencia evalia
en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de impuestos con
respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran
sujetas a interpretacion, ¥ constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuecsto a la renta difendo

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos v pasivos v sus
importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los actuvos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles.

El mporte en libros de los activos por impuesto difendo sc revisa en cada fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa v se reduce en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos
activos por impuesto diferido sean utilizados total o parcialmente.

Los activos por impuesto diferide no reconocidos en ¢l estado de situacion financiera
se reevaluan en cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa v se
reconocen en la medida en que sc tome probable la existencia de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no

Los activos ¥ pasivos por impuestos difendos, son medidos a las tasas de impuesio a
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporanas s¢ reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigente establecida en la ley.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho
legalmente exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta
cormiente v si los impuesios diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a
impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.
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El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como
no corrente.

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinanias, los gastos y los activos se¢ reconocen
excluyendo el importe de cualguier impuesto sobre las ventas (g, impuesto al valor
agregado), salvo:

- Cuando ¢l impuesto sobre las ventas incurrido en una adgquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte
del gasto, segin corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que va estén expresadas incluyendo ¢l importe de
impuestos sobre las ventas.

El imporie neto del impuesto sobre las venlas que se espera recuperar de, o que
corresponda pagar a la suntoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenia por pagar en ¢l estado de situacion financiera, segin corresponda

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios procedentes de la elaboracidén, compraventa, consignacion,
importacidn, exportacién y comercializacién de toda clase de productos de
recubrimientos organicos tales como pintura, resina, tintas, disolventes, diluyentes
que son reconocidos cuando:

i) la Compaiiia transficre los riesgos y beneficios de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bicnes;

i) el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion
con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad

iii)  es probable que la Compafiia reciba los beneficios ccondmicos asociados
con la transaccion,

Costos y gastos

Son registrados al costo hastorico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago vy se
registran en ¢l penodo més cercano en ¢l que se conocen.
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Lventos posteriores

Los evemos posteriores al cierre del cjercicio que proveen informacion adicional
sobre la situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion
financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los estados financicros. Los evenlos
posteriores importantes que no son cventos de ajuste son expuestos en notas a los
estados financieros,

Normas internacionales de informacion financiera emitidas

Nuevas normas internacionales de informacion financiers y enmiendas vigentes
Las politicas contables adoptadas son consistentes a las aphcadas en el egjercicio

antenor.

A partir del | de encro de 2013 entraron en vigencia las siguwienies pormas
internacionales y enmiendas:

* Seccion 29- Impuestos a las ganancias (revisada)

« NIIF 1- Adopeion por primera vez (revisada)

* Scecion 11 y 12- Instrumentos Financieros Bisicos - Otros temas relacionados con
los Instrumentos Financieros.

La adopcitn de estas normas y enmiendas no tuvo un impacto significativo para las
operaciones de la Compaftia.

Normas internacionales de informacion financiera v enmiendas enutidas adn no
vigentes

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y
enmiendas emitidas pero que no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de
los estados financieros de la Compafiia. En este sentido, se indican las Normas y
enmiendas emitidas que la Compafia razonablemente prevé que resultardn aplicables
en el futuro. La Compafiia ticne la intencién de adoptar esas Normas v enmiendas
cuando entren en vigencia

« NIC 1 Presentacion de los estados financieros /| Seccién 4 NIIF para pymes

Los cambios en la Norma estin relacionados & la agrupacion de las partidas
presentadas en el estado de resultados integrales. La modificacion afecta solamente la
presentacion y no tiene impacto en la posicion financiera de la Compafiia o en su
desempeiio. La modificacion se hard efectiva para los periodos anuales que empiecen
el 1 de julio de 2014.
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« NIIF 7 Instrumentios Financieros: Informacidom a Revelar - Mejora de los
requisitos de revelacion sobre la baja en cuentas / Seccion 11 y 12 NIF para
pymes

En diciembre de 2012 se emitié la modificacion & NIIF 7 que requiere que las
entidades revelen en la informacion financiera los efectos o posibles efectos de los
acuerdos de compensacidn en los instrumentos financieros sobre la posicion
financiera de la entidad. La norma es aplicable a contar del | de cnero de 2014,

La Compaiiia evalud el impacto generado por la mencionada norma, concluyendo que
no tiene efecto en los estados financieros.

« NIIF 9 Instrumenios financieros: Clasificacién v medicién / Seccién 11 v 12
NIIF para pymes

La Norma tienc vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del | de
enero de 2015. Como pane del proyecto del [ASB de reemplazar la seccidn 11 Y 12
“Instrumentos financieros: Reconocimiento y medicion”, luego de un proceso de
revisiones, en diciembre de 2012 el 1ASB emitio la NIIF 9 y las disposiciones de
revelacion transitorias, La NIIF 9 no requierc reestructurar informacion comparativa,
en su lugar la NIIF 7 ha sido modificada para que se efectiien revelaciones adicionales
en la transicion de la seccidn 11 Y 12 a la NIIF 9. Las nuevas revelaciones son
requeridas a partir de la fecha de transicién de la Compafiia a esta NIIF 9. La
Compaifiia evaluam su impacio, cuando [a norma final que incluya todas las revisiones
sea emitida.

» NIIF 13 Medicidn a valor razonable

Establece nuevos requisitos para la medicion del valor razonable, mejora la
coherencia de los estindares interacionales y reduce la complejidad al proporcionar
una definicion del valor razonable y una fucnie para su medicién, asi como los
requisitos de revelacion para su uso a través de las NIIF. La NIIF 13 es efectiva para
periodos anuales que empiecen ¢l 1 de enero de 2014.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA
EMITIDAS AUN NO VIGENTES

La Compafiia decidioc no adoptar anticipadamente las siguienies normas ¢
interpretaciones que fueron emitidas por el LASB, pero que no son efectivas al 31 de
diciembre de 2014, La Compadia tiene la intencitén de adoptar estas normas segiin
cormesponda. cuando entren en vigencia:
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NIC 19 (M) Beneficios a los empleados - Planes de bencficios definidos:
Aportaciones de los empleados / Seceidn 28 NIIF para pymes

Se modifican los requerimientos de la NIC 19 sobre aportaciones de los empleados
o de terceros que estan vinculadas al servicio. Si el imporie de las aportaciones es
independiente del nimero de aflos de servicio, se permite que una entidad reconozca
estas aportaciones como una reduccion en el costo del servicio en el penodo en el
que sc presta ¢l servicio relacionado, en lugar de atnbuir las aportaciones a los
periodos de servicio. Si ¢l importe de las aportaciones depende del nimero de afios
de servicio, se requiere que una entidad atribuya esas aportaciones a los periodos de
servicio, utilizando el mismo método de atribucion requendo por la norma para los
beneficios brutos. Estas modificaciones se aplican de manera retroactiva v tendrin
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014, S¢
permite su aplicacién anticipada.

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2010-2012
Estas mejoras tendrdn vigencia para los perindos anuales que se inicien a partir del
1* de julio de 2014, Las modificaciones se aplicaran de la manera indicada en cada

caso descrito mas abajo. Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las
modificaciones es el siguiente:

S¢ modifican las definiciones de condicién de immevocabilidad ("vesting condition™)
y condicién de mercado ("market condition™) v se agregan las definiciones de
condicion de desempefio ("performance condition”) v condicion de servicio
{"service condition"), Esta modificacion se aplicard de manera prospectiva a los
plancs de pago basados en acciones cuya fecha de concesion ("grant datc”) sca a
partir del 1 de julio de 2014.

Se clarifica que toda obligacion de pagar una contraprestacion contingente que no se
clasifique como patrimonio (csto es, que s¢ trate de un pasivo), esté o no alcanzada
por la seccion 11 'Y 12 (o NIIF 9 en su caso) se medird por su valor razonable a cada
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. En cualquier caso, los cambios
a dicho valor razonable s¢ imputarén al resultado del peniodo en el que ocurran. Esta
modificacién se aplicard de manera prospectiva a las combinaciones de negocios
cuya fecha de adquisicion sea a partir del 1° de julio de 2014.
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Se requiere revelar el juicio aplicado por la gerencia en la aplicacion del criterio
seguido al reportar segmemtos de operacién de manera agregada (es decir, no
reportados de manera separada). Las revelaciones adicionales incluyen una
descripcion de los segmentos reportados de manera agregada v los indicadores
econdmicos tomados en cuenta en tal decision. Esta modificacion se aplicara de
manera retroactiva y tendré vigencia para los periodos anuales que se inicien a parur
del 17 de juho de 2014,

Se requiere ademads revelar ln conciliacion entre el total de activos de los segmentos
de operacion reportados v el total de los activos de la entidad, en la medida en que
los activos de los segmentos se reporten regularmente al maximo responsable de la
toma de decisiones de la entidad. Esta modificacién se  aplicard de manera
retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014

Cuando una partida de propiedades, planta y equipo o de activos intangibles es
revaluada, ¢l importe en libros del activo (esto es, el importe bruto ncto de
depreciaciones / amortizaciones acumuladas y cualquier pérdida acumulada por
deterioro del valor) es ajustado segin el importe revaluado. A la fecha de la
revaluacidn, el activo se trata de una de las siguientes maneras: (1) ¢l importe bruto
en libros es ajustado de una manera consistente con la revaluacion del importe en
libros del activo, v la depreciacion / amortizacién acumulada a la fecha de la
revaluacion es ajustada de forma tal de igualar la diferencia entre ¢l importe bruto
en libros y el importe en libros del activo, luego de considerar cualquier pérdida
acumulada por deterioro de valor; o (ii) la depreciacion / amortizacion acumulada es
eliminada contra el importe bruto en libros del activo. El importe del ajuste de la
depreciacion / amortizacion acumulada forma parte del incremento o disminucion
del importe en libros del activo revaluado.

Esta modificacion se aplicard a todas las revaluaciones reconocidas en el periodo
anual iniciado a partir de la fecha de aplicacion inicial de la modificacion, v en ¢l
periodo anual inmediatamente anterior. Una entidad también puede presentar
informacién comparativa ajustada de periodos anteriores si los presentara, pero no
estd obligada a hacerlo. Si la entidad optara por presentar esta informacion
comparativa adicional no ajustada, deberi identificar claramente dicha informacion
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y explicar las bases de su presentacion. Esta modificacion se aplicard de manera
retroactiva y tendra vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1°
de julio de 2014,

Se define como parte relacionada a una entidad que, a través de su personal
gerencial clave, presta servicios de gerenciamiento a la entidad que informa o a la
sociedad controladora de ésta. La entidad que recibe v paga este servicio de
gerenciamiento no estd obligada a revelar esta informacidon como parte de las
remuneraciones de su personal gerencial clave. Sin embargo, tales pagos y la parte
relacionada que presta el servicio se revelaran como pane de las transacciones con
partes relacionadas. Esta modificacion se aplicard de manera retroactiva y tendra
vigencia para los penodos anuales que se imicien a partir del 1° de julio de 2014,

Mejoras anuales a las NIIF - ciclo 2011-2014

Estas mejoras tendran vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del
17 de julio de 2014. Las modificaciones se aplicarin de la manera indicada en cada
caso descrito més abajo, Se permite su aplicacion anticipada. Un resumen de las
muodificaciones es ¢l siguiente:

/ Medic: z idn_a_daciivos y pasivos
co i

Se clarifica que la excepcion prevista en la norma para medir en forma neta el valor
razonable de una cariern (“portfolio™) de activos y pasivos financicros con
posiciones compensadas en riesgos de mercado o nesgo de crédito de la contraparte,
incluye a todos los contratos que estin alcanzados y se contabilizan de acuerdo con

la seccion 11 Y 12 (o NIF 9), atn cuando esos contratos no cumplan con la
definicion de activos y pasivos financieros de la NIC 32. Esta modificacion tendra
vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1° de julio de 2014. Sin
embargo, la modificacion se aplicard de manera prospectiva a partir del inicio del
periodo anual en el cual la NIIF 13 fue aplicada por primera vez.
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NIC 16 v 38 (M) Propiedades, planta v equipo y Activos intangibles -
Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y amortizacion (mayo
2014)

Esta modificacidn clarifica que no es aceptable utilizar un método de depreciacion
y/o amortizacion gue se base en los ingresos de actividades ordinarias que se
generan por una actividad que incluye el uso de un active. En efecto, los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente, reflejan factores o beneficios econdmicos relacionados con la
operacién del negocio de la entidad, que son distintos de los beneficios econdmicos
derivados del consumo a través del uso de dicho activo. Esta modificacion aplica de
manera prospectiva ¥ tendrd vigencia para los penodos anuales que se inicien a
partir del 1° de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIC 27/ Secciom 9 (M) Estados financieros separados - El método de la
participacion (agosto 2014)

A partir de esta modificacion, una entidad conwroladora que presenta estados
financieros separados cuenta con la opeidn de medir sus inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos aplicando el método de la participacion tal como se
lo describe en la NIC 28, en adicion a las opciones va previstas en la norma de
medirlas al costo o a su valor razonable de acuerdo con la NIIF 9. Esta modificacion
se aplica de manera retroactiva y tiene vigencia para los periodos anuales que se
micien a partir del 1% de enero de 2016. Se permiie su aplicacion anticipada.

NIIF 15 (N) Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes (mavo 2014)

Esta norma sustituye a las NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias v NIC 11
Contratos de construccion, las CINIIF 13 Programas de fidelizacion de clientes,
CINIIF 15 Acuerdos para la construccion de inmuebles y CINIIF 18 Transferencias
de activos procedentes de clientes, y a la SIC 31 Ingresos - Permutas de servicios de
publicidad, y aplica a todos los contratos de ingresos de actividades ordinarias
celebrados con clientes. También proporciona un modelo unico para cl
reconocimiento, v la medicion de las ventas de ciertos activos no financieros (por
ejemplo, propiedades, planta y equipo, activos intangibles v otros).

Se resumen a continuacion los principales conceptos de la nueva norma que
implican un cambio respecto de las normas anteriones.

El pnncipio bésico de la nucva norma es que una entidad reconoce los ingresos de
actividades ordinanas de forma que representen la transferencia de biencs o
servicios comprometidos con los clientes 2 cambio de un importe que refleje la
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Contraprestacion a la cual la entidad espera tener derecho a cambio de dichos bienes
o servicios. Para la aplicacién de este principio bdsico, las entidades deberan
efectuar mayores estimaciones y aplicar mayor juicio discrecional respecto del que
venian considerando con las anteriores normas.

Para el reconocimiento de los ingresos, la nueva norma prevé un modelo de 5
clapas:

1) identificar el contrato (o contratos) celebrado con el cliente

2) identificar y segregar las obligaciones de desempefio asumidas en el contrato
{por ejemplo, venta de bienes, prestacién de servicios, eic.)

3) determinar el precio de la transaccion;

4) asignar el precio de la transaccidn entre las distintas obligaciones de desempeifio
identificadas; y

5) reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface cada
obligacion de desempefio asumida en el contrato.

Ademas, la nueva norma prevé mayor informacion cuantitativa ¥ cualitativa a
revelar sobre ¢l reconocimiento de ingresos, en comparacion con las revelaciones
que las normas anteriores venian requiriendo.

Esta norma tendri vigencia para los pericdos anuales que sc inicien a partir del 1°
de enero de 2017, Se permite a la entidad optar por (i) una aplicacion retroactiva
completa, esto es, modificando retroactivamente los periodos comparativos
presentados; o (ii) una aplicacion retroactiva modificada, esto es, aplicando la
norma a los contratos de ingresos vigentes al inicio del primer periodo de aplicacion
de la misma, pero sin modificar retroactivamente los periodos comparativos
presentados (es decir, reconociendo ¢l efecto acumulativo del cambio al inicio del
periodo corriente), pero incluyendo las revelaciones apropiadas que permitan
identificar las diferencias en los ingresos del periodo comente reconocidos segin
las normas anteriores y la nueva norma vigente. Se permite su aplicacion anticipada.

NITF 9 (N) Instrumentos financieros (julio 2014)

Esta norma sustituye a la seccidbn 11 Y 12 Instrumentos financieros:
Reconocimiento v Medicion y deroga las anteriores versiones de la NIIF 9 de los
afios 2009, 2010 y 2013, Se resumen a continuacion los principales conceptos de la
nueva norma que implican un cambio respecto de las normas anteriores,
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Clasificacion v medicion de activos financieros

La norma prevé un tnico modelo para la clasificacion y medicion de los activos
financieros (antes clasificados en cuatro categorias segin la seccion 11 Y 12)
basado en el modelo de negocio en el que la entidad los mantiene v en las
caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales involucrados.

Todos los activos financieros se miden por su valor razonable al momento de su
reconocimiento inicial, ajustado por los costos de transaccion si el instrumento no se
registra por su valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, las cuentas
por cobrar que no incluyen un componente de financiacién significativo se miden
micialmente scgun ¢l precio de la transaccion.

Los instrumentos de deuda subsecuentemente s¢ miden considerando el modelo de
negocio en el que la entidad los mantiene y en las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales involucrados. Si el instrumento de deuda incluye flujos de
efectivo que representan solamente pagos del principal e intereses y el activo se
mantiene con el (nico objetivo de negocio de cobrar dicho flujo de efectivo, el
instrumento se mide por su costo amortizado, Si en cambio, el objetivo de negocio
incluye tanto ¢l cobro del flujo de efectivo como la venta del activo, el instrumento
se mide por su valor razonable con cambios en el Otro Resultado Integral (ORI}, €l
que subsecuentemante se reclasifica a resultados.

Todo otro instrumento de deuda subsecuentemente se mide por su valor razonable
con cambios ¢n resultados. Al momento del reconocimiento inicial, también exisie
la opcidn de medir los activos financieros por su valor rmzonable con cambios en
resultados en la medida en que esto elimine o reduzca una asimetria contable.

Los instrumentos de patrimonio generalmente se miden por su valor razonable con
cambios en resultados. Sin embargo, existe la opeidn irmevocable de medir cada
instrumento de patrimonio que la entidad mantenga, sobre la base de su valor
razonable con cambios en el Otro Resultado Integral ORI, pero sin que este ORI
subsecuentemente se reclasifique a resultados,

Clasificaciéon v medicion de pasivos financieros

Para los pasivos financieros que se midan por su valor razonable con cambios en
resuliados, cualquier cambio subsecucnic en el valor razonable se reconocerd cn
resultados exceplo la porcion de dicho cambio que se atribuya al cambio en el nesgo
crediticio propio, que se reconocerd en el Otro Resultado Integral ORI, a menos que
esto ultimo genere una asimetria contable significativa en resultados.
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El resto de pasivos financieros se miden por su costo amortizado de igual forma que
la prevista en la seccion 11 Y 12.

Deterioro del valor de activos financieros

Los requerimientos de la norma para registrar el deterioro del valor de un activo
financiero se basan en un modelo de "perdidas crediticias esperadas” (en oposicion
al modelo de "pérdidas crediticias incurridas” que preveia la seccion 11 Y 12), Este
modelo aplica a todos los instrumentos de deuda medidos por su costo amortizado o
por su valor razonable con cambios en Otro Resultado Integral ORI, las cuentas por
cobrar por arrendamientos, un activo de contrato 0 un compromiso de préstamo o un
contrato de garantia financiera.

A cada fecha de presentacion, se mude la pérdida por deterioro del valor de un
instrumento financiero por el importe equivalente a las pérdidas crediticias
esperadas durante ¢l tiempo de vida de dicho instrumento. s1 es que el riesgo
crediticio del mismo se ha incrementado de forma significativa desde su
reconocimiento inicial. 81 dicho riesgo crediticio no se hubiera incrementado de
forma significativa, la pérdida por deterioro del valor del instrumento se mide por el
importe equivalente a las pérdidas crediticias esperadas en los préximos doce meses.
Para las cuentas por cobrar que no incluyan un componente de financiacion
significativo, la norma admite el enfoque simplificado de reconocer las pérdidas por
deterioro directamente en funcion al tiempo de vida del activo.

Las pérdidas crediticias esperadas de un instrumento financiero deben medirse de
forma que reflejen (i) un importe de probabilidad ponderada no sesgado.
determinado mediante la evaluacion de un rango de resultados posibles; (1i) el valor
tiempo del dinero; v (iii) la informacion razonable y sustentable que esté disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado a la fecha de presentacion sobre sucesos
pasados, condiciones actuales y prondsticos de condiciones economicas futuras.

La Compafila estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacion de estas
normas. si lo hubiere, en sus estados financieros, asi como en las revelaciones en las
notas a los estados financieros.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

=

4. Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre un resumen de los saldos de efectivo en caja v bancos se
formaban como sigue:

2014 2013

{ LS. dilares)
Caja chica 419 463
Pichincha 93,216 26,168
Produbanco 16,316 24,537
Total . . 1 1!1',951__ _5! 68

La Compaiiia mantienc sus cuentas corrientes en Délares de los Estados Unidos de
América en entidades financieras locales; los fondos son de libre disponibilidad ¥
Asl también la caja constituye fondos destinados para adquisiciones menores.

5. Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre un resumen de las cuentas por cobrar es como sigue:

2014 2013
( US. dolares)
Clientes 801,523 764 894
Empleados 1,427 1,966
Anticipo varios 3,144 7.690
Almacén tricolor 16,190 16,190
Provision incobrables (13,025) (8,127)
Total N E 809,258 ?ﬂlfll_
Movimiento de la provision
Provisién Incobrables
{ LS. didares)
Diciembre, 31 de 2013 (8,127)
Provisiones {4.898)

Diciembre, 31 de 2014 (13,025)
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Las operacioncs entre la Compaiiia, forman parte de las transacciones habituales
considerando su objeto v condiciones.

Las transaccioncs se han realizado en condiciones pactadas entre las partes en
términos similares como si fuesen realizadas con terceros.

Otras cuentas por cobrar principalmente corresponde a cuentas por cobrar por
convenio entre clientes y terceros los cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2014 la gerencia de la compafiia evaluo que su carlera que s
encuentra deteriorada segin la seccion 11 que exige, al final de cada periodo una
evaluacion para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro del valor de los
activos financieros que se midan al costo o al costo amortizado.

6. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 la compafifa mantiene un inventario como sigue:

2014 2013

( U.S ddlares)
Materia Prima 205,684 173,644
Maieriales y suministros 33,151 43,380
Producto terminado almacén Quito 482,341 364,504
Almacén Santo Domingo - 43,123
Total T21,175 624,651

Los inventarios estin valuados al costo o el valor neto realizable. El costo de los
inventarios ¢sti basado en el meétodo de costo promedio ponderado para los
inventanos de productos terminados.
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PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A.

Notas a los estados financieros (continuacién)

8. Otros activos

Al 31 de diciembre los saldos de otros activos comresponden a Garantia armendo

por § 850 usd respectivamente.

9, Cuentas por pagar proveedores

Al 31 de diciembre 2014 las cuentas por pagar a proveedores son nacionales lo que
representa un saldo de $ 753,619 dolares facturas por compra de bienes y servicios,

con vencimientos promedio en 30 dias, los cuales no devengan intereses.

10. Activos v pasivos corrienies

Al 31 de diciembre un resumen de activos y pasivos por impuesto cormientes cs

COMO Sigue:
2014 2013
{ U.S. dolares)
Pasivos:
Retencion en la fuente 9,502 6,109
Retencion IVA 2,792 3,270
Impuesto al valor agregado 10,452 16,327
Impucsto a la renta 15,213 13.433
Total 38,259 41,139
11. Beneficios sociales
Al 31 de diciembre los beneficios sociales cormesponden:
2004 2013
{ US ddlares)
IESS por pagar 8,432 8.507
[Décimo tercero 2,639 1,536
[Mcimo cuarto 4,066 4,509
Fondos de reserva 1,511 182
Utilidad 15% trabajadores 32,864 34,707
Vacaciones 11,189 14,499
i 60,701 N ES.!MI

Total
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. Cuenta por pagar empleados

Al 31 de diciembre corresponden a sueldos pendientes de pago de la Compafiia por
$ 24,758 usd respectivamente.

13. Obligaciones con accionistas

14.

Al 31 de diciembre las obligaciones con los accionistas comresponden

2014 2013

{ US ddlares)
José Luis Medina 245047 270,359
Mario Medina 10,000 10,000
Total 255,047 280,359

El Ing. José Luis Medina, Gerente General de la Empresa v el Sr. Mario Medina,
accionistas de la Empresa han realizado préstamos a la Empresa para uso como
capital de trabajo a un plazo no determinado el cual no devenga intereses, segin los
montos indicados en la pante superior.

Con fecha 23 de mayo del 2014 se realizo una transferencia total de las acciones
del Ing. José Luis Medina a la Sra. Yadira Medina Cueva

Provisiones laborales
Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Regisiro Oficial No. 421 del 28 de encro de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
jubilacién patronal mencionada en el Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatonio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios v menos de veinticinco afos de trabajo
continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No, 359 se

publicd la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensiones jubilares.
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Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados v trabajadores que se separen. Esta provision cubre los
bencficios de determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el
empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalenic a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de

servicios prestados a la misma empresa o empleador.
Al 31 de diciembre el saldo de la reserva para jubilacién patronal v desahucio es:

2014 2013

{ US délares)
Jubilacion Patronal 57,504 30,730
Desahucio 14,642 7.837
Taotal 72,146 38,567

Impuesto a la renta de la Compaiiia:

El impuesto a la renta se calcula a la tasa impositiva del 22% para 2014 sobre las
utilidades gravables, en caso de que la Compafia reinviena las utilidades mediante la
compra de maquinana y equipos nuevos, la tasa sobre el valor reinvertido y
capitalizado serd del 12%.

Una conciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable
€5 COmO Sigue:

2014 2013
(US Délares)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 219096 231,380
(-) 15% participacion de trabajadores (32.864) (34,707
{(+) Gastos no deducibles 12,231 1,691
(-) Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad - (7,622)
Utilidad (pérdida) gravable 198,463 190,742
22% impuesto a la renta 43,662 41.963
Retenciones cjecutadas periodo (22.941) (24.424)
(-) Anticipo impuesto renta (5,507) (4,107)

Impuesto a la renta pagado __li.]lﬂ 13,433
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De acuerdo con el an. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009
las sociedades deben calcular un anticipo para el siguiente ejercicio impositivo
(2010} conforme la suma matemadtica de los siguientes rubros:

o  El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

¢ El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.
El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total,
El cero punio cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto
del impuesto a la renta.

5i el contribuyente no tuviere impuesto causado o 21 ¢l mismo ¢s menor que el
anticipo, este se constituye en impuesto definitivo.

Situacion fiscal:

Las declaraciones de impuesto a la renta no han sido revisadas por las autoridades
tributarias, desde la fecha de constitucion de la compafiia.

Dre acuerdo a lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributano, la facultad de la
Administracién para determinar la obligacién tributarin sin que requiera
pronunciamienio previo caduca (i) en twres afios comtados desde la fecha de
declaracion, en que la ley exija determinacién por el sujeto pasivo,(ii) en seis afios a
partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracion cuando no se
hubiera declarado en todo o en parte v (iii) en un aflo cuando se trate de venificar un
acto de determinacién practicado por el sujeto activo o en forma mixta, contado
desde la fecha de notificacion de tales actos.

Determinacion y pago del impuesto s la renta

El impuesto a la renta de la Compailia se determina sobre una base anual con cierre
al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la
tasa del impuesto a la renta vigente,

Las sociedades que transficran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor
de al menos el 20% de sus trabajadores, pueden diferir ¢l pago del impuesto a la
renta ¥ de su anticipo por ¢l periodo de cinco aflos, con el correspondiente pago de
intereses.

Dividendos en efective
Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a

sociedades locales y a sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los dividendos que se distnbuyan a favor de personas naturales residentes
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en ¢l Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicion, estin sujetos a una retencién en la fuente adicional del
impuesto a la renta

Impuesto a la salida de divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%, grava a lo siguicnte:

La transferencia o traslado de divisas al extenior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con
recursos financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de
terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12)
meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en ¢l Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador,
cuando las divisas correspondientes a los pagos por conceplo de dichas
exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

-

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por
consumos de taretas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital ¢ intereses de
plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en ¢l Codigo Orgéanico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones
¥ que devenguen ntereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de admimstradores v operadores de
las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después
del pago del impuesto a la renta. a favor de otras sociedades extranjeras o
de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion.

El Impuesio a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito
tributano para la determinacion del impuesto & la renta hasta por 5 ados,
siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
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insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

Reformas tributarias

El 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial
No. 405 la Ley Orginica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude
Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en el Codigo Tnbutano, ¢l Cadigo
Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributario
Interno v la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en ¢l Ecuador.

Posteriormente, ¢l 31 de diciembre de 2014 s¢ aprobd mediante Decreto Ejecutivo
No. 539 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, ¢l Reglamento a
la Ley Orginica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del Fraude Fiscal,
mediante el cual se reformd, entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion
de la Ley de Régimen Tributario Interno y el Reglamento del Impuesto a la Salida
de Divisas.

Las principales reformas tributarias son las siguientes:

- Cédige Tributario:

S¢ cstablece la condicion de los sustitutos del contribuyente como
responsables del pago del Impuestio a la Renta, a las sociedades
ccuatorianas o los establecimientos permanentes en ¢l Ecuador cuyas
acciones, participaciones u otros instrumentos de patrimonio (incluyendo
los derechos de los contratos de explomcién y explotacion de recursos
naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o
indirecia,

= Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):
Se ha incluido como ingreso gravado, los generados por la enajenacion
directa o indirecta de acciones, participaciones u otros derechos
representativos de capital, u otros derechos que permitan la exploracion,
explotacion, concesion o similares de sociedades domiciliadas en el
Ecuador.

Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades
residentes en ¢l exterior cuando cl beneficiario efectivo sea una persona
natural ressdente en ¢l Ecuador.
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Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo
fijo en valores en renta fija y depositos a plazo mayor a un afio para sociedades.

Se han establecido los siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se
detallan a continuacion:

- En general, la deduccion de los gastos de promocion y publicidad, sera
deducible hasta 4% de los ingresos gravados. No podrén deducir este
gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con contenido
hiperprocesado,

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios
téenicos, administrativos, de consultoria v similares, se limitan al 20%%
de la base imponible mis el valor de dichos gastos.

- La depreciacién correspondiente al revalio de activos no es deducible,
a partr del afio 20135.

-  Seran deducibles las remuneraciones, de acuverdo a los limites
establecidos por el Mimistenrio rector del Trabajo.

- Se permite ¢l reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos
diferidos de acuerdo a los casos v condiciones establecidas en el
Reglamento.

- Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

La base imponible del I1SD, en ¢l caso de compensaciones 0 netco de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacidn. Cuando el adquiriente o
contratante sea una entidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto sera
asumido por quien comercialice el bien o preste ¢l servicio,

= Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:
Se establece que el Comité de Politica Tributaria dictard los segmentos, plazos y
condiciones para poder beneficiarse de las exoneraciones del ISD con respecto a
los pagos por amortizacion de capital e intereses de préstamos de instituciones
financieras del exterior; rendimientos financicros, ganancias de capital v capital de
inversiones gue hubieren ingresado al mercado de valores del Ecuador; v, aquellos
provenienies de inversioncs en titulos valores destinados al financiamicnto de
vivienda, microcrédito e inversiones previstas en el COPCI,

= Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:
Se afiaden las disposiciones reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuadas

a la Ley de Régimen Tributano Interno. Se han definido nuevos plazos para la
eliminacién de los créditos incobrables
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Notas a los estados financieros (continuacion)

15, Patrimonio

Capital social- El capital Social de la Compaiiia es de US$S  90,000.00
representado por igual nimero de acciones de valor unitario de LSS 1.00

Reserva legal - Se constituye por disposicién de la Ley de Compafiia que establece
una apropiacion minima del 10% de la utilidad anual hasta llegar al menos al 50%
del capital social. Esta reserva puede ser capitalizada y no puede ser distribuida a
los accionistas.

Reserva facultativa.- Representa apropiaciones de utilidades a criterio de los
accion y autorizadas mediante actas de Junts General

16. Costos y gastos por su naturaleza

Un detalle de gastos operativos por su naturaleza, incluidos en los rubros
administracion y ventas, es como sigue:

2014 2013
{ U8 dilares)

Costo de ventas 2,138,698 2,280,807
Sueldos y salarios 412,794 155,452
Comisiones 30,544 260,566
Honorarios profesionales v dietas 10,774 7.204
Mantenimiento y reparaciones 2,019 11,073
Promociin y publicidad 23,178 26,443
Suministros y materiales 6,649 1.537
Provisidn cuentas incobrables 4,892 5.595
Gastos de viaje, movilizacion, alimentacion 76,343 75,902
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 6,612 7,798
Pagos por otros servicios 49,701 128,623
Total LTH_JH 2,967,001

Politica de gestién de riesgos.
Las actividades de la compafiia PINTURAS AMERICA PINTAMER S.A. estin
expuesias a diversos riesgos como se deseribe a continuacion:
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Notas a los estados financieros (continuacion)

Factores de riesgo.

La Gerencia General v la Gerencia Financiera es la responsable de monitorear
constantemente los factores de riesgo més relevantes para la compafiia, en base
a una metodologia de evaluacidn continua del manejo y control de la liquidez.

Dicha metodologia se administra en base a una serie de procedimientos,
normativas y politicas, Desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo
frente a variaciones de inflacion.

La exposicion de riesgo de la Compafiia y el impacto de los instrumentos
financieros de la Compafiia estan resumidos a continuacion:

Rie 5 icos.
»  Riesgo de crédite.

El riesgo de crédito es el riesgo asociado con la inhabilidad de la contra parte
para cumplir con las obligaciones de pago. El riesgo de crédito estd
principalmente atribuido al efectivo y otras cuentas por cobrar y cuentas por
pagar. La Gerencia cree que el riesgo de concentracion de crédito con respecto a
los instrumentos financieros incluides en efectivo e importes pendientes de cobro
€5 remoto.

v Bl g s

El riesgo de liquidez es el nesgo que la Compafiia no cuenta con los recursos
para cumplir sus obligaciones a su vencimiento. La Compania administra cste
ricsgo con un seguimiento permanente de los presupuestos de efectivo y gestion
de los recursos para asegurar que tendrd suficiente liquidez para cumplir sus
obligaciones. Todos los pasivos financieros con vencimiento menor de un afio
son clasificados como corrientes, al igual que la parte corriente de los pasivos a

largo plazo.
*  Riesgo mercado,

El riesgo de mercado es el desgo de pérdida que puede surgir de cambios en
factores de mercado como tasas de intereses, cambios de divisas, y precios,
materia prima y de los precios de las acciones. Estas fluctuaciones pueden ser
significativas.

La Compaiifa estd expuesta a riesgo de intereses a la extension que el efectivo y
los equivalentes de efectivo presentan tasas flotantes de intereses. El riesgo de
interés en efectivo y equivalentes en efectivo v en las obligaciones de la
Compafiia no son considerados significativos.
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Notas a los estados financieros (continuacion)

+  Riesgo de tipo de cambio,
La Compafiia no se ve expuesta a este tipo de riesgo, debido a que tanto sus

compras como sus ventas son en dolares de los estados umidos de América
{moneda funcional).

17. Eventos subsecuentes

Entre ¢l 31 de diciembre del 2014 fecha y la fecha de emision de los estados
financieros, 3lde marzo de 2015, no se produjeron eventos adicionales que en
opinidn de la Administracidn de la Compaiiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros y que no estuvieran revelados en los mismos o en sus
notas.
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