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REJAPON 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

1. INFORMACION GENERAL
1.1 Establecimiento y dltimas reformas importantes a su estatuto social

La Compafifa se constituyd por escritura publica otorgada el 20 de diciembre de 1996 y se inscribié en
el Registro Mercantil el 17 de febrero de 1997.

1.2 Objeto social

Fl objeto social de la Compafiia es, entre otros, la comercializacidn, representacion, distribucion,
importacion y exportacion de repuestos de vehiculos automotrices, maquinaria pesada y agricola, y
de todos los repuestos para dichos bienes.

1.3 Domicilio principal

£l domicilio principal de la Compafiia esta en el Distrito Metropolitano de Quito en la Av. Los Granados
E14-430 y Av. Eloy Alfaro; adicionalmente cuenta con una oficina ubicada en {a ciudad de Guayaguil
{Ciudadela Alamos Norte-Solar 19).

1.4 Resumen de transacciones significativas

La Compafiia realiza sus operaciones en un entorno economico gue se ha deteriorado a partir del
segundo semestre del afio 2015. Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
economia ecuatoriana se incluyen: i) la caida de los precios del petrdleo y otras materias primas cuya
demanda se redujo significativamente en el mercado internacional derivado de la crisis econémica
mundial que afecta a muchos de los paises que importan productos écuatorianos, ii) el fortalecimiento
del ddlar estadounidense gue encarece significativamente los preci;os de los productos ecuatorianos
de exportacion, iii} la inestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la inversidn
extranjeray local, y, iv) la falta de fuentes de financiamiento y los altos costos para conseguir recursos.
Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafiia informa que no es posible determinar los
impactos que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos derivado del deterioro de Ia
economia ecuatoriana. Los estados financieros- adjuntos deben ser leidos considerando esta
circunstancia. f

2. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.
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A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compania en la elaboracion de estos estados financieros.

2.1 Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2015 y 2014; incluyen ademas los estados de resultados y otros resultados integrales,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2015 y 2014, Los estados financieros mencionados han sido elaborados de acuerda con la versidn
completa de las Normas Internacionales de Infermacion Financiera NIIF, emitidas y traducidas
oficialmente al idioma castellanc por el [ASB, de acuerdo con las disposicicnes emitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador. Los estados financieros adiuntos muestran la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacicnales y su aplicacién de manera
uniforme a los periodos contables que se presentan.

La elaboracian de los estados financieros de acuerdo con la (ltima version vigente de las NIIF reguiere
que la Administracion: i) ejerza su juicio en el proceso de seleccidn y aplicacion de las politicas
contahles de la Compalia, vy, ii} realice estimaciones importantes en la medicion de fos diferentes
rubros incluidos en dichos estados financieros. Enia Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para
la elaboracion de los estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este procesc
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

2.2 Valuacion de Ias partidas incluidas en los estados financieros

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo o a su valor
razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor
razonable puede ser requerido o permitido por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros.

El costo histdrico de una partida estd basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en
la adquisicion de un activo o en el valor razonable de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo.
Por e} contrario, el valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn.

La determinacién del vafor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que
la Administracién de la Compafiia maximice el uso de datos de entrada observables relevantes y
minimiza el uso de datos de entrada no observables

(2]
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2.3 Cambios en las politicas contables

aj

b)

Aplicacion inicial de nuevas normas yv/o modificaciones a las NIIF existentes:

No existieron NIIF o CINIIF aplicados por primera vez para el ejercicio financiero que inicid a partir de
i de enero de 2015 gue hayan tenido un efecto significativo sobre los estados financieros de la
Compaiiia.

Nuevas normas, modificaciones e interpretaciones publicadas;

A continuacidn un resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones emitidas por el
IASB que no fueron adoptadas anticipadamente por la Administracién de la Compaiifa en la emisidn
de los estados financieros adjuntos.

Estas normas seran de aplicacién obligatoria en la elaboracion de los estados financieros a partir de

las fechas indicadas a continuacién a menos que la Administracién de la Compaiia decida aplicarlas
anticipadamente:

Anplicacion obligatoria

Norma Tipo de cambio a partir de:
NIIF-16 Arrendamientos (NIIF nueva) 1 de enero del
2019
NIIF-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con 1 de enero del
clientes 2018
{NIIF nueva)
NIIF-14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas (NHF nueva) 1 de enero del
2016

NIF-9 Instrumentos financieros - Clasificacion y medicién de activos y 1de enero del
pasivos financieros. Incluye ia contabilidad de coberturas (NIIF nueva) 2018

NIIF-11 Modificacién. Establece el tratamiento contable de adquisiciones de 1 de enero del

participaciones en operaciones conjuntas 2016
NIIF-10, Modificacidn. Aclara que las entidades de inversidn se encuentran 1 de enero del
NIIF-12 exentas de preparar estados financieros consolidados, revelar 2016
y informacidn adicional y aplicar el método de participacion
NIC-28
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NIIF-10 Modificacion. Procedimiento para el registro de la pérdida de No definida
control de subsidiarias.

NIC-28 Modificacién. Procedimiento para el registro de las ganancias o No definida
pérdidas proveniente de las ventas g aportaciones efectuadas
por un inversor a sus asociadas o negocios conjuntos

NIC-27 Modificacidn, Una entidad podra aplicar el método de la participacion 1 de enero del

en la elaboracidn de sus estados financieros separados. 2016
NIC-41 Madificacion. Tratamiento contable de plantas productoras (activos 1 de enero del
vy biolodgicos) 2016
NIC-16
NIC-38  Modificacidn. Métodos acepiables para el calculo de ia 1 de enero del
y amortizacién de activos intangibles y la depreciacion de 2016
NIC-16 propiedades, planta y equipos.
NIC-1  Medificacion. Cambios en la presentacion de estados financieros 1 de enero del
y sus notas. 2016
Mejoras anuales del ciclo 2012 - 2014 : 1 de enero del
2016

“NIIF-16: Arrendamientos”

En enero del 2016 se emitio la “NIF-16: Arrendamientos”, que establece los principios para el
reconocimiento, medician, presentacidn y revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas. Esta norma reemplazarad los requerimientos establecidos en 1a “NIC-17:
Arrendamientos” y las interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que se permite la
aplicacién anticipada de esta norma siempre y cuando fa Compadia haya implementado o se
encuentre en procesc de implementacion de la “NHF-15: Ingresos procedentes de contratos con {os
clientes”,

El objetivo de 1a norma es asegurar que ios arrendatarios y arrendadores proparcionen informacion
relevante de una manera gue represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendamiento con la intencion de que los usuarios de los estados financieros puedan evaluar
dichos efectos sobre |a situacion financiera, el rendimiento de sus operaciones y los flujos de efectivo
de la entidad.

“NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes”
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En mayo del 2014 se emitid la “NIIF-15: Ingresas procedentes de contratos con clientes”, que establece
un modelo extenso y detallado que deberdn utilizar las entidades en la medicion y reconocimiento de
los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplazara
los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios”, “NIC-11: Contratos de
Construccion” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecio que estas
madificaciones se aplicaran a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacidn
anticipada.

E} principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambic de un importe que refleje la contraprestacién a la cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bienes o servicios. Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de las siguientes etapas:

a) Etapa 1: |dentificar el contrato {o contratos) con el cliente.

b) Etapa 2: |dentificar las obligaciones de desempefio en el contrato.

¢y Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion.

d) Etapa 4: Asignar el precio de |a transaccion entre las obligaciones de desempefio del contrato.

¢) Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando el “control” de los bienes o servicios
relacionados con una obligacidn de desempefic particular es transferido al cliente.

La “NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clientes” aftade lineamientos detallados para
podes analizar situaciones especificas, asi como también requiere amplias revelaciones

NIIE-9: Instrumentos financieros

La “NiIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para
la clasificacion y medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en octubre
del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacidn y medicién de pasivos financieros, asi como
para su baja en los estados financieros, v, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para ia
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitio otra version revisada de esta Norma,
para incluir principalmente lo siguiente: i} Reguerimientos de deterioro para activos financieros, v, i}
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacidon y medicidn al introducir una categoria de
medicidn a “valor razonahle con cambios en otro resultado integral”, para ciertos pasivos financieros.

Todos los activos financieros gue se clasifican dentro del alcance de la “NIC-39: Instrumentos
financieros” se reconoceran posteriormente a su costo amartizado o valor razonable. Estos activos
financieros seran medidos al cierre de cada periodo contable de la siguiente manera:
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a)  Son medidos al costo amortizado los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
maodelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente,

b)  Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado integral, los instrumentos de
deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los fiujos
de efectivo contractuales como por 1a venia de activos financieros, y gque tengan términos
contractuales del activo financiero gque dan |ugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sohre el capital pendiente,

¢} Son medidos a valor razonable con cambios en resultados, todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio. Esta norma permite que las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no
mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo el ingreso por dividendos sera
reconocido en el resultado del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la
"NIIF-9: Instrumentos financieros” requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en
el riesgo de crédito del pasivo en otre resultado integral genere una asimetria contable en el resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la “NIC-3%: nstrumentos
financieros”, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado
a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.

Modificaciones a la “NIC-1: Presentacién de estados financieros”

En diciembre del 2014, se emitieron modificaciones a [a “NIC-1; Presentacidn de estados financieros”
con la intencién de proporcionar guias mejoradas de presentacidn y revelacion para los estandares
vigentes y futuros. Adicionalmente, incluye una modificacion sobre |a presentacion de elementos de
ofro resultado integral proveniente de inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos registradas con
base en el método de participacion. Un resumen de las principales modificaciones a esta norma
incluye:

a) Materiaflidad: Aclarar que [a informacidn Gtil no dehe ser ascurecida mediante agregar o
desagregar informacion y gue las consideraciones sobre la materialidad aplican a los estados
financieros, a las notas y a cualesquiera requerimientos de revelacian contenidos en Las NIIF.
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by Estado de situacion financiera v estado de resultados vy otros resultados integrales: Acfarar que la
lista de los elementos de linea a ser presentados en esos estados puede ser desagregada y
agregada cuando sea relevante. Adiciocnalmente introduce orientacion sobre los subtotales
contenidos en esos estados.

c) Notas g los estados financieros: Aclarar que las entidades tienen flexibilidad cuando disefien {a
estructura de las notas e introduce orientacién sobre cémo determinar el orden sistematico de
Jas notas. Ademas, se propone remover los ejemplos inutiles con relacidon a la identificacion de
las poiiticas de contabilidad importantes.

d) Presentacion de elementos de otro resultado integral: Aclarar que la participacion que la entidad
tiene en otros resultados integrales de sus Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos,
aplicando el método de participacion, debe ser presentados como partidas reclasificables o no
reclasificables de acuerdo con el tratamiento contable requerido para los activos o pasivos que
dan origen a otros resultados integrales.

Mejoras anuales correspondientes al Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales correspondientes al ciclo 2012 -2014 incluyen las siguientes moedificaciones
relevantes:

Modificaciones a la “NIIF-7: Instrumentos financieros — informacion a revelar”: Esta modificacién
elimina el requerimiento de revelar informacidn adicional sobre la compensacidn de activos
financieros y pasivos financieros cuando una entidad emita estados financieros intermedios. Esta
modificacion también incluye aclaraciones sohre si los contratos de servicios de administracion
deben ser considerados como una involucracion continuada a efectos de aplicar los
requerimientos de informacidn a revelar sobre los activos finantieros transferidos que no se den
de baja en su totalidad.

Maodificaciones a la “NIC-19: Beneficios a los empleados”; La NIC-19: Beneficios a los empleados”
establece que la tasa de descuento que se debe aplicar para descontar los beneficios laborales
nost-empleo se determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado al finai del
periodo que se informa correspondientes a bonos empresariales de alta calidad. Esta
modificacion establece que el mercado al gue hace referencia esta norma sera establecido con
hase en la moneda funcignal en lugar del mercado de cada pais. Por |o tanto, cuando no exista
un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de
mercado (al final del periodo de presentacion) de los bonos gubernamentales deneminados en
esta moneda. La moneda y el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales seran
congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.
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2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaifiia se expresan en ia moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La: Administracion de la Compafia
establecid que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion de sus
estados financieros. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

2.5 Efectivoy equivalentes
El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depdésitos o
inversiones financieras, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a

tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes.

Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacion financiera.

2.6 Activos financieros

Los activos financieros son instrumentos financieras no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

a) Reconocimiento y des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en fa fecha de negociacion, es decir, cuando
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un periodo que generaimente esté regulado por
el mercado correspondiente.

La Compafnia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii) transfieran de manera sustancial los riesgos y

ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

by Clasificacion de activos financieros

La Compahia clasifica sus activos financierocs en las siguientes categorias: i} a vator razonable con
cambios en resultados, ii} activos financieros mantenides hasta su vencimiento, lii} préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del
proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacién de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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A la fecha de los estados financieros adjuntos, [a Compafiia mantiene bdsicamente préstamos y
cuentas por cobrar, asi como activos financieros mantenidos hasta su vencimiento que fueron
clasificados como activos corrientes. Adicionalmente, la Compafia reporta activos financieros
disponibles para la venta que fueron clasificados como activos no corrientes.

Medicion inicial v posterior

Los activos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds los costos relacionados con
su adquisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compaiiia
mide el activo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado. Después del reconocimiento inicial, los activos financieros de la Compafiia son
medidos de la siguiente manera:

Activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento y préstamos v cuentas por cobrar: Se miden
al casto amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se
calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del interés
resultare inmaterial.

Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes

Préstamos y cuentas por cobrar:

Sen activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo, Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen:

{ij  Efectivoy eguivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en efectivo y los depdsitos a
la vista efectuados en entidades del sistema financiero ecuatoriano.

(iiy Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por clientes por la
prestacidn de servicios medicos en el curso normal de los negocios. El periodo de crédito
promedio es de 60 dias plazo.

(iiiy Otras cuentas por cobrar; Representadas principalmente por otras cuentas por cobrar menores.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la
Administracion de la Compaiiia tiene la intencion y la capacidad de mantener hasta su vencimiento.
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5i la compafiia vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento, la categoria completa se reclasificaria como dispanible para la venta,

Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento incluyen:
(iy  Efectivo y eguivalentes de efectivo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero

ecuatoriano con vencimientos menores a 90 dias, contados desde la fecha de contratacion del
activo financiero.

(i) Inversiones a cortg plazo: Muestra las inversiones en entidades del sistema financiero
ecuatoriano con vencimientos superiores a 91 dias y menores a 1 afio, contados desde la fecha
de contratacion del activo financiero.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existen evidencias, la
Compania determina el importe de cualquier pérdida por deterioro considerando si existe evidencia
objetiva individual de deterioro del valor para activos financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estén
deteriorados incluye: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iil) un entorno econdmico desfavarahle, iv) incremeantos en el ndmero de pagos atrasados, vi, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales y nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por deterioro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y ei valor presente de los flujos futuros estimados del

activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Baja en cuenta de los activos financieros

La Compafiia da de baja activos financieros Unicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sabre los flujos de efectivo del activo financiero, o, i) se transfiera de manera sustancial ios riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a otra entidad.

Se transfiere un activo financiero si v solo si ha transferido los derechos contractuales a recibir los
flujos de efectivo de un activo financiero, o, retiene los derechas contractuales a recibir tos flujos de
efectivo del activo financierg, pero asume la obligacién contractual de pagarfos a uno o mas
perceptores, dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones.
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El importe en libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constituye en funcidn de un analisis de la probabilidad de recuperacidn de las cuentas por cobrar gue
se encuentran vencidas. Cuando la Compaiiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
recuperable, se da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros
Los instrumentos de deuda son clasificades como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo; & como patrimonio de conformidad con la

esencia del acuerdo contractual.

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Lla Compaiiia reconoce sus pasivos financieros en el estado de situacidn financiera cuando, y sdlo
cuando se convierta en parte obligada, segun las clausulas contractuales del instrumento financiero.

La Companiia da de baja un pasivo financiero Gnicamente cuando: i} expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafiia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero,

Clasificacidon de pasivos financieros

Lla Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: i} a valor razonable con
cambios en resultados, v, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del proposito con
el que se adguirieron los instrumentos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros adjuntos, la Compafiia mantiene basicamente pasivos medidos al

costo amortizado que se clasifican como pasivos corrientes. La Compafiia no ha reportado pasivos
financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Medicidn inicial y posterior

Los pasivos financieros son medidos inicialmente al costo historico, neto de los costos relacionados
con su adguisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compafiia mide el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado.
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Después del reconocimiento inicial, estos aclivos se miden al costo amortizado utilizando ei método
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés resultare inmaterial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes

Pasivos financiergs identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

(i)  Acreedores comerciales: Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compafia por
la compra de bienes y servicios en el curso normal de sus operaciones. El pericdo de pago
promedio a sus acreedores comerciales es de 60 dias plazo.

(iiy Ofras cuentas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras cuentas por pagar menores

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términags crediticios acordados.

instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compahifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compafia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion © al valor neto realizable, el menor, Son
valuados con el método del costo promedio ponderado. En caso de ser necesario, los inventarios
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn
de un analisis de la posibilidad real de utilizacidn en la venta. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos necesarios para su
utilizacién.

No se ha reconocido deterioro alguno, la compafia realizara un andlisis detallado del status de
inventario y se determinaran los valores a ajustar.
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2.10 Propiedades y Equipos
) Medicidn inicial

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprende
su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon de los
activos, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacidn de la
ubicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos {aguellos que

requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como
parte dei costo de dichos activos.

by Medicidn posterior al reconocimiento inicial

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de Jas pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

¢) Depreciacidn

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Utiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y métado de depreciacién son revisados al final de
cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas dtiles usadas en el
cdlculo de la depreciacion:

Activo Tasas en afios
Edificios instalaciones 40
Muebles, enseres y equipos 10
Magquinaria y equipo 10
Equipo de computacidn 3
Vehiculos 5

La Administracion estimd que el valor residual de los actives fijos no es significative y por lo tanto no
fue incluido en el cdlculo de la depreciacidn de dichos activos.
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Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

d) Disposicion de activos fijos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de activos fijos es reconocida en los
resuftados del periodo que se informa vy es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccidn.

2.11 Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, la Compahia evalia informacion interna y externa
del negocio con el fin de establecer {a existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe recuperable del activo
evaluado con el fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar
el importe recuperable de un activo individual, la Compafia calcula el importe recuperable de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempora!l del dinero y los riesgos especificas
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periode
sohre el gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resuiltados del afio.

2.12 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar relacionadas son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen como egresos financieros
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y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconacimiento del interés
resultare inmaterial. Durante el afio la Compafifa no ha reconocido interés implicito por considerarlo
inmaterial. El periodo de crédito promedic para el pago a proveedores es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados. En funcién
de estas politicas no se ha reconocido intereses implicitos, a la fecha de emisién de estos estados
financieros se esta analizando las cuentas de proveedores.

2.13 Obligaciones laborales
Los beneficios laborales comprenden tedas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales heneficios laborales proporcionados por la

Compafiia comprenden:

a) Beneficios a corto plazo

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes al cierre del
perigdo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos
en los resultados del afio en la medida en que se devengan.

La fegislacién laboral vigente establece gue los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liguidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral se registra con cargo a los
resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se clasifica de
acuerdo con fa funcion que desempefia el personat gue recibird este benefigio.

by Beneficios post-empleo

Son beneficio post-empleo agquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su relacién
laboral con la Compaiiia, diferente de los beneficios por terminacién. Los beneficios postempleo que
poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS): El
costo de estos pfanes fueron determinados con base en [a legislacion laboral vigente gque establece
que los empleadores deben aportar mensualmente al |ESS el 12.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

2. Planes de beneficios definidos {(ng fondeados): La Compafiia tiene un plan de beneficio definido
para jubilacién patronal, normado vy requerido por la legislacién laboral ecuatoriana.
Adicionalmente, la legislacion laboral establece que en los casos de terminacion laboral por
desahucio solicitado por et empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el
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veinticinca por ciento del equivalente a la ultima remuneracién mensual por cada uno de los afios
de servicios prestados a la misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

A la fecha de emisidn de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo
gue la entidad estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacion patrenal y desahucio fue del 6.31%
anual (2014: tasa del 6.54% anual) equivalenie a la tasa promedic de los honos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficigs serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

La Compaiiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacidn patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utitizando el método de fa unidad de crédito proyectada {reserva matematica calculada). Bajo el
método de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el periodo que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las
condiciones del plan de beneficios y el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente
de dichos beneficios. Las hipdtesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen
variables como: tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacidon, entre otras. Los
incrementos de la provisidén para jubilacidon patronal y desahucio son reconocidos en los
resultados del aho, excepto por las ganancias (pérdidas) actuariales gue son clasificados en otro
resultade integral.

c) Beneficios por terminacién

Son heneficios por terminacion aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminado el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn son reconocidos en los resultados del periodo que
se pagan,

2.14 Impuestos corrientes
Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafia espera recuperar o pagar al
figuidar et impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el

estado de situacidn financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes,

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compafiia y ios pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.
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1} Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania durante el periodo que se
informa y en pericdos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de fa declaracion del
impuesto @ la renta del afio correspondiente.

g%}
—

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

La legislacidn tributaria vigente establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo
del impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes
rubros:

«  El0.4% det activo total, menos ciertas deduccicnes

»  EI0.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta El 0.2% del
patrimonio, sin incluir pérdidas del aflo y de afios anteriores.

» El 0.2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la rents,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de {a siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagarad el equivalente al 50% de la diferencia
astablecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la totalidad
de [as retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera cugta: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia durante el pericdo que se informa.

b} Pasivos por impuestos corrientes
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£{ pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo &l mayor valor entre el impuesto a la renta -
causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1y Impuesto a la renta causado:;

El cilculo del impuesto a [a renta causado se basd en las ganancias fiscales {(base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingreses no gravados o ingresos gue seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que serdn
deducibles en el futuro, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
Gltimos 5 ejercicios tributarios anteriores y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legisiacion tributaria vigente.

Para el afio y 2014, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa vigente del
22%; para el afio 2015 la tarifa fue del 25% en funcidn que su participacion accionaria se encuentra
domiciliada en un paraiso fiscal. Esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base
imponible gue se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente aflo. Las pérdidas tributarias ¢
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas
durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas
bases imponibles.

2} Calculo del pasivo por impuestg corriente:

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
fa tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta,

Cuando el valor determinado come anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucidn del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuarza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdomica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compafiia decida no solicitar
la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta

2.15 Provisiones de costos

La Administracion de la Compafiia recanoce una provision cuando: i) fa Compafiia tiene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
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necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, v, iii) el monto puede estimarse de forma
fiable.

2.16 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de |a contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compa#ia
pueda otorgar.

Los ingresos son reconacidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion

¢) El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad v,

Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir hasta

completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.17 Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacién de los activos fijos v la amortizacion de activos
intangibles se reconocen en los resultados dei afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la intencién de lgquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2.18 Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere gque por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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2.19 Resultados acumulados

a) Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafiia hasta el
31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de Socios
puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

b) Resultados acumulados establecidos en ef proceso_adopcion de las NIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcidn de las NIIF por primera vez incluyen
los efectos que surgen del proceso de conversion de los estades financieros de la Compaiifa al 31 de
diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NI{F-1: Adopcidn de las NIIF por
primera vez”.

£l saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como, utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia. El saldo deudor de esta cuenta podra ser absorbido
por las utilidades acumuladas y las utilidades del periodo que se informa.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NUF requiere gue la
Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinidn de la
Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, la Administracion debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacidén de determinados activos y pasivos y en la
determinacidn de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones ascciados se basan en la experiencia histdrica y otros factores que se
consideran como relevantes, sin emhbargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular, Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera praspectiva, es decir, en gl periodo de la revision y en periodos

20



b)

¢}

REJAPONAY

LLANTAS 7 SERVICICS

futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de ia Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Vida Gtil de activos fijos:
La Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida atil y el valor residual

de sus activos fijos. Con la misma periodicidad la Compafiia también revisa el método utilizado para
el cdlculo de |a depreciacién de estos activos.

Deterioro de activos no financieros v otros activos:

El deterioro de los activos financieros y otros activos de la Compafiia se evalian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos establecidos.

Beneficios sociales post-empleo:

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracian de los cdlculos actuariales para medir las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compafiia ha establecido procedimientos de
informacion para:

a) ldentificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

¢) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

dy Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
¢} Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la

Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en
uso por parte de |a Compaiiia:

1]



a)

b)

d)

REJAPON Y

LLAMTES + SERVICIDS

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por [a tasa de interés.
A continuacion los riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al giro normal de negocios, la Compafiia estd expuesta a cambios en fa
cotizacion del ddlar estadounidense. Estos cambios pueden provocar modificaciones importantes en
los precios de los bienes y servicios importados.

Riesgo de precio: Derivado de politicas economicas gubernamentales que restringen [as
importaciones, la Compafiia estd expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importados. la Administracion de la Compafia estima gue no existirén modificaciones importantes
en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumidos
durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la
Compafiia se moedifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el mercado para
productos o servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interds: La Compafia estd expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés establecida en sus obligaciones
financieras es simifar a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este tipo de operaciones
financieras.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compahia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de manera que la Administracion
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafia a corto, mediano y largo plazo.

Los resultados obtenidos durante los afios 2015 y 2014, permitieron que la Compailia cumpla
oportunamente con el pago de sus pasivos financieros.

Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estara en capacidad de continuar

como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio.
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La Administracidén de la Compafiia financia sus activos principalmente con recursos propios y de
instituciones bancarias.

e) Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en [0s estados financieros se aproximan
a su valor razonable,

5.  DEUDORES COMERCIALES

Politica de provision por deterioro de deudores comerciales

La Compaiia realiza un analisis individualizado de su cartera y califica como incobrable tomando en
cuenta las siguientes consideraciones:

a) Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracion de quiebra, en suspensidn de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones analogas

b) Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucion dependa, tota! o parciaimente, su cobro.

¢y Crédites morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, doce meses desde su vencimiento sin gue se haya obtenido el cobro.

Adicicnatmente, se provisiona especificamente aquellos saldos sobre los que existen dudas razonables

de su recuperabilidad, bien por la situacién del deudor o por las relaciones actuales con la Compaiiia,
con independencia del tiempo transcurrido desde el vencimiento.

B,  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
a) Situacion fiscal
Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia considera gque ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por [a legislacién tributaria vigente. Este
criterfo podria eventualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual

revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracidn Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los Ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacion de las
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declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios {contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impuesto a la renta),

Por lo tanto, en caso de que ta Administracion Tributaria lo requiera, los afios 2012 a 2015 podrian
estar sujetos a posibles procesos de determinacion.

b} Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las perdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin

que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

¢) Reformas tributarias incluidas en la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencion del
Fraude Fiscal y otras modificaciones posteriores:

Con fecha 29 de diciembre del 2014, se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencidn del Fraude Fiscal, |a misma que incluye, entre otros aspectos tributarios, los siguientes:

Deducibilidad de gastos:

» No serd deducible para el cdlculo del impuesto a la renta, la depreciacién correspondiente a la
revaluacion de activos.

+ Se establecen nuevas condiciones para la deducthilidad de las pérdidas por deterioro de deudores
comerciales

+  Se establecieron nuevos limites para establecer la deducibilidad de los gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general que se efectien con partes relacionadas.

+ Se establecieron limites para el recongcimiento de impuestos diferidos y se aclara que las normas
tributarias prevalecen scbre las normas cantables.

» Se establecieron condiciones para considerar dividendos anticipados a los préstamos efectuados a
partes relacionadas

» No se permite el deterioro de activos intangibles con vida Util no definida

Tarifa del impuesto a la renta;

+ latarifa general del impuesto a la renta es del 22%, sin embargo, esta tarifa se incrementa ai 25%
sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50%, la tarifa del impuesto a la renta
aplicable sera del 25%.
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« Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior pagaran la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo del impuesto a la renta:

« Para efectos del cédlculo del anticipo del impuesto a [a renta, na se deberd incluir en la formula el
valor de la revaluacion de activos que se realicen derivados de |z aplicacion de las NIIF, tanto para
el rubro del activo y del patrimonio.

+ Se excluiran del cédlculo del anticipo del impuesto a la renta los montos referidos a gastos
incrementales por la generacion de nuevas empleos, adquisicidn de nuevos activos destinados a la
mejora de la productividad e innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo de la Produccidn.

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

A la fecha de emisidn de ios estados financteros adjuntas, los saldos de las provisiones para jubilacion
patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flujos de efectivo que la entidad
estima cancelar por estos beneficios. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor presente
de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 6.31% anual (2014: tasa del 6.54%
anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta su
vencimiento.

La Compafiia determina anualmente el incremento de las provisiones de jubilacion patronal,
desahucio, con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la
unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo
que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las condiciones del plan de
beneficios y el uso de hipodtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Las hipotesis actuarfales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras. Los incrementos de la provision para jubilacién
patronal y desahucio son reconocidos en los resuitados del afio, excepto por las ganancias (pérdidas)
actuariales que son clasificados en otro resultado integral,
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8. CAPITAL 50CIAL

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, {os estados financieros de la Compafiia muestran un capital

social por el valor de USS 200,000 gue se encuentra dividido en 200.000 acciones ordinarias cuyo
valor nominal es US$ 1 por accion.

9., HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados financieros {18 de abril del
2016) no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracién de ta Compafia pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismaos.

10. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafiia y posteriormente seran presentados a fa Junta General de
Accionistas para su aprobacidn definitiva, En opinién de la Administracién de la Compafiia, los

estados financieros seran aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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