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REJAPON S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

1. {INFORMACION GENERAL

Establecimiento.-

La Compaiiia se constituyo por escritura piiblica otorgada el 20 de diciembre de 1996 y se inscribié
en el Registro Mercantil el 17 de febrero de 1997. El objeto social de la Compafiia es, entre otros,
la comercializacidn, representacion, distribucién, importacién y exportacién de repuestos de
vehiculos automotrices, maquinaria pesada y agricola, y de todos los repuestos para dichos bienes.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la Compafiia estd en el Distrito Metropolitano de Quito en la Av. Los
Granados E14-430 y Av. Eloy Alfaro; adicionalmente cuenta con una oficina ubicada en la ciudad
de Guayaquil (Ciudadela Alamos Norte-Solar 19).

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento con las NIIF.-

Los estados financieras de la Compaiiia fueron preparados y presentados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera - NIIF. Las NIIF utilizadas en la preparacion
de estos estados financieros corresponden a la Gltima version vigente, traducida oficialmente al
idioma castellano por el IASB.

Los estados financieros han sido preparados sobre fa base del principio del costo historico.

La compafiia de acuerdo a lo establecido en la NIC 21 “Efectos de las Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera” ha determinado que el délar de los Estados Unidos de América
representa su moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se considerd que el
principal ambiente econdémico en el cual opera la compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya
moneda de curso local y de unidad de cuenta es el ddélar estadounidense, Por lo tanto las
transacciones en otras divisas distintas al délar de los Estados Unidos de América se consideran
moneda exiranjera.

Los estados financieros estan presentadoes en délares de los Estados Unidos de Norte América,
que canstituye la moneda funcional de la Compaiifa,

Juicios y estimaciones de la gerencia
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La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NilF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacién y presentacién
de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la
Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales. El
detalle de jas estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere [a “NIIF-1: Adopcién por primera vez de las NIHF”,
estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2012,
aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Efectivo ¥ equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los intereses
implicitos se reconocen v se calculan utilizanda [a tasa de interés efectiva, excepto cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compaiiia no ha reconocido
interés implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de crédito promedio es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provisidn se constituye en funcidn de un andalisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. El valor de fa provisién al
31 de diciembre de 2013 cubre los riesgos de incobrabilidad de la cartera.

Inventarios

Los inventarios se muestran al costo o al valor neto realizable, el menor, calculado utilizando el
método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al coste de las facturas mas otros cargos relacionados
con la importacion.

Propiedades y equipo.-

a) Medicidn inicial.-
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b}

c)

Las partidas de propiedades vy equipo se miden inictalmente por su costo. E} costo de las
propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
refacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas
una estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y/o retirc del elemento o de
rehabilitacidn de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (agquellos
que requieren de un periodo sustancial antes de estar {istos para su uso o venta) son

considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicién posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, excepto: terrenos y edificaciones,
magquinaria y equipo y vehiculos, se muestran al costo menos su depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deteriora de valor, en caso de existir. Los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resubtados en el periodo en que se producen.

Los terrenos y edificaciones, maqguinaria y equipo y vehiculos se muestran al valor def avaldo
técnico {costo atribuido) practicado en el afio 2011, por un perito independiente calificado por
la Superintendencia de Compaiiias, menos su depreciacion acumulada.

Depreciacidn.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas
mediante el método de linea recta, La vida util estimada, y método de depreciacidn son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado
sohre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas utiles
usadas en el calculo de la depreciacién:

Activo: Vidas utiles (en afos)
2013

Edificios instalaciones 40

Muebles, enseres y equipos 10

Magquinaria y equipo 10

Equipo de computacién 3

Vehiculos 5

d) Disposicidn de propiedades y equipo.-
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y equipos es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencla entre
el precio de venia y el valor en libros del activo a la fecha de 1a transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada pericdo sobre el que se informa, la Compafiia evalia informacidn interna y
externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores
en libros de sus activos. Para los activos con indicios de deterioro se calcula el importe
recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable
de un activo es menor gue su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Pasivos Financieros

Proveedores son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconacen como egresos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento
del interés resultare inmaterial, Durante el afio la Compafila no ha reconocido interés implicito
por considerarlo inmaterial El periodo de crédito promedio para la pago a proveedores esde 75
dias.

Las Obligaciones bancarias y financieras se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben,
neto de los costos incurridos en la transaccion; se clasifican como pasivo corto plazo aquellos

con vencimiento hasta doce meses y largo plazo aquellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribucicnes que la Compaftia proporciona a sus
etmpleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

a) Beneficios a corfo plazo.-
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b)

c)

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liguidan en el término de 12 meses siguientes
al cierre del periodo en el que los empleadas prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son recanocidos en los resultados del afio en la medida en gue se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compaiifa. La participacidn laboral se registra
con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los
trabajadores.

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquelios que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacién laboral con {a Compaiiia, diferentes de los beneficios por terminacian.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compafiia son:

1. Pianes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Fcuatoriano de Seguridad Social -
IESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar al [ESS el 12,15% de las
remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa.

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilacion patronal y desahucio.- el costo de tales beneficios fueron determinados
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo scbre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como
los costos por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de
situacidn financiera representan el valor actual de la obligacién por beneficios
definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los
costos de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios par terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquelos que se liquidan cuando una de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del perfodo gue se informa cuando se pagan.

2.10 impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aguellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
liguidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran
en el balance general como activos y pasivos por impuestos corrientes.
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3)

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia.

1)

2)

Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo
que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago del impuesto a
la renta reconocido en los resultades del periodo que se informa o en el pago del impuesto
a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante
reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripcion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde [a fecha de presentacidn
de la declaracién del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e El10,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e E10,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

* E|0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

* El0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo def impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleadaos y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compadia en el
afio anterior.

Segunda cuota; En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinado en
la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en
la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la
fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el per{odo que se informa.

En los afios 2013 y 2012, luego de aplicar la férmula de célculo, se determind que no existe
valor a pagar por anticipo de impuesto a la renta.
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b)

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la
renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1)

2)

3)

Célculo del impuesto a la renta causado:

Ei célculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresas gravados del pericdo
fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la
base imponible por la existencia de: 1) Gastos no deducibles, y, 2) otras partidas deducibles
establecidas en la legislacion tributaria vigente.

Para el 2012, el impuesto a la renta causado fue calculado can base en la tarifa vigente del
23%; esta tarifa se reduce al 13% para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibies negativas otorgan
al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Para el afio 2013 el impuesto a {a renta reconocido como pasivo por impuesto corriente fue
el anticipo minimo del impuesto a la renta de ese afo, debido a que éste fue mayor a la base

del valor determinado como impuesto a la renta causado.

Cdédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributarias:

e Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de
inversiones previstas en este Cadigo.

o Creacion dei salario digno.

s Reduccién de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retencicnes en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas
para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinade comao anticipo minimo del
impuesto a la renta.
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Cuando el valor determinado comoe anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal ia
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn esta disponible
para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compafiia decida
no solicitar la devolucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del
impuesto a la renta.

Para los afios 2013 y 2012, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo

que se informa fue establecido con base en el valor determinado comeo impuesto a la renta
causado.

Impuestos diferidos

212

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en
libros de los activos y pasivos de la Compaiiia y las bases fiscales correspondientes utifizadas
para determinar la ganancia fiscal, de |a siguiente manera:

e los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

s los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que |z entidad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reffejara
las consecuencias fiscales que se derivarén de la forma en que la entidad espera, al final del
periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y
pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del
impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el
pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafia presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios significativos
de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas
relativas a la derivacién de costos asociados, o por la posible devolucién de los bienes, v ii)
servicios se presentan con base en el principio de realizacion.

2.13 Costos y gastos
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b)

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de las propiedades y equipo se reconocen en los
resultados del afio en la medida en que son incurridos, independientemente de la fecha en que
se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen. Como
norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y gastos.

Superavit por valuacidn

El saldo acreedor de esta reserva no podra ser capitalizado y se presenta neto de los impuestos
diferidos que originan. De acuerdo con fa “NIC-1: Presentacion de estados financieros” los
cambios en la Reserva por valuacion pueden transferirse a resultados acumulados en periodos
posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el activo se dé de baja.

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados ai cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a los obtenidos por la Compaiiia
hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a
partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en fas NIIF. La Junta
General de Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.

Resuitados acumulados establecidos en el proceso adopcidn de las NIfF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el procesc de adopcidn de fas NHF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados financieros de la
Compaiia de conformidad con lo mencionado en la “NIIF-1; Adopcién de las NIIF por primera
vez” (Ver comentarios adicionales en la Nota 3.6).

Reserva de capital

El valor acreedor de esta cuenta fue transferido al final del afio previo al periodo de transicién a
la cuenta de Resultados acumulados subcuenta Reserva de de capital. El saldo acreedor de esta
cuenta podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o devuelto en el
caso de liquidacion de fa Compafifa.
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3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y en el proceso de Adopcién por
Primera Vez de las NIIF {Ver Nota 2 y 3, respectivamente), ia Administracidon debe hacer juicios,
estimados y presunciones que inciden en la valuacion de determinados activos y pasivos y en la
determinacién de los resultados, asi como en ia revelacién de activos y pasivos contingentes.
Los estimados y presunciones asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que
se consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. Los
estimados y presunciones subyacentes se revisan sobre una base reguiar. Los efectos de los
cambios en las estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la

revision y en periodos futuros.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo se detalla a continuacidn:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Bancos 192,832 1,086
Cajas 1,430 14,168
TOTAL | 194,262 | 15,255 |

5. DEUDCRES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detalla a

continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Clientes 2,121,411 2,256,351
Funcionarios y empleados 42,864 61,730
Anticipos a proveedaores 3,532 7,918
Otras cuentas por cobrar 28,565 219,117
2,196,372 2,545,116
Provisidn de cuentas incobrables (83,454} (69,542)
TOTAL | 2,112,918 [ 2,475,574 |

6. INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios se resume a continuacién:




Composicién de saldos:

Al 31 de diciembre del

2013

Inventario de mercaderia 1,838,334

Mercaderia en transito

2012
2,985,527
651,699

TOTAL [ 2,611,727 |

3,637,225 |

7. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un detalle de tas propiedades y equipo se resume a continuacion:

Composicidn de saldos:

Al 31 de diciembre del

2012

439,496
23,314
27,285
15,118

333,640
33,598

872,450

(327,383)

583,454
146,555

2013
Edificios e Instalaciones 1,308,642
Magquinaria y Equipo 23,314
Muebles y Enseres 28,128
Equipo de oficina 15,118
Vehiculos 367,261
Equipos de computacidn 41,451
SUBTOTAL 1,783,913
Depreciacion acumulada (325,559)
Terreno 593,454
Construcciones en curso 11,123
TOTAL 2,062,931 |

1,285,076 |

Los movimientos de las propiedades y equipos durante los afios 2013 y 2012 se detallan a

continuacién:

Al 31 de diciembre del

2013 2012
Saldo inicial 1,285,076 1,205,814
Adiciones y retiros netos 865,836 159,150
Depreciacion del afio (87,981) (79,887)

2,062,931 | 1,285,076 |
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8.  ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacién:
Al 31 de diciembre
Activo Pasivo

Propiedades y Equipo - 1,917

- 1,917 |

9. OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO




Valar Fecha de

Criginat Concesidn

Corto Plazo

Banco de |la Produccion

27,800 08-dic-10
20,000 14-sep-10
14,000 14-feb-11
10,200 15-mar-11
200,000 06-jun-11
15,600 04-jul-11
19,752 O7-sep-11
24,231 30-nov-11
250,000 03-ane-12
200,000 21-may-13
360,000 02-jul-13
26,900 18-dic-13
Subteotal

Banco Pichincha

100,000 12-dic-07

166,000 14-nov-08

220,000 22.nov-10

120,000 12-may-11

200,000 07-oct-13
Subtotal

Sobregiros

Intereses
Total
Largo Plazo
Banco de {a Praducclan
14,000 14-feb-11
10,200 15-mar-11
200,000 06-jun-11
15,600 O4d-]ul«11
19,762 07-sep-11
24,231 30-nov-11
250,000 03-ene-12
200,000 21-may-12
360,000 02-jul-13
26,900 18-dic-13
Subtotal

Banco Pichincha

100,000 12-dic-07
155,000 14-nov-08
220,000 27-oct-10
120,000 12-may-11
Subtotal
Total

10. PROVEEDORES

Fecha de
Vencimiento

38 meses
36 meses
36 meses
38 meses
A8 meses
38 meses
36 meses
36 meses
24 meses
48 meses
48 meses
24 meses

120 meses
B0 meses
B0 meses
60 meses

180 dias

36 meses
36 meses
48 meses
38 meses
36 meses
36 meses
24 meses
48 meses
48 meses
24 meses

120 meses
60 meses
50 meses
&0 meses

Tasa de
interés

11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
2.76%
9.76%
9.768%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%

11.22%
10.59%
9.97%
9.66%

11.23%
11.23%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%

11.22%
10.59%
9.97%
9.66%

Al 31 de diclembre del

2013 2012
- 9,503
. 5.647
456 5,652
651 4,008
55,249 50.089
2.926 5,444
4,901 7.314
8,166 8,118
11,423 135,531
45,471 -
81,270 -
11,611 -
222,134 231,205
11,371 10,168
3,292 31,934
52,775 43,925
27.364 24,851
200,000 -
294,801 110,879
422,438 164.767
4,599 -
943,973 506,852
- 456
- 561
24,640 75,889
. 2,928
- 4,901
- B.166
- 11,423
129,976 -
241,091 -
15,289 -
410,996 108,422
41,441 52,811
44,640 97,414
37,844 63,203
123,925 213,429
£34,920 321,851

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacién:

solideat Sk




b)

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Proveedores nacionales 398,761 540,178
Proveedores del exterior 1,472,078 2,019,465

1,870,839 [ 2,559,644 |

11. PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados se resume a continuacién:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre de|
2013 2012
Beneficios sociales 69,190 75,470
Seguridad social 23,486 23,229
Participacion laboral 36,703 62,075
TOTAL 129,378 | 160,774 |

12. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal —

Can base en la opinidn de los asesores legales, la administracién de la Compaiiia considera que
ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legisiacidn tributaria vigente.
Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por la administracién tributaria en una
eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracion Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los Ultimos 3 afios (contados desde la fecha de presentacién
de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid
presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién
Tributaria lo requiera, los afios 2011, 2012 y 2013 podrian estar sujetos a posibles procesos de
determinacidn.

Amortizacién de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amortizar.



c) Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2013 2012
Impuesto a la Renta Compaiiia 361 111,465
Impuesto a la Renta personal 2,829 3,349
Impuestos por pagar 118,057 169,391
TOTAL 121,347 | 284,205 |

d)  Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacion los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a ios periodos

fiscales 2013 y 2012:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2013 2012

Utilidad antes de participacién laboral e 244,684 413,832
impuesto a la renta

Participacion laboral {36,703) {62,075)
Partidas conciliatorias

Ingresos exentos o ingresos no gravados

Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 79,039 143,162
Deduccion por pago a trabajadores discapacitados - {10,290)
Base imponible 287,020 484,629
Impuesto a la renta corriente 63,144 111,465
Anticipo minimo 91,416 -
Compensacién con activos por impuestos corrientes (91,055} {107,494)
Pasivo por impuesto corriente 361 | 3,970 |

13. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios labarales a largo plazo se resume a continuacion:
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Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2013 2012
Jubilacion Patronal 123,999 126,053
Reserva para desahucio 63,161 68,830
Total beneficios laborales a largo plazo 187,160 | 194,883 ]

14, CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiiia asciende a US$100,000 (US$37,193 hasta el afio 2012),

15. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se

produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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