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AUDITORES & ASOCIADOS Cia. Ltda.

Quito: Robles 653 y Amazonas
Edif. Proinco Calisto Piso 9 Of. S01
Telf.: 593-2-2223249 593-2-2551123

INFORME DE LLOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

Quito, 31 de marzo del 2008

Hemos auditado el balance general adjunto de REJAPON SOCIEDAD ANONIMA al 31 de
diciembre del 2007 y 2006 y los correspondientes estados de resuitados, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabili-
dad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Auditoria. Estas nommas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones emréneas o
inexactas de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de
las estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para expresar una opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros amiba mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de REJAPON SOCIEDAD ANONIMA al
31 de diciembre del 200y 2006 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y sus flujos de efectivo por los aios tenminados en esas fechas, de conformidad con
las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la comparnia, como

agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2007, se
emite por separado.
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REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{(Expresado en ddlares estadounidenses)

2007 2006
Ventas netas 3,772,900 2,982,525
Costo de los productos vendidos (2,959,631)  (2,258,503)
Utilidad bruta 813,269 724,022
Gastos operativos
Ventas (160,503) (151,558)
Administracion (461,566) (458,240)
Financieros (37,414) _(4,387)
(659,483) (614,185)
Utilidad en operaciones 153,786 109,837
Otros ingresos y egresos, neto (27,452) ~(8,035)
Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 126,334 101,802
Participacion de los trabajadores en las utilidades (18,950) (15,270)
Impuesto a la renta (46,141) (26,313)
Utilidad neta del afio 61,243 60,219

tas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de log estados financieros.
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REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia Referencia
Activa a Notas 2007 2006 Pasivo y patrimonio a Notas 2007 2006
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja y bancos 82,091 168,837 Obligaciones bancarias 6 512,500 85,701
Proveedores 7 248,569 479,306
Documentos y cuentas por cobrar 3 1,085,845 688,292 Pasivos acumulados 5677 12,604
Impuestos por pagar 91,745 26,556
inventarios 4 571,082 560,977
Total del pasivo corriente 858,491 604,167
Total del activo corriente 1,739,018 1,418,106 CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS 8 584,495 532,724
DEUDA A LARGO PLAZO 8 158,172 -
PATRIMONIO
ACTIVOS FIJOS 5 300,345 95,747 (Véase estados adjuntos) 438,205 376,962
Total del activo 2,039,363 1,513,853 Total del pasivo y patrimonio 2,039,363 1,513,853

Las potas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los egtadgs financieros.
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REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006
(Expresado en dolares estadounidenses)

Capital Reserva Reserva de Resultados

social Legal Capital acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2006 37,193 2,235 9,215 316,884 365,527
Impuesto a la renta y participacion de los trabajadores
en las utilidades correspondientes al afio 2005 - - - (48,784) (48,784)
Utilidad neta del afio - - - 60,219 60,219
Saldos al 31 de diciembre del 2006 37,193 2,235 9,215 328,319 376,962
Utilidad neta del afio - - - 61,243 61,243
Saldos al 31 de diciembre del 2007 37,193 2,235 9,215 389,562 438,205

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006

{Expresado en délares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resultados que no representan
movimientos de efectivo
Depreciacion

Impuesto a la renta y participacion trabajadores del afio 2005

Cambios de activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores
Otras cuentas por pagar
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar
Efectivo neto (utilizado) provista por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucion) de préstamos bancarios
Cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Disminucién neta de efectivo
Efectivo al inicio del ano

Efectivo al fin de afio

Referencia
a Notas 2007 2006

61,243 60,219

5 20,401 11,687
81,644 71,906

- (48,784)

(397,553) (74,084)
(10,105) (89,051)
(230,737) 416,770

- (60,978)

(6,927) (3,933)

65,189 26,556
(498,489) 238,402
(224,999) (63,864)
(224,999) (63,864)
584,971 (220,223)

51,771 201,431
636,742 (18,792)
(86,746) 155,746

168,837 13,091

82,091 168,837

Las notas explicativas anexas 1 a 12 son parte integrante de los estados financieros.
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REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICIEMBRE DEL 2006

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compania se constituyo por escritura publica otorgada el 20 de diciembre de 1996 y se
inscribié en el Registro Mercantil el 17 de febrero de 1997. El objeto social de la Compaiiia
es, entre otros, la comercializacién, representacion, distribucién, importacién y exportacion
de repuestos de vehiculos automotrices, maquinaria pesada y agricola, y de todos ios
repuestos para dichos bienes.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a
los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual ios registros contables
fueron convertidos a délares estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién
contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Nomas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la valuacion
de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

inventarios -

Los inventarios se muestran al costo histérico, calculado utilizando el método promedio para
la imputacion de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

Las importaciones en fransito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.
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Activos fijos -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de
las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades y equipo se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de amendamiento mercanti son imputados a los
resultados con base en su devengamiento. Durante el 2007 y 2006 la Compaiia imputé a
los resultados de dichos ejercicios US$222483 y US$193,887, respectivamente,
comrespondientes a contratos de amrendamiento mercantil de vehiculos y terreno. Este
tratamiento contable, si bien esta permitido por las disposiciones legales vigentes, no esta
de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Jubilacién patronal -

La Compaiiia no constituyé provision porque considera que el nimero de empleados y su
antigiiedad no justifica la realizacion de cargos por este concepto.

Participacién de los trabajadores en las utilidades -

El 15% de la utilidad anual que la Compaiiia debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a

las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.
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Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion y por correccion de
brecha entre inflacién y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses al

31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaiiia.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicién:

Clientes

Funcionarios y empleados

Anticipos a proveedores de servicios
Otras cuentas por cobrar

Provision cuentas incobrables

NOTA 4 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Inventarios de mercaderia
Importaciones en transito

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
1,038,428 685,663
4,979 2,939
6,851 8,292
63,201 16,189
1,113,459 713,083
(27,614) (24,791)
1,085,845 688,292
2007 2006
496,312 396,503
74,770 164,474
571,082 560,977
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Edificios e instalaciones

Maquinaria Equipo
Muebles y enseres
Equipos de oficina

Vehiculos

Equipos de computacién

Menos:

Depreciacién acumulada

Terreno

Total

Movimiento:

Saldo al 1 de enero

Adiciones netas

Depreciacién del afio

2007 2006
128,083 53,688
1,800 -
21,229 21,229

4914 4913
83,607 26,464
19,738 16,076

259,371 122,370
(47,026) (26,623)
88,000 -
300,345 95,747
2007 2006
95,747 43,570
224,999 63,864
~(20,401) (11,687)
300,345 95,747

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

Ano 2007
Valor
Original
Corto Plazo
Sobregiros

Banco Pichincha
Intereses

Total

Largo Plazo
Banco Amazonas

Banco Pichincha

Total

38,142

80,000

65,700

100,000

Fecha de

Concesién

15-Nov-07

17-Oct-07

11-Ene-07

12-Dic-07

Fecha de
Vencimiento

90 dias

360 dias

96 meses

120 meses

Tasa de
Interes

16.00%
14.00%

11.74%

13.49%

Saldo al

311

007

405,405

38,142
1626
67,427

512,500

58,172

100,000
158,172
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Aiio 2006
Valor Fecha de Fecha de Tasade Saldo al
Original Concesién Vencimiento Interes  31/12/2006
Corto Plazo
Banco Amazonas
50,000 28-Sep-06 28-Sep-07 13.13% 38,112

Banco Pichincha
70,000 31-Ago-06 360 dias 12.00% 47,589

Total 85,701

NOTA 7- PROVEEDORES

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2007 2006
Proveedores nacionales 248,569 175,412
Proveedores del exterior - 303,894

248,569 479,306

NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Constituyen obligaciones obtenidas por la Compania para financiar el capital de trabajo. No
tienen vencimiento especifico y no generan intereses. Debido a las caracteristicas del negocio
de la Compaiiia, no se han efectuado con terceros operaciones similares.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

Situacion fiscal -

Los arfios 2003 al 2007 estan sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las
autoridades tributarias.

Conciliacién tributaria -

De acuerdo con disposiciones vigentes, la Companfia prepard la respectiva conciliacion
tributaria, la que se resume a continuacion:
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2007 2006

Utilidad antes de participacién a trabajadores e

impuesto a la renta 126,334 101,802
(+) Gastos no deducibles 77,182 18,720
Utilidad antes de participacion trabajadores 203,516 120,522
(-) 15% participacién trabajadores (18,950) (15,270)
Base imponible para impuesto a la renta 184,566 105,252
25% Impuesto a la renta causado 46,141 26,313

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2007 comprende 37,193
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.

Con fecha 29 de enero del 2003 quedé inscrito en el Registro Mercantil la escritura de
aumento de capital de fecha 4 de septiembre del 2002, la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Compaiiias el 3 de enero del 2003, mediante la Resolucién No.
01.Q.1.J.4026.

NOTA 11 - LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD
TRIBUTARIA DEL ECUADOR

El 29 de diciembre del 2007 se publicé en el Registro Oficial No. 242 la Ley Reformatoria
para la Equidad Tributaria del Ecuador, luego de ser aprobada por la Asamblea
Constituyente. Dicha Ley establece importantes modificaciones al Codigo Tributario, Ley de
Régimen Tributario Intemo en materia de impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado
y Consumos Especiales, asi como la creacion de un nuevo impuesto del 0,5% a ciertas
salidas de divisas. Esta Ley entré en vigencia a partir del 1 de enero del 2008.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emision de estos estados financieros (31
de marzo del 2008) no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracion

de la Compainiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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