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AUDITORES & ASOCIADOS Cia. Ltda.

Tumbaco: Abdén Calderén 836. La Vifia
Telf.: 593-2-2372612

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
REJAPON S.A.

6 de marzo del 2013

Estados financieros Auditados

Hemos auditado el balance general adjunto de REJAPON S.A. al 31 de diciembre del 2012
y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha. Los estados financieros al 31 de
diciembre del 2011 y por el afio terminado en esa fecha fueron auditados con Normas
Internacionales de Auditoria y emitimos nuestro informe con fecha 29 de marzo del 2012,
el mismo que contiene una opinion sin salvedades.

Responsabilidad de la administracion sobre los estados financieros.

La Administracion de la compafiia es responsable por la preparacidon y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacion y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; la seleccién y aplicacién de politicas de contabilidad apropiadas; v, la
elaboracidon de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor independiente

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria, las que requieren que cumplamos con requerimientos éticos
y que planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen distorsiones importantes.
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Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentados en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion
del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error. Al efectuar esta evaluacion del riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compafila. Una auditoria también incluye la
evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las
estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn del auditor independiente

En nuestra opinidn, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de REJAPON
S.A. al 31 de diciembre del 2012 y los resultados integrales de sus operaciones, los
cambios en el patrimonio, y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidén Financiera.

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar nuestra opinion llamamos la atencion respecto a lo siguiente:

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 2 los estados financieros
correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la
compafiia a preparado aplicando NIIF. Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, fueron preparados de conformidad con principios contables
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIIF-1:
Adopcion de las NHF por primera vez” fueron considerados como los principios de
contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacion y presentacion de los estados
financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011 de conformidad con NIIF.
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Informe de cumplimiento tributario

Nuestro informe sobre el cumplimiento por parte de la compafiia sobre la
determinacion y pago de las obligaciones tributarias establecidas por la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su Reglamento se emitira por separado.
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REJAPON S.A.
BALANCES GENERALES
31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011

(Expresado en délares estadounidenses)

Nota:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes

Cuentas y documentos por cobrar

Inventarios 7
Otros activos corrientes

Total activo corriente

ACTIVO NO CORRIENTE

Inversiones a largo plazo

Propiedades y Equipo 8

Activos por impuestos diferidos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Obligaciones financieras y bancarias 9
Proveedores 10
Pasivos acumuiados 11
Impuesto diferido

Pasivos por impuestos corrientes 12

Total del pasivo corriente

PASIVO A LARGO PLAZO
Obligaciones financieras y bancarias 13
Beneficios laborales largo plazo 14

Pasivos por impuestos diferidos
Cuentas por pagar a accionistas
PATRIMONIO

(Véase estados adjuntos)

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
15,255 107,977 248,204
2,475,574 2,527,902 1,961,799
3,637,225 4,773,240 1,967,479
28,189 5,137.68

6,156,243 7,414,256.81 4,177,483

8,073.35 7,501.40 -
1,285,076 1,205,814 1,080,910
130,654.48 130,654 130,654
7,580,047 8,758,226 5,389,047
506,852 433,731 208,753
2,559,644 4,360,249 1,948,576
160,774 126,646 79,625
- 3,029 245
284,205 293,941 112,227
3,511,474 5,217,596 2,349,426
321,851 505,742 351,843
194,883 199,780 170,332
1,917 1,917 1,917
1,336,368 855,929 811,976
2,213,554 1,973,262 1,703,554
7,580,047 8,758,227 5,389,047




REJAPON S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en dodlares estadounidenses)

2012 2011
Ventas Netas 11,233,820 10,697,167
Costo de ventas (8,561,431) (7,879,001}
Utilidad bruta 2,672,389 2,818,166
Gasto operativos
Ventas {(1,057,523) (777,620)
Administracion (993,558) (1,300,886)
Financieros (130,117) (104,889)
(2,181,197) (2,183,395)
Utilidad en operaciones 491,192 634,771
Otros ingresos (egresos), neto (77,360) (55,988)
Utilidad anted de la participacién de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta 413,831 578,783
Participacion de los trabajadores en las utilidades (62,075) (86,817)
Impuesto a la renta _ (111,465) (124,222)

Utilidad neta integral total 240,292 367,744
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REJAPON S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes
Efectivo utilizado en proveedores y empleados

Efectivo utilizado en pagos de interes y comisiones bancarias

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedades y equipo
Efectivo utilizado en inversiones financieras

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos (pagados) recibidos del sistema financiero
Cuentas por pagar accionistas

Efectivo neto provisto en actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

2012 2011
11,286,141 10,254,181
(11,481,033) (10,409,610)
(104,349) (95,040}
(299,241) (250,470)
(159,150) (309,087)
- (7,501)
(159,150) (316,588)
(110,770) 378,877
476,439 47,954
365,669 426,830
(92,722) (140,228)
107,977 248,204
15,255 107,977




REJAPON S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 y 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

Conciliacion del resultado neto del periodo con el flujo
de efectivo provisto por actividades de operaciodn

Utilidad neta del afio

Mas cargos a resultados que no respresentan movimiento de fondos:
Depreciacion
Provision de incobrables
Participacion de los trabajadores en las utilidades
Impuesto a la renta

Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) de deudores comeciales y otras cuentas por cobrar
Aumento de impuestos corrientes
Disminucion (aumento) de inventarios
Aumento de otros activos corrientes
Aumento de otros activos no corrientes
(Disminucion) Aumento de proveedores
Disminucién de pasivos acumulados
(Disminucion) aumento de impuestos corrientes
Disminucion de pasivos por impuestos diferidos
(Disminucion) aumento de beneficios laborales largo plazo
Efectivo neto utilizado por actividades de operacion

2012 2011
240,292 367,744
79,887 101,078
14,872 14,834
65,015 99,305
111,465 124222
52,321 (424,074)
(14,865) (146,577)
1,136,015 (2,817,908
(23,623) (5,138)
- (7,501)
(1,800,606) 2,411,674
(30,387) (39,797)
(121,200) 57,492
(3,029) (2,784)
(4,897) 16,960
(299,241) (250,470)




1.1

1.2

2.1

REJAPON S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

1. INFORMACION GENERAL

Establecimiento.-

La Compaiiia se constituyo por escritura publica otorgada el 20 de diciembre de 1996 y se
inscribié en el Registro Mercantil el 17 de febrero de 1997. El objeto social de Ila
Compaiiia es, entre otros, la comercializacidn, representacion, distribucion, importacién y
exportacion de repuestos de vehiculos automotrices, maquinaria pesada y agricola, y de

todos los repuestos para dichos bienes.

Domicilio principal.-

El domicilio principal de la Compafiia esta en el Distrito Metropolitano de Quito en la Av.
Los Granados E14-430 y Av. Eloy Alfaro; adicionalmente cuenta con una oficina ubicada en
la ciudad de Guayaquil (Ciudadela Alamos Norte-Solar 19).

2.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con las NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2012, los estados financieros de la Compafia fueron
preparados y presentados de conformidad con Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF, de acuerdo con las disposiciones contenidas en la Resolucion
No0.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compaiiias en el Ecuador. Las NIiF
utilizadas en la preparacion de estos estados financieros corresponden a la ultima
version vigente, traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB, de conformidad
con el instructivo No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de Compafiias en
el Ecuador.

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010, fueron
preparados de conformidad con principios contables generalmente aceptados en el
Ecuador, los cuales, de conformidad con “NIiF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
fueron considerados como los principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para
la preparacion y presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre y 1 de enero



2.2

2.3

del 2011 de co
NHF (Ver come

Siguiendo los |

|

nformidad con NIIF. Los PCGA previos difieren en ciertos aspectos de las
ntarios adicionales en la Nota 3).

ineamientos establecidos en la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera

vez”, se procediod a remitir los siguientes estados financieros:

|
|

a) Los estados de situacion financiera al 31 de diciembre y 1 de enero del 2011.

b) Elestado dF

e resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado

de flujos de efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Juicios y estimaciones de la gerencia

La preparacion
gue la Admin

de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
istracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos

inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propédsito de determinar la

valuacién y p
financieros. Er
basados en la
podrian llegar
contables critic

resentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
1 opinidn de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios
os se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la

preparacion de
primera vez de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la “NIIF-1: Adopcidn por
las NIIF”, estas politicas han sido definidas en funcidn de las NIIF vigentes

al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se

presentan.

Cumplimiento

con las NIIF.-

Los estados fin
al 31 de diciem
los estados de

ancieros de la Comparifa comprenden los estados de situacion financiera
bre del 2012, 2011y 1 de enero del 2011 {fecha de transicién); asi como
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo

por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con la ultima traduccidon vigente de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma

castellano por

A menos que
expresadas en

el IASB.

se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
doélares estadounidenses.




2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro.
Los intereses implicitos se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la
Compaiiia no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial. El periodo de
crédito promedio es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un anadlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. El

valor de la provision al 31 de diciembre de 2012 cubre los riesgos de incobrabilidad de la
cartera.

Inventarios

Los inventarios se muestran al costo o al valor neto realizable, el menor, calculado
utilizando el método promedio para la imputacion de las salidas de dichos inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipo.-

Medicion inicial.-

Las partidas de propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo. El costo de las
propiedades y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademads una estimacion inicial de cualquier costo de



desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los
activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o

venta) son considerados como parte del costo de dichos activos.

Medicidn posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo, excepto: terrenos vy
edificaciones, maquinaria y equipo y vehiculos, se muestran al costo menos su
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,
en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Los terrenos y edificaciones, maquinaria y equipo y vehiculos se muestran al valor del
avaluo técnico (costo atribuido) practicado en el afio 2011, por un perito independiente
calificado por la Superintendencia de Compafifas, menos su depreciacién acumulada.

Depreciacién.-

El costo de las propiedades y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida util estimada, y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activo: Vidas utiles (en aiios)
2012

Edificios instalaciones 40

Muebles, enseres y equipos 10

Magquinaria y equipo 10

Equipo de computacidn 3

Vehiculos 5



d) Disposicidn de propiedades vy equipo.-

2.8

2.9

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de las propiedades y
equipos es reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como
la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccion.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua informacién
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar
las posibles pérdidas por deterioro.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe
recuperable de un activo es menor que su importe en libros al final de cada periodo

sobre el que se informa.

Pasivos Financieros

Proveedores son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los intereses implicitos se reconocen
como egresos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. Durante el afio la Compaiiia
no ha reconocido interés implicito por considerarlo inmaterial El periodo de crédito
promedio para la pago a proveedores es de 75 dias.

Las Obligaciones bancarias y financieras se reconocen en la fecha en que los fondos se reciben,
neto de los costos incurridos en la transaccidn; se clasifican como pasivo corto plazo aquellos
con vencimiento hasta doce meses y largo plazo aguellos superiores a doce meses.

Los intereses se registran en el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios acordados.



2.10 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los
beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio en la medida en
que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores.

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaifiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiifa
son:

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con base en la
legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores deberan pagar
al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados
durante el periodo que se informa.

2. Planes de beneficios definidos

2.1.- Jubilacién patronal y desahucio.- el costo de tales beneficios fueron
determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada,
con valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes,
realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa. Las ganancias o
pérdidas actuariales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera
representan el valor actual de la obligacién por beneficios definidos,
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a)

ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos
de servicios pasados antes mencionados.

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminaciéon son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos corrientes.-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafiia espera recuperar o
pagar al liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas
partidas se muestran en el balance general como activos y pasivos por impuestos
corrientes.

Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes corresponden a retenciones en la fuente que le
han sido efectuadas a la Compaiiia.

1) Retenciones en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el
periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en
el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afios,
o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso o pago indebido antes de
qgue se cumplan los plazos de prescripcién de ese derecho legal, es decir, 3 afios
contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta del
afio correspondiente.

2) Anticipo minimo del impuesto a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a
la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

e El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones
e El0,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta
e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.



e FEl 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del impuesto a la
renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al
personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado
por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afo siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la
diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al
determinado en la primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida
entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los
pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este remanente podra ser
cancelado con retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia
durante el periodo que se informa.

En los afios 2012 y 2011, luego de aplicar la férmula de célculo, se determiné que no
existe valor a pagar por anticipo de impuesto a la renta.

b) Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

1) Célculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base
imponible del impuesto} registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La
utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Gastos no
deducibles, y, 2) otras partidas deducibles establecidas en la legislacion tributaria
vigente.

Para los afios 2012 y 2011, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en
la tarifa vigente del 23% y 24%, respectivamente; esta tarifa se reduce al 13% y 14%,
respectivamente, para la base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre



2)

del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al
contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Cédigo Organico de la Produccidn, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cddigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos
importantes, las siguientes reformas tributarias:

e Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses
de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

e Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses
por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento
de inversiones previstas en este Cddigo.

e Creacidn del salario digno.

e Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22%
para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta,
el contribuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente
gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido
previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracién fiscal la devolucidon del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o
fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto
pasivo; esta opcion esta disponibie para los contribuyentes cada trienio. En caso de
que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar la devolucion del anticipo,
este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

Para los afos 2012 y 2011, el impuesto a la renta reconocido en los resultados del
periodo que se informa fue establecido con base en el valor determinado como
impuesto a la renta causado.
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2.13

2.14

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el
importe en libros de los activos y pasivos de la Compafiia y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

e |os pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias imponibles.

e los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias
temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad
disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos
reflejara las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad
espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en
libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera sean utilizadas en el periodo
en que el activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos por: i) venta de bienes se reconocen cuando el riesgo y los beneficios
significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a la derivaciéon de costos asociados, o por la
posible devolucion de los bienes, vy ii) servicios se presentan con base en el principio de
realizacion.

Costos y gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de las propiedades y equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen. Como norma general en los estados
financieros no se compensan los ingresos y gastos.
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2.16

2.17

b)

Superavit por valuacién

El saldo acreedor de esta reserva no podra ser capitalizado y se presenta neto de los
impuestos diferidos que originan. De acuerdo con la “NIC-1: Presentacién de estados
financieros” los cambios en la Reserva por valuaciéon pueden transferirse a resultados
acumulados en periodos posteriores a medida que se utiliza el activo o cuando el activo
se dé de baja.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede
ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicidon corresponden a los obtenidos por la
Compafiia hasta el 31 de diciembre del 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los
resultados obtenidos a partir del 1 de enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones
contenidas en las NIIF. La Junta General de Accionistas puede distribuir o disponer el
destino de estos resultados.

Resultados acumulados establecidos en el proceso adopcion de fas NHF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el proceso de adopcion de las NIIF por
primera vez incluyen los efectos que surgen del proceso de conversién de los estados
financieros de la Compafiia de conformidad con lo mencionado en la “NHF-1: Adopcidn
de las NIIF por primera vez” (Ver comentarios adicionales en la Nota 3.6).

Reserva de capital

El valor acreedor de esta cuenta fue transferido al final del afio previo al periodo de transicion a
la cuenta de Resultados acumulados subcuenta Reserva de de capital. El saldo acreedor de
esta cuenta podrad ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber
pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NHF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias:

La Superintendencia de Companiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.1CI.004 del
21 de agosto del 2006, la adopcidn de las NIIF y su aplicacion obligatoria por parte de las
companias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009,
la cual fue ratificada con la Resolucion No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio del 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segun lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La
Compaiiia estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir
del 1 de enero de 2011.

Mediante instructivo complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por Ila
Superintendencia de Compaiiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los
estados financieros se prepararan y registraran con sujecion a las NIiF, utilizando la
Gltima version vigente traducida oficialmente al idioma castellano por el IASB (Ver
comentarios adicionales en la Nota 2.1).

Proceso de adopcion por primera vez de las NIIF.-

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron
preparados y presentados originalmente de conformidad con las NEC.

Para propdsitos comparativos y por requerimientos de la “NIIF-1: Adopcidn por Primera
vez de las NIIF”, la Administracion de la Compafiia procedid a preparar los siguientes
estados financieros con base NIIF:

Estado de Situacidén Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2011: En este
estado financiero se incluye la medicidn de los efectos de la adopcidn de las NIIF por
primera vez. Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, en la preparacién de
estos estados financieros se utilizaron las politicas contables detalladas en la “Nota 2:
Preparacion de Estados financieros y Politicas Significativas”

Estados financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2011: En la
preparacion de estos estados financieros comparativos se utilizaron las politicas
contables sefialadas en la “Nota 2: Preparacion de Estados financieros y Politicas
Significativas”




3.3 Procedimientos efectuados durante el proceso de adopcidn por primera vez.

a) Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los pérrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcidn por primera vez
de las NIIF”, establece los siguientes procedimientos generales efectuados durante el
proceso de adopcién por primera vez:

4.

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por
las NIIF.

No se reconocieron como activos o pasivos las partidas que las NIIF no lo
permitieron.

Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacién establecida por
las NIIF.

Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos.

Principales modificaciones

La adopcion de las NHF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en
los estados financieros de la Compaiiia:

w

Cambios en la presentacién de los estados financieros, incluyendo el estado de
resultados integrales.

Cambios en las politicas contables y criterios de medicidn.

Correccion de errores contables.

Incremento significativo de revelaciones en las notas a los estados financieros.

Prohibiciones a la aplicacidén retroactiva aplicadas por la Compaiiia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece que las estimaciones de la Compafiia realizadas segin las NIiF, en
la fecha de transicidn, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segun los PCGA previos (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas. Esta exencion también se
aplicara a los periodos comparativos presentados en los primeros estados
financieros segun NIIF.



Estimaciones modificadas

Excepto por lo mencionado en el numeral 1) del parrafo 3.6, la Compafia no ha
modificado las estimaciones utilizadas segin PCGA previos al momento de preparar
sus estados financieros con base en las NIIF al 31 de diciembre y 1 de enero del
2011.

3.5 Excepciones ala aplicacion retroactiva elegidas por la Compainia

a)

b)

Uso del valor razonable como costo atribuido

La “NIIF-1: Adopcion de las NIIF por primera vez” permite medir una partida de
Propiedades y Equipo por su valor razonable en la fecha de transicién a las NIIF, y
utilizar este valor razonable como su costo atribuido en esa fecha. La NIF 1
establece que la Compafiia podra elegir utilizar una revaluacién de un activo fijo
segun PCGA previos, ya sea a la fecha de transicion o en una fecha anterior, como
costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente
comparable a: i) al valor razonable, o ii} al costo, o al costo depreciado segun las
NIIF.

La Compafia optd por la medicidn de ciertas partidas de propiedades y equipo
(terrenos y edificaciones, maquinaria y equipo y vehiculos), utilizando los valores
determinados en una revaluacion efectuada en el afio 2011 de acuerdo con PCGA
previos y utilizé este valor como el costo atribuido de dichos activos a la fecha de
transicion.

El valor razonable y la vida atil remanente de las edificaciones, maquinaria y equipo
y vehiculos, fueron establecidos en el afito 2011 mediante un avallo realizado por
peritos independientes calificados por la Superintendencia de Compafiias. La vida
Util remanente utilizada para el calculo de la depreciacion de las edificaciones,
maquinaria y equipo y vehiculos fue determinada por la Administracion de la
Compafiia con base en la informacidn provista por el perito independiente.

Beneficios a empleados

Segun la “NIC-19: Beneficios a los empleados”, la Companfia puede optar por la
aplicacion del enfoque de la “banda de fluctuacion”, segun el cual no se reconoce la
totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales en los planes de beneficios
definidos. La aplicacion retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia
separe la porcion reconocida y la porcidn por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de transicion a las
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1)

NItF. No obstante, la exencién de la “NIIF-1: Adopcidn de las NIIF por primera vez”
permite a la Compafila reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales
acumuladas en la fecha de transicion a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de la
banda de fluctuacidn para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compania aplico esta exencidn y reconocid en utilidades retenidas el importe de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de
todos los planes de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NHF.

Conciliacion entre NIIF y PCGA anteriores

Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del
impacto de la transicion a las NIIF sobre la situacidn financiera previamente informados

de la Compafiia:

Reservas Resultados
Capital Reserva  Reserva de Reserva Superdvit Adopciénde Reserva Total
Social Legal Capital por por las NIFF por Resultados  Reserva de por Resultadodel  patrimonio
valuacién valuacién primera vez Acumulados Capital valuacién aiio neto

Saldos Iniciales 37,193 18,597 95,507 3323 812,220 - - 277,881 1,244,719
Ajuste - Vida Gtif Propiedades y Equipo - - - - 8714 - - 8,714
Saldos al 31 de diciembre del 2010 37,193 18,597 95,507 3323 8,714 812,220 277,881 1,253,433
Ajuste - Revaluacion de Propiedades y Equipo 593,884 - 593,884
Ajuste - Valor neto de realizacién Inventarios - (2,023) {1,023}
Ajuste - Impuesto diferido Inventarios (245} (245)
Ajuste - Provisién Jubilacion Patronal y Desahucio (170,332) (170,332)
Impuesto diferido por Revaluacién de Propiedades y Equipo 130,654 130,654
Impuesto diferido Propiedades y Equipo (1,917) {1,917)
Ajuste - Propiedades y Equipo . {100,900) - {100,900)
Apropiacion Reserva de Capital y Reserva por valuacion . - (95,507) {3,323) - - - 95,507 3323 - 0
Saldos al 1 de enero def 2011 37,193 13,597 B B 593,884 (135,049 812,220 95,507 3323 277,881 1,703,554
Transferencia a resultados acumulados . 277,881 {277,881) .
Ajuste - Revaluacion de Propiedades y Equipo 7470 - . 7,470
Apropiacién Reserva Superavit por valuacién (20,274 20274 -
Ajuste - Valor neto de realizacion Inventarios - {13,170} {13,170}
Ajuste - Impuesto diferido pasive por Inventarios {3,029) (3,029)
Ajuste - Reversion valor neto de reafizacién inventarios afio 2010 1,023 1,023
Ajuste - Reversion Impuesto diferido Inventarios afio 2010 245 245
Ajuste - Vida itil Propiedades y Equipo 2,777 217
Ajuste - Propiedades y Equipo {93,352) - (93,352)
Resultado Integral Total def afio - - - - 362,744 362,744
Saldos al 31 de diciembre de! 2011 37,193 18,597 581,080 {135,049) 1,004,869 95,507 3323 367,188 1,973,262

A continuacion incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso
de conversion a NIIF de los estados financieros de la Compaiiia:

Cambio de estimacion contable en vida util de Propiedades v equipo

La vida util utilizada (40 afios) para el calculo de la depreciacién de las edificaciones, fue
determinada por la Administraciéon de la Compaifiia con base en la informacion provista
por el perito independiente para activos similares. El cambid de estimacién originé un
incremento del patrimonio en la cuenta “Efecto de transicidn a NIIFS por primera vez”

de USS8,714.



2)

3)

4)

Valuacién de los terrenos y edificaciones maquinaria y equipo y vehiculos a su valor
razonable

La Compafiia revalud cierta Propiedades y Equipo (terrenos y edificaciones maquinaria y
equipo y vehiculos) al inicio del afio 2011, para lo cual utilizé los valores determinados
por un perito independiente calificado por la Superintendencia de Compaifiias.

El valor del reevalio de estos activos fue contabilizado por US$593,884 mediante un
crédito a la cuenta de patrimonio denominada Superavit por Valuacién (Propiedades y

Equipo).

Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

En los estados financieros con base NIIF al 31 de diciembre del 2011, el incremento en la
provisidn para jubilacidon patronal y desahucio ascendié a US$170,332, los cuales fueron
reconocidos como disminucidn del patrimonio en la cuenta “Efecto de transicion a NIIFS
por primera vez”. Este incremento también fue establecido mediante un célculo
actuarial elaborado por un perito independiente con base en el método de unidad de
crédito proyectada. El valor establecido por el actuario incluye las ganancias o pérdidas
actuariales existentes al 31 de diciembre del 2011.

Impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del
balance que estd orientado al célculo de las diferencias temporarias entre la base
tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en el balance de situacion
financiera. Los ajustes en la valuacidon de los activos y pasivos generados por la
aplicacion de las NIIF, han significado la determinacién de diferencias temporarias que
fueron registradas como activos (pasivos) por impuestos diferidos.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia y en el proceso de Adopcion
por Primera Vez de las NIIF (Ver Nota 2 y 3, respectivamente), la Administracion debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacidon de determinados
activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de
activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones asociados se basan en la
experiencia histdrica y otros factores que se consideran como relevantes, sin embargo,
debido a la subjetividad en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las



estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién
y en periodos futuros.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Bancos 1,086 22,649 64,399
Cajas 14,168 35,328 13,805
Inversiones a corto plazo - 50,000 170,000
TOTAL 15,255 107,977 248,204

6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se detalla
a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Clientes 2,256,351 2,351,422 1,932,051
Funcionarios y empleados 61,730 24,304 15,447
Anticipos a proveedores 7,918 4,458 3,540
Otras cuentas por cobrar 219,117 206,933 55,141
2,545,116 2,587,116 2,006,179
Provisién de cuentas incobrabies (69,542) (59,214) {44,380)
TOTAL 2,475,574 | 2,527,902 | 1,961,799 |

7. INVENTARIOS

A continuacién un detalle de los inventarios se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011

Inventario de mercaderia 2,985,527 2,098,441 1,037,064

Mercaderia en transito 651,699 2,674,799 930,415

TOTAL 3,637,225 | 4,773,240 1,967,479 |




8. PROPIEDADES Y EQUIPO
Un detalle de las propiedades y equipo se resume a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre de!

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
Edificios e Instalaciones 439,496 439,496 483,031
Magquinaria y Equipo 23,314 22,931 22,931
Muebles y Enseres 27,285 26,158 30,401
Equipo de oficina 15,118 8,123 7,440
Vehiculos 333,640 333,640 220,014
Equipos de computacion 33,598 29,507 31,712
SUBTOTAL 872,450 859,855 795,530
Depreciacion acumulada (327,383) (247,496) (134,075)
Terreno 593,454 593,454 419,454
Construcciones en curso 146,555 - -
TOTAL { 1,285,076 | 1,205,814 1,080,910 |

Los movimientos de las propiedades y equipos durante los afios 2012 y 2011 se detallan

a continuacién:

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011

Saldo inicial 1,205,814 1,080,910 560,377
Avallo técnico - 8,285 593,884
Ajuste por cambio de vida util - - 8,714
Adiciones y retiros netos 159,150 309,087 101,010
Ajustes NIIF — (44,975) (100,900)
Depreciacion del aio (79,887) (147,493) (82,175)

| 1,285,076 | 1205814 | 1,080,910 |

9. ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Un detalle de los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos se resume a

continuacion:

Al 31 de diciembre

Activo

Propiedades y Equipo

130,654

Pasivo

1,917

130,654

1,917 |




10. OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO

Valor
Original

Corto Plazo

Banco de la Produccién

22,000
27,800
20,000
14,000
10,200
200,000
15,600
19,752
24,231
250,000
Subtotal

Banco Pichincha

100,000
155,000
150,000
100,000
220,000
120,000
100,000
Subtotal

Sobregiros

Totat

Largo Plazo
Banco de 1a Produccién

22,000
27,800
20,000
14,000
10,200
200,000
15,600
19,752
24,231
250,000
Subtotal

Banco Pichincha

100,000
155,000
220,000
120,000
Subtotal

Total

Fecha de
Concesién

14-sep-10
08-dic-10
14-sep-10
14-feb-11
15-mar-11
06-jun-11
04-jul-11
07-sep-11
30-nov-11
03-ene-12

12-dic-07
14-nov-08
14-dic-09
02-0ct-10
22-nov-10
12-may-11
21-jul-11

14-sep-10
18-dic-10
14-sep-10
14-feb-11
15-mar-11
06-jun-11
04-jul-11
07-sep-11
30-nov-11
03-ene-12

12-dic-07
14-nov-08
27-oct-10
12-may-11

Fecha de

Vencimiento

36 meses
36 meses
36 meses
36 meses
36 meses
48 meses
36 meses
36 meses
36 meses
24 meses

120 meses
60 meses
6 meses
12 meses
60 meses
60 meses
5 meses

36 meses
36 meses
36 meses
36 meses
36 meses
48 meses
36 meses
36 meses
36 meses
24 meses

120 meses
60 meses
60 meses
60 meses

Tasa de
interés

11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%

15.45%
11.23%
9.74%
9.74%
8.74%
9.74%
9.74%

11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
11.23%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%
9.76%

15.45%
11.20%
9.74%
9.74%

Al 31 de diciembre del

Al 1 de enero del

2012 2011 2011
- - 6,858
9,503.09 10,057 8,240
5,647.05 6.825 6,106
5,552.32 4,565 -
4,007.63 3,298 -
50,089.10 49,160 .
5,443.83 5,325 -
7.313.58 6,107 .
8,117.52 7.365 -
135,531.31 - -
231,205 92,702 21,204
10,167.99 16,728 8,131
31,934.03 40,205 33,854
- - 25,506
- - 84,000
43,925.41 39,774 36,058
24,851.43 18,942 -
- 100,000 .
110,879 215,649 187,549
164,767.32 125,380 -
506,852 433,731 208,753
- 5,647 -
- 9,503 19,560
- - 12,472
455.56 6,008 -
661.14 4,669 .
79,888.86 129,978 -
2,925.88 8,370 R
4,.901.37 12,215 -
8,166.13 16,284 -
11.423.21 - -
108,422 192,674 32,032
52,811.36 55,344 72,072
- 26,524 66,658
97,414.39 141,339 181,081
63,203.13 89,861 -
213,429 313,068 319,811
321,851 505,742 351,843




a)

11. PROVEEDORES

Un detalle de los documentos por pagar comerciales se resume a continuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Proveedores nacionales 540,178.27 441,606.49 526,703.65
Proveedores del exterior 2,019,465.26 3,918,642.96 1,421,871.92
[ 2,559,644 4,360,249 1,948,576 |

12. PASIVOS ACUMULADOS

Un detalle de los pasivos acumulados se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Beneficios sociales 75,470 20,944 3,952
Seguridad social 23,229 18,884 10,590
Participacion laboral 62,075 86,817 65,083
TOTAL [ 160,774 126,646 79,625 |

13. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Situacion fiscal -

Con base en la opinidon de los asesores legales, la administracién de la Compafiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacion tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o no por
la administracidn tributaria en una eventual revision fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de las compafiias para los Ultimos 3 afios (contados desde la
fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6 afios (contados
desde la fecha en que debid presentarse la declaracion de impuesto a la renta). Por lo
tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2009, 2010 y
2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion.



b)

d)

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)
periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, {a Comparfiia no mantiene
pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
Impuesto a la Renta Compaiiia 111,465 124,222 14,896
Impuesto a la Renta personal 3,349 5,856 4,966
Impuestos por pagar 169,391 163,863 92,366
TOTAL [ 284,205 293,941 | 112,227

Calculo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los célculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los
periodos fiscales 2012 y 2011:

Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del

2012 2011
Utilidad antes de participacién laboral e 413,832 578,783
impuesto a la renta
Participacién laboral (62,075) (86,817)

Partidas conciliatorias
Ingresos exentos o ingresos no gravados

Gastos no deducibles o gastos sin efectos fiscales 143,162 48,398
Deduccidn por incremento neto de empleados - (13,264)
Deduccién por pago a trabajadores discapacitados (10,290) (9,510)
Base imponible 484,629 517,590
Impuesto a la renta corriente 111,465 124,222
Compensacion con activos por impuestos corrientes (107,494) (101,039)

Pasivo por impuesto corriente L 3,970 I 23,182 |




14. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

Un detalle de los beneficios laborales a largo plazo se resume a continuacidn:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
2012 2011 2011
lubilacién Patronal 126,053 132,420 121,760
Reserva para desahucio 68,830 67,360 48,572
Total beneficios laborales a largo plazo 194,883 [ 199,780 170,337]

15. CAPITALSOCIAL
El capital social de la Compafiia asciende a US$37,193.
16. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisidn de estos estados financieros no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.



