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AUDITORES & ASOCIADQS Cia. Ltda.
Quito: Abdén Calderén 836
Tumbaco. La Vifa.
Telf.: 593-2-2372612

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Directorio y
accionistas de

REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

Quiito, 19 de abril del 2010

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de REJAPON SOCIEDAD ANONIMA al 31
de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en
el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, por los afios terminados en esa
fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generaimente
aceptados en Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de estados financieros que no contengan distorsiones importantes, debido a
fraude o error; seleccién y aplicacion de politicas contables apropiadas; y, la determinacién
de estimaciones contables razonabies de acuerdo con ias circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinién sobre los estados financieros
adjuntos, basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas internacionales de auditoria, las cuales requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoria para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacién del
riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones importantes, debido a fraude o
error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes de la Compania, para la preparaciéon y presentacion razonable de los
estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del
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control interno de la Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los
principios de contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables
realizadas por la gerencia son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion:

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de REJAPON SOCIEDAD
ANONIMA, al 31 de diciembre de 2009 y 2008, y los resultados de sus operaciones, los
cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, por los afios terminados en esas fechas,
de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.
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Compariias: SC.RNAE.504

(2)



REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
Activo a Notas 2009 2008

ACTIVO CORRIENTE
Caja y bancos 137,395 184,200
Documentos y cuentas por cobrar 3 1,737,990 1,391,104
inventarios 4 776,645 934,708
Total del activo corriente 2,652,030 2,510,012
ACTIVOS FIJOS 5 560,377 526,197
Total del activo 3,212,407 3,036,209

Pasi . )
PASIVO CORRIENTE
Obligaciones bancarias
Proveedores

Pasivos acumulados

Impuestos por pagar

Total del pasivo corriente

CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
DEUDA A LARGO PLAZO

PATRIMONIO
(Véase estados adjuntos)

Total del pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

o ™

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008
213,257 60,159
1,008,727 1,201,680
6,371 6,649
171,063 123,303
1,399,418 1,391,791
658,938 744,967
187,213 236,067
966,838 663,384
3,212,407 3,036,209




REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas netas e ingresos operacionales
Costo de los productos vendidos

Utilidad bruta

Gastos operativos
Ventas
Administracion
Financieros

Utilidad en operaciones

Oftros ingresos y egresos, neto

- Utilidad antes de la participacion de los
trabajadores en las utilidades y del impuesto a la renta

Participacion de los trabajadores en las utilidades

Impuesto a la renta

Utilidad neta del afio

2009 2008
7,073,488 5,749,380
(5,558,506) (4,500,385)
1,514,982 1,248,995

(455,726) (336,629)
(612,586) (575,957)
(59,496) (43,489)
(1,127,808) (956,075)
387,174 292,920
18,097 4,120
405,271 297,040
(60,791) (44,556)
(89,783) (68,162)
254,697 184,322

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.



REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008
(Expresado en dolares estadounidenses)

Reserva por

Capital Reserva Reserva de reavaluo Resultados

social Legal Capital técnico acumulados Total
Saldos al 1 de enero del 2008 37,193 2,235 9,215 - 389,562 438,205
Avallo técnico de ciertos inmuebles - - - 40,857 - 40,857
Utilidad neta del afio - - - - 184,322 184,322
Saldos al 31 de diciembre del 2008 37,193 2,235 9,215 40,857 573,884 663,384
Apropiacion a reserva legal - 16,361 - - 16,361) -
Avaluo técnico de ciertos inmuebles - - - 48,757 - 48,757
Utilidad neta del afio - - - - 254,697 254,697
Saldos al 31 de diciembre del 2009 37,193 18,596 9,215 89,614 812,220 966,838

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.



REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las operaciones
Utilidad neta del afio
Mas cargos a resuitados que no representan
movimientos de efectivo
Depreciacién

Cambios de activos y pasivos
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Proveedores
Pasivos acumulados
Impuestos por pagar

Efectivo neto (utilizado) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones de activos fijos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aumento (Disminucién) de préstamos bancarios
Cuentas por pagar accionistas - " :

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) neta de efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al fin de afio

Las notas explicativas anexas 1 a 11 son parte integrante de los estados financieros.

2009 2008
254,697 184,322
73,864 38,719
328,561 223,041
(346,886)  (305,259)
158,063  (363,626)
(192,953) 953,111
(278) 972
47,760 31,558
(5,733) 539,797
(59,287)  (223,714)
(59,287)  (223,714)
104,244  (374,446)
(86,029) 160,472
18,215  (213,974)
(46,805) 102,109
184,200 82,091
137,395 184,200
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REJAPON SOCIEDAD ANONIMA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DE DICIEMBRE DEL 2009 Y 2008

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compariia se constituyd por escritura publica otorgada el 20 de diciembre de 1996 y se
inscribio en el Registro Mercantil el 17 de febrero de 1997. El objeto social de la Compaiiia
es, entre otros, la comercializacién, representacion, distribucién, importaciéon y exportacién
de repuestos de vehiculos automotrices, maquinaria pesada y agricola, y de todos los
repuestos para dichos bienes.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Preparacion de los estados financieros -

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estan de acuerdo con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la
Administracion de la Compania efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros,
y para efectuar las revelaciones que se requieren presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) emitidas por la Federacion Nacional de Contadores
Publicos del Ecuador en diciembre del afio 2000 y 2002, las cuales fueron adoptadas por la
Superintendencia de Comparias y Servicios de Rentas Internas de la Republica del
Ecuador. Estas normas fueron tomadas de las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC); sin embargo, no todas las Normas Internacionales de Contabilidad han sido emitidas
por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador o las emitidas no han sido
actualizadas en funcion de los cambios o enmiendas introducidas en las Normas
Internacionales de Contabilidad; en aquellas situaciones especificas que no estan
consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se aplican las practicas
establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador.

La Superintendencia de Compariias de la Republica del Ecuador mediante Resolucién No.
06.Q.ICI-004 del 21 de agosto del 2006 publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de
septiembre del 2008, establecié que a partir del afio 2009 las compariias domiciliadas en la
Republica del Ecuador deben preparar sus estados financieros en base a las Normas
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Internacionales de Informacién Financiera (NIF’s) y Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC’s) emitidas por la Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en
inglés).

Sin embargo, mediante resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, la
Superintendencia de Companias dej6 sin efecto la resolucion del 21 de agosto del 2006 y
emiti6 una prorroga para la aplicaciéon de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera — NIIF s, por los posibles impactos que pueda sufrir las Compariias por la crisis
financiera global presentada a finales del afio 2008. Para lo cual, se establecio el siguiente
cronograma de aplicacién obligatoria:

Compaiiias Periodo de Transicion Ao de Aplicacion
(1) Compaiiias y entes sujetos y Afio 2009, y deberan 1 de enerode 2010
regulados por la Ley de Mercado presentar estados financieros
de Valores y Compafiias que comparativos con
ejercen auditoria externa. observancia en las NIIF.

(20 Compaiiias que tengan Afo 2010, y deberdn 1 de enero de 2011
activos totales, iguales o superiores presentar estados financieros

a US $4,000,000 al 31 de diciembre comparativos con

de 2007, ademas las compafias observancia en las NIIF

Holding, mixtas, sucursales de

compaiiias extranjeras, estatales

extranjeras, paraestatales, privadas

0 mixtas y asociaciones que ejerzan

actividades en el Ecuador.

(3) Compafiias no consideradas en Afio 2011, y deberan 1 de enero de 2012
los grupos anteriores. presentar estados financieros
comparativos con
observancia en las NIIF

Adicionalmente, la presente resoluciéon establece que: (i) las companias pueden aplicar
anticipadamente las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NiiF, antes de las
fechas previstas, previa notificacién a la Superintendencia de Compainias, y (i) que las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad de la 1 a la 27 se mantendran vigentes hasta el 31 de
diciembre de cada ario de transicién para cada compaiia y ente relacionado en funcién del
cronograma, esto es hasta el 31 de diciembre de 2009, 2010 y 2011, respectivamente.

Registros contables y unidad monetaria -
Los estados financieros y los registros contables de la Compania se presentan en Doélares

de los Estados Unidos de América, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador
a partir de marzo del afio 2000.

)



c)

d)

f)

g)

Inventarios -

Los inventarios se muestran al costo histérico, calculado utilizando el método promedio para
la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de
mercado de los inventarios.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos
relacionados con la importacion.

Activos fijos -

Se muestran al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares estadounidenses de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, menos la depreciacion acumulada; el monto neto de
las propiedades y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos fijos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el
retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de las propiedades y equipo se registra con cargo a las operaciones del
ano, utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de la linea recta.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil -

Los cargos originados en contratos de arrendamiento mercantil son imputados a los
resultados con base en su devengamiento. Durante el 2009 y 2008 la Compaiiia imput6 a
los resultados de dichos ejercicios US$79,906 y US$148,663, respectivamente,
correspondientes a contratos de arrendamiento mercantil de vehiculos y terreno contratados
antes del afio 2008.

Jubilacién patronal -

La Compariia no constituyé provision porque considera que el niumero de empleados y su
antigiedad no justifica la realizacion de cargos por este concepto.

Participacion de los trabajadores en las utilidades -
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El 15% de la utilidad anual que la Compania debe reconocer por concepto de participacion
laboral en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se
devenga, con base en las sumas por pagar exigibles.

Provisién para impuesto a la renta -

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en
el impuesto por pagar exigible.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresiéon monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de
brecha entre inflacion y devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el
proceso de conversién de los registros contables de sucres a doélares estadounidenses al
31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas.
Esta reserva no esta disponible para distribucion de dividendos ni podra utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaifiia.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicion:
009 2008

Clientes 1,659,883 1,345,823
Funcionarios y empleados 12,663 13,127
Anticipos a proveedores de servicios 2,667 9,329
Ofras cuentas por cobrar 94,495 51,208

1,769,708 1,419,487
Provision cuentas incobrables (31,718) (28,383)

1,737,990 1,391,104

NOTA 4 - INVENTARIOS

El saldo al 31 de diciembre, comprende:

(4)



2009 2008
Inventarios de mercaderia 646 227 805,977
Importaciones en transito 130,418 128,731

776,645 934,708

NOTA 5 - ACTIVOS FIJOS
El saldo al 31 de diciembre, comprende:

2009 2008
Edificios e instalaciones 146,059 105,774
Maquinaria Equipo 1,800 1,800
Muebles y enseres 21,229 21,229
Equipos de oficina 5816 5,816
Vehiculos 318,364 255,026
Equipos de computacién 24,137 21,418

517,405 411,063
Menos:

Depreciacién acumuiada (157,028) (84,866)
Terreno 200,000 200,000
Total 560,377 526,197
Movimiento:

2009 2008
Saldo al 1 de enero 526,197 300,345
Adiciones netas 59,287 223,714
Avallo técnico 48,757 40,857
Depreciacion del afio (73,864) (38,719)
560,377 526,197

NOTA 6 - OBLIGACIONES BANCARIAS Y DEUDA A LARGO PLAZO

El saldo al 31 de diciembre, comprende:
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Valor Fecha de Fecha de Tasa de Saldo al Saldo al
Original Concesion Vencimiento Interes 31/12/2009 31/12/2008
Corto Plazo
Banco de la Produccién
30,000 10-Mar-09 15 meses 11.23% 13,956 -
22,000 21-Oct-08 36 meses 11.23% 5,572 6,667
20,500 07-Mar-08 24 meses 11.23% 7,440 10,238
Subtotal 26,968 16,905
Banco Pichincha
65,000 29-Feb-08 12 meses 14.60% - 11,499
100,000 12-Dic-07 120 meses 11.23% 7,965 7,041
155,000 14-Nov-08 60 meses 11.23% 27,634 24,714
150,000 14-Dic-09 6 meses 9.74% 150,000 -
Intereses - - - 690 -
Subtotal 186,289 43,254
Total 213,257 60,159
Largo Plazo
Banco de la Produccion
22,000 21-Oct-08 36 meses 11.23% 6,868 14,308
20,500 07-Mar-08 24 meses 11.23% - 5,572
Subtotal 6,868 19,880
Banco Pichincha
100,000 12-Dic-07 120 meses 11.23% 79,632 87,840
155,000 14-Nov-08 60 meses 11.23% 100,713 128,347
Subtotal 180,345 216,187
Total 187,213 236,067
NOTA 7- PROVEEDORES
El saldo al 31 de diciembre, comprende:
2009 2008
Proveedores nacionales 338,422 323,503
Proveedores del exterior 670,305 878,177
1,008,727 1,201,680
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NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Constituyen obligaciones obtenidas por la Compaiiia para financiar el capital de trabajo. No
tienen vencimiento especifico y no generan intereses. Debido a las caracteristicas del negocio
de la Compainiia, no se han efectuado con terceros operaciones similares.

NOTA 9 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION TRABAJADORES

Situacion fiscal -

Los afios 2005 al 2009 estan sujetos a una posible fiscalizacion por parte de las
autoridades tributarias.

Conciliacion tributaria -

De acuerdo con disposiciones vigentes, la Compariia preparé la respectiva conciliacion
tributaria, la que se resume a continuacion:

2009 008

Utilidad antes de participacion a trabajadores e

impuesto a la renta 405,271 297,040
(+) Gastos no deducibles 18,248 32,471
Utilidad antes de participacién trabajadores 423,519 329,511
(-) 15% participacion trabajadores (60,791) (44,556)
Rentas exentas (4,231) (12,307)
(+) Participacion trabajadores rentas excentas 635 -
Base imponible para impuesto a la renta 359,132 272,648
25% Impuesto a la renta causado 89,783 68,162

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2009 comprende 37,193
acciones ordinarias de un valor nominal de US$1 cada una.
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Con fecha 29 de enero del 2003 quedd inscrito en el Registro Mercantil la escritura de
aumento de capital de fecha 4 de septiembre del 2002, la cual fue aprobada por la
Superintendencia de Companias el 3 de enero del 2003, mediante la Resolucion No.
01.Q.1.J.4026.

NOTA 11 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisidén de estos estados financieros (19
de abril del 2010) no se produjeron otros eventos que, en la opinién de la Administracion

de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros y que
no se hayan revelado en los mismos o0 en sus notas.
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