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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4. SOUTHPAC
Estados de Situacion Financlera
&l 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de

Activos 2017 2016
ATV COFTIETEs

Efectivo y equivalentes de efectiva (Wora 43 LI53 121,139 B7,B02

Cuentas por cobear y olras cuentas

por cobrar {Mota &) 108, 162 151,171

Activgs por IMpLUestos cormentes i 363

Tota actives carmentes 249,304 239,335
ACTVS No cormentes

Imversicmes en compatlas (Nota &) 1,573,110 423357
Tetal Actvos 5% 1,802,411 B62 693
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4, SOUTHPAC

Em_tdus de Situacidn Financiara

Al 31 de diclembre de 2017 y 2016

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasives y Patrimonio de los Accionistas

Pasias carrenies

Fasivas acumufados (Wofa 75,

Total pasiios corrientes

Pasivas na corrientes
Cuentas par pagar (doia 8l
Tolad pateos noocarmantes

Total Paskwas

Patmmora de ios acconistas
Capinal Wata 5)
Reserva Legal (Nora 9)
superdnt por revaluaciaon (o Q)
Aesulades adumiilados (Mota 5
Adopoan MEF
Utilidlzdes acumuladas

Aesultado del eprdicio

Tedal patrimanio de los aocionistas

Total pasivos y patrimdndd de los atconistas

Al 31 de diciembre de
2017 2016
ASH ot
456 067
@ 14,155
0 1a1ss
s 456 15,122
22200 32200
10,659 1,102
361,192 361,142
180,782 167,453
1,016, 466 g
210,656 Qb ad
Usk 1,801,955 47,5
662,693

LI5S 1,804,411
——
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A. SOUTHPALC

Estados de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

INgresod QrdinEnds

VEntas nistas

Linilidad Bruts en ventas
Gastos aperacionass

Gastos de adminstracion (Nota 10)

Pérhicla ordinaria
Ganancisd f pércidas

Dt ingresos
Gastos financieres

Tatal ganancias / ipérdidas), neto

Risultado del ejercicio antes de impuesio
A Ly rendi

Impuasto A b renis © orrente

Ripultado thel epprocs

Utislad (Pérchaa) nerta por accion

Lss

é

2
L

&

210.656
——ra——

9.49

Por los anos terminados el
31 de diciembire de

2017 2016
0 0
4] 4]
(36,759 (23,508}
TS 23, 508)
141 457 119,354
(52) {262}
41015 119,082
110,656 85, 584

4.3
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4, SOUTHPAC
Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016
{En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujas de efective por las actividades de aperacidn
Flectivo recibido de clientes
Electivo pagada 3 proveedoras, empleados
Efectiva provisto en 126 operaciones
Efactivo provistcoen otros, neto
Efective netg provistooen las-actividades deoperacian
Flupms de efectivo poe las acividades de inversian

Irvarsiones

Efective nite (utillzada) en s actvidades
OE imversion

Flujos de sfectiva por las actidades de financiamiento;
Distribocsdn de dvidendos
Efectiva neso (utlizada) en las actividades de financiamema

Inceementa reta del efective y equivalentes
de electvo

Efecuva v eauivalentes al inicie del afia

Etectivn v eguivalentes al finad oed afsa (Nota &)
Concbacitn dela utilidad neta al etective neto utilrsde en
i activdades de operacan

Resultado del eercicio
Cambios petos en activos y pasivos:

Cuentas por cobear ellentes

Cusntas DOF pagiar
Pasivos acumulados

Efectiva neto (utilizado) por las aciividades de operacion

Afios terminado ol
31 de diciembre de
2017 2016
uss
A3.000 (41,152}
196,404 (11,581
235413 192,733
152} 115,091
239,361 b6, 358
(119,997 o
119,997 1]
(86,027}
(26027 Q
33,337 665,358
87802 21,444
s 121,130 27,802
210,655 g4, 564
43,3711 (41,152}
(14, 758) 14,156
{5100} 229
LI58 239,361 £65,359
10
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(1)

(2)

SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A, SOUTHPAC

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Constitucion y objeto

SOUTH PACIFIC CORPCRATION 5.4, SOUTHPAC, se constituyd como Compafila de
sociedad Andnima con domicilio principal en la cludad de Quito, mediante escritura publica
otorgada ante el Notaric Vigésima del Bistrite Metropeolitano de Quito el 5 de noviembre
de 19956, fue aprobada por la Superintendencia de Compafias, mediante Resolucidn N°
97.1.1.1.0145 el 24 de enero de 1957 v fue inscrita en el Registro Mercantil del mismo
Canton, & 19 de marzo del 1997,

El objeto principal social de la Compafila es comprar, vender, administrar, ceder o aceptar
participacicnes en campaffas imitadas, acciones en companias y socledades andnimas y en
general cualguier tipo de derechos en cualguier tipo de compafias, tanto nacionales comao
extranjeras, supenisar, vigllar, administrar, operar cualguier tipo de empresa con sujecién a
la Ley, comprar, vender, arrendar, permutar Dienes Iinmuetles de ofras compafias,
sociedades de hecho, personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de
acyerdo con La Morma Irternacional de Informacion Financiera (NIIF) para Pymes, emitidas
por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles;,
vigentas al 31 de diciembre de 2017 y 2016

La preparacidn de los estados financieros conforme a la Norma Internacional de informacian
Financiera (MIF} para Pymes requiere el uso de clertas estimaciongs contables erificas.
Tambien exige a la Administracion de la Compania que ejerza su julcio en el proceso de
aplicacidn de sus polibcas comables.

Declaracion de cumplimiento. -
La Administracidn de la Compariia SOUTH PACIFIC CORPORATION S A SOUTHPAC, declara

que la Norma Internaciona! de Informacitn Fnanciera para Pymes ha sido aplicada
integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion. -
Las cifras incluidas en los presentes estados financigras, asi como en las notas que o

acompafan, se valoran utilizande la moneda del entorno econdmico princpal en gue la
Comparniia opera,

i
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4, SOUTHPAC
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

La moneda funcional y de présentacion de ld Compania es el Dolar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compadia SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A, SOUTHPRAC
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diclembre de 2017 y 2016, asl
como los estados de resultados Integrales, los estados de cambios en el patrimonio, v los
estados de flujos de efectivo por los anos terminados e 31 de diciembre de 2017 y 2016,
se acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientas.-

En 2l estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcitn de sus vencimigntos,
como corfentes con vendimients igual o inferior a doce meses, contados desde |a fecha de
cierre de los Estados Financieras; y, coma no corrfentes, los saldos mayores a ese periado,

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacion de los estades financieros de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacion  Financiera para Pymes, reguiere gue |38 Administracoon realice certas
estimaciones y supuestos contables inherentes a la actividad econdmica de la entidad que
inciden sobre la presentacion de los activos v pasivos v los montos de ingresos v gastos
durante al perioda correspondiente; asi como también las revelaciones sobré activos y
pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conacimiento por parte de la Administracion de los hechos
actuales, sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacion con los estimados
ariginales debido a la ocurrencia de eventos futuras.

Pericdo economico.-

La Compaiia tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v difundir
los estados financeros una vez al ano al 31 de diciembre

12
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A, SOUTHPAC

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dalares de los Estados Unidos de Ameérica — USS)

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de' la Compaiia son las
responsables de ronitorear pericdicamente los factores de riesgo mas relevantes de SOUTH
PACIFIC CORPORATION 5A, SOUTHPALC, en base a una metodologia de evaluacion
continua.  La Compafia administra una serte de procedimientos v pollticas desarrolladas
para disminuir su exposicion al nesgo frente a variaciones de inflacién

Las actividades de la Compania estan éxpusstas a diversos nesgos como se describena
continuacion;

Riesgo de liquidez. - Fl riesgo de Hquidez de SCUTH PACIFIC CORPORATION S.A
SOUTHPAC, es administrado medianie una adecuada gestion de los activos v pasivos,
gptimizandn de esta forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar ef
cumplimiento de los compromisos de deudas al momento de su vencmiento.

SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4, SOUTHPAC, realiza periddicamente proyecciones de
flujo de caja, analisis de la situactdn financiera y del entormna econdmica con el propdsito de
obtener los recursos de liquidez necesarios para gue la Compania cumpla con sus
obhgaciones,

Riesgo de inflacion. - £l riesgo de inflacidn proviene del proceso de evolucion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero.  E! dinero pierde valor
cuando con &l no se puede comprar la misma cantidad de inventanios que anteriorments se
compraba,

Riesgo crediticio. - El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacion con un instrumento Tinanciera o contrato de venta,
generando una perdida hinantlera. La Companiia esta expuesta a un riesgo de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge de! efectivo, depdsitos en bancos e instituciones financieras, asd
como la exposicion al crédito de clientes, gue incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones compromaetidas.

Los principates activos financieros de SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A, SOUTHPAC, son
los saldos de caja y efectivo, deudores comerclales y ofras cuentas por cobrar, gue
representan |a exposicidn mdaxima de [a Compania al riesgo de crédito en relacion con los
activos financieros

El riesgo deld crédito de fa Compania es atribuible principaimente a sus deudas comerciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
gstimadas por la Administracién de la Compania en funcian de la experiencia de ejercicios
antericres y su valgracon del entorng econdmica actual,

13
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A, SOUTHPAC
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Riesgo de tasa de interés. - El principal cbjetivo en |a gestion de riesgo de |2 tasa de
interés es obtener el eguilibrio a la estructura de financiamiento, lo cual, permite a SOUTH
PACIFIC CORPORATION 5.A. SOUTHPAC, minimizar el costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en Ias tasas de interés se debe a una
politica de gobiermno, gue mediante decretos presidenciales organizd el manejo v |a fijacion
de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo. -

La Compafia considgera como efectivo y equivalentes de efectivo, a los saldos de caja v
bancos sin restricciones.

En el estado de situacién financiera, los sobregiros, de existir, se clasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos correntes

Activos financieros.-

Los activos financleros son clasificados en las siguientes categorias: préstamas y partidas por
cobrar y su correspondiente pérdida por deterioro. La Companiia ha definido v valoriza sus
activos financleros de |a siguiente forma;

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son actvvos financleros mantenidos
para sy negociacion, Un active financiero se clasifica en esta categoria @ se adguiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo, Los derivados tambigén se
clasifican como mantenides para su venta a menas gue se designen como coberturas. Los
activos financieros de esta categoria se clasifican como activos corrigntes 54 se espera gue se
vavan a liguidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos financieros disponibles para
la venta son activos financierss que en un momento posterior a su adguisicidon u origen,
fueron designadas para la venta Las diferencias en valor razonable, se llevan al patrimanio
y & dale reconocer Como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los actwos finencieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos. financieras no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinads, se medirdn al costo amortizado wtlizando & método de fa tasa
de interés efectiva y su variacion se afectard a resultades del periodo en el que ocurra.



2020000000920 02000202202090 292220023 %% 2023302290220

SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A, SOUTHPAC
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Préstamos y partidas por cobrar- Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asl come a otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son reconodidas inicialmente al valor razonable y postériormente a
su costo amaortizado considerando costo financiero de considerarse matenal yo detenoro
de valor silo hubiere.,

Fara el costo financero la Compania considera coma Lasa de descuento a la utibzada en un
mstrumento financiero que posea similares caracteristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-

La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo
a resultados del periodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
itrecuperables,

En el caso de los activos financieros valonizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujes futurns de efectivo estimados descontados a la tasa de interés,

£l eriterio que utiliza la Cormpania para determinar s existe evidencia ohjetiva de una perdida
por deterioro incluye:

Dificultad financiera significativa del emisor U abligado.

=« Incumplimiento del contrato, como e incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda principal.
Probabilidad de que el cbhgado entre en insalvenca,
Cesaparician de un merco activo para activos financieross,
Informacian disponible que indica que hay una reduccidn medible en los flujos
de efectvo estimados de una cartera de activas financieros desde su
reconacimienta inicial, aungue la reduccidn aon no se pueda dentificar con los
activos financieros individuales en la cartera,

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras Cuentas por pagar son pasivos financleras, no derivados con
pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado aclivo

15



PBDBDIDIDDIDIDOIDIDOIIPONIIIIDOIIOIDIDIPNIDBDAIIINDDOLIDDOPDOILDIIOMODL

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Despues del reconocmiento wicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utihzando &1 método de la tasa de interés efectiva  El gasto por intereses (incluyendo tos
Intereses implicitos) sl existan, se reconocen como costos financierss v se calculan utilizando
|a tasa de Interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compadia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
gue todas fas cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre
acordacios

Impuesto a la renta, -

El gasto par impuesto a la renta representa la suma del impuestc a la renta por pagar
commente v el impuesto diferido

Los: impuestos comentes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y Ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccion o
sirceso gue se reconoce fuera del resultade, ya sea en olro resultado integral o directamente
en el patrimaonio, &n cyyo ¢aso el impuesto tambign e reconoce fuera del resultado; o
cuanda surgen del registro inicial de una combinacidn de negecios.

Impuesto corriente. - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utifidad gravable difiere de |3 utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de |a Compania por concepto del impuesto cormente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para los afios 2017 y 2016 |a tarifa general del impuesto a |a renta para socledades es del
22%, noobstante, 1a tarifa impasitiva serd del 25% sobre la proporcian de [a base imponible
que cermespanda a 1a participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes ce paralsos fiscales o regimenes de menor imposickdn, 5
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad serd del 25%.

A partir del afc 2018, mediante la Ley Organica para fa Reactivacion de la Economia,
fortalecimiento de |a Dolarizacon y Modernizaoon de la Gestidn Financiera, publicada en
el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de diciembre de 2017 se
establece gue las socledades constituidas en el Ecuador, asl como por 1as sucursales de
socedades extranjeras domiciliadas en el pais y fos establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas aplhcaran |a tanfa del 25% sobre 2w base imponibie.
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4, SOUTHFAC

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

No obstanie, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales  cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constiluyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de menaor
Impasician con una partiopacion directa o indirecta, indvidual o conjunta, igual o superics
al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando
la mencionada participacion de paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion sea
inferior al 50%, fa tanfa correspondiente a sooedades mas tres (3) puntos porcentuales
aplicard sobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacion, de
agcuerdo a lo indicado en el reglamentao.

Impuestos diferidos. - £l impuasto difendo se recenoce sobre las diferencias lemporarias
entre el valor en libros de los activos v pasivos incluldos en los estados financleros v las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable, El pasive por
mpuesta diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias tempararias
Impanibles, .S5e reconoacera un active por Impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias tempaoranas deducibles, en la medida en gue resulta probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporaras deducibles,

Los activos v pasvos por impueastos diferidos se miden empleando las tasas fiscalas que se
gspera sean de aplicacion en el pariodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele

El impuesto diterido, comespondiente a cambios en |3 tasa de impuesios o en la normatva
tributaria, la re estimacion de |a recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o en
la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce en el resultads
del periodo, excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar actvos por impuestas difendos con pasivos por impueestos
diferdos =i, v solo si, tiene reconocdo legaimente el derecho de compensar, frente a la
autoridad fscal, los importes reconocidos en esas partidas; v los actives por impuestos
diferidos v los pasives por impuestos diferidos se derivan del Impuesio a la renta v la
Compania tiene pasivas cormg netos.

Segun la NAC- DGECCGC15-00000012 58.0. 653 de 21 de diclembre de 2015, establecid
gue se reconoceran los efectos de la aplicacidn de actives por impuestes diferidos,
dricamente en o5 casos v condiciones establecidos en fa normativa tributaria pertinente,
provenientes de sucescs econdmicos, transacclones o registros contables, gue se produzean
a partir del 01 de enero de 2015; a excepcion de fos provemientes de las pérdidas y créditos
tributarios conforme a la normativa tributaria vigente, segun corresponda el caso,

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos pasivos,
en cumplimiento del marco normative tibutario y en atencion a la aplicacidn de la téenica
contable, se mantendrdn vigentes pasa su respectiva liquidacion.
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En fa estimacian de los activos y pasivos por impuestas corrientes y difendos, el sujeto pasivo
utilizara | tarifa de impuesto a la renta pertinenta conforme & normativa tributara v de
acurdo a lo establecido en la técnica contable,

La’ Administracion Tributaria permite el calculo y registro de impuestos diferidos, tal es
Caz0 08

Perdida por deterioro pardal de los inventarios- ajuste WHR,

Pérdidas esperadas por contratos de construccion

Deprecacion del valor activado por desmantelamiento de planta,

El valor del deterioro de propiedades, planta v equipo que sean utilizados en el

proceso productivo,

. Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos desahucio,
y pensiones jubilares.
(astos estimados para la venta de actwos no corrientes dispanibles para la venta
Valuacion de activos biologicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
1écnica contable,

. Amortizacion Tutura de pdrcidas tributanas- Carried-Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a fas reformas introducidas a la Ley de
Régimen Tributano Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94 del 23
de diciembre de 2009, 5 el anticipo minimo determinado en el gjercicia respective no es
acreditado al pago del impuesto a la renta causado o no es autorizada su devolucion por
parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago definitive de Impueste a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas Internas podrd disponer la devolucion del anticipo mimme a las
sociedades por un ejercicio econdmics cada tnenio se considerara coma el primer afo del
primer tnenic al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econtmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico
respectiva; v para el efecto &l contribuyents deberd presentar su peticion debidamente
justificada a la Administracion  Tributaria para gue realice las verificaciones gue
correspandan

De acuerdo a ko dspuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufraglo, un terremoto,
el apresamiento de enemigos, los actos de autoridad ejercidos por un funcignario pablico
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Adrministracion Tributaria el anticipo mimimo determinado en el ejercicio respective, deberd
ser contabilizado como gasto Impuesto a fa Renta,

La determinacion del impuesta a la renta se describe en la Nota 19 del presente informe.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia bene una oblgacion prasente {ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen beneficios econdmicos para cancelar |a
obligacidn, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacian.

El importe reconocido como provisidn debe ser |a mejor estimacion del desembolso
necesaric para cancelar la obhgacidn presenta, al final de cada perlode, teniendo en cuenta
los riesgos y las Incertidumbres correspondientes, Cuando se mide una provision usando &l
flujo de efectivo estimado para cancelar |a obligacion presente, su valor en hbros representa
el valar presente de diche flujo de efectvo.

Cuando se espera la recuperacidn de algunas o todos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provisidn, e reconoce una cuenta por cobrar como un activo .5 @s

virtuaimente clerto gue se recibird el reembaolso y el valor de |a cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad

Otros activos. -

Inversiones en acciones:

Las: inversiones en scciones, en subsidiarlas se encuentran registradas en base a su valor
nominal {costo); mientras gue las acciones en asocladas se registran a valor proporcional
patrimonial,

Reconocimiento de ingresos. -

Los Ingresos son reconacidos en 3 medida en que sea probable gue los beneficios
econamicos comrespondientes a |a transaccidn sean percibidos por la Compania y puedan
ser cuantificados con fiabilidad, al igual gue sus costos. Los siguientss critersos de
reconoomiento se deben cumplir antes de reconocer un ingreso

{a) El importe de los Ingresos de actividades ordinanas pueda medirse con fiabilidad

{by Es probable gue la entidad oblenga los beneficios econdmicos derivados de la
transaccion.

(c) El grado de terminacion de ka transaccian, al final del periodo sobre el que s& informa,
pueda ser medido con fiabilidad.
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Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{d) Los costos incurridas en la transacoian, v los costos para completarla, pueden medirse
con fabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo histonco. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de |a fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen

Costos financieros.-

los costos financiencs son reconondos como un gasto en @l penodo en & cual son
mncurmidos.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan o5 activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccian,

Los ingresos y gastos con origen en transacCignes que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafla tene la intencion de
hiquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
cmultanea, se presentan netos en resultados
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(3)  Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a continuacion:

Diciembre 31,

2017 2016
{en LS. ddlares)

Cuentas por cobrar clientes { Nota 5)
Accionistas 75.077 14.0C0

TET? 14,000

Cuentas por pagar (Nota 8)
Sismode Cla. Lida. 0 14,155

0 14,155

(a)  Efectivo y equivalentes de efectivo
La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por

Dicemibre 31,
817 2018
{en U5, doianes)

Bancos 11139 B7.602

121,139 87,802
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(5}  Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar
Las cusntas por cobrar se conforman segun &l sigulente detalle:

Ciciembre 31,

2016 20135
len LS. didares)

Partes relacionadas (Nota 3) 75,077 14,000

Ofras cuentas por cobrar

Anticipas proveedares &0 6,000
Empleadaos 24 452
Varas 32.951 130,719

108,162 151,171

{6)  Inversiones en Companias

El rubro de inversiones se conforma como se detalla a continuacion;

Dicembre 31,

2017 2016
{en 1.5, ddlares)

Acciones v/ o participaciones

Sismode Cla, Lida.(a) FEAMA L 160, 00U
Coditeq 5.4.(a) J6H B44 99,03k
Integracitn Loglstica INLOG 5. A, (b} 452,547 164,319

1,573,110 423,357

(a}) Las inversiones de subsidianas se registran a valor nominal {costo).

{b) Las inversiones en asociada se registran a valor proparcional patrimonial
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Pasivos acumulados
Un detalle de la cuenta pasivos acumulados es coma se musstra & continuacidn:
Diciembre 31,
2016 2015
ien U5 ddlares)
Sueidos por pagar 0 149
IESS por pagar Fik 216
Décimo tercer sueldo g3 83
Décimo Cuarno sueido ) 156 519
456 957
Cuentas por pagar
Las cuentas por pagar, se detallan a continuacidn:
Diciernbre 31,
2016 2015
{en U.5, dolares)
Partes relacionadas (Nota 3) 0 14,155

0 14,155

Patrimonio de los accionistas
Capital
El capital suscrito y pagado de la SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A. SOUTHPAC al 31

de diciembre de 2017 y 2016 comprende U5$ 22,200 que representan 22,200 acciones
ordinarias, pagadas y én circulacién con un valer nomimnal de US$ 1 cada una.
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SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A, SOUTHPAC

Notas a los Estados Financleros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
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Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarnas vigentes, la Compaia deberd transferir
a resanva legal un porcentaje no menar al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por o menos, el 50% del capital social de la Compatia, Dicha reserva no estd sujeta a
distribucion a los accionistas, excepto en el caso de llguidacion de la Compania, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber péedicas en las operaciones,

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, excepto por los ajustes provenientes de |la adopoian
a las NIIF, el saldo de las ganancias de ejercicios antericres esta a disposicion de los
accionistas v puede ser utihzado para la distribucion de dividendas y clertos pagos tales
como religuidacion de impuestos, etc

Los ajustes provenientes de I3 adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion financiera “NIFY que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados acumulades provenientes de la
adopcion por primera vez de las “NIF®, gue generaron un saldo deudor, mismo que
podrd ser absorbide por los resultados acumulados y por los del Gltimo ejercicio
econamico concluida, 5 los hubiere.

Gastos de administracion

El resumen del rubro de gastos administrativos, se detalla a continuacion

Diciembre 371,
2017 2016
ren L5 dolares)

Sueldos y beneficios sociales a empleados 15,833 14,824
Haonorarios, comisiones y dietas 12,563 4,063
Gastos legales 497 2,843
(itros gastos ana 15
Imnpirestos, contribiucionss v otros 503 472
Suscripeiones y cuetas 387 389
Promocicn y publicidad &7 66
30,759 23,508
24
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Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos 2017 y 2016, las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contabie
a fin de deterrninar la participacion de los trabajadores, asl como la base gravada para el

cdleulo del impuesio a la renta de dichos afios fueron.

Resultado integral il ejfraco antes de imguesio a la renta
¥ partcipacion trabajadores

= 15% Participacidn trabajadores

i-) Dividendas exentos

{+} Gastos pada generar ingresas exentas
{+) Gastos no deducibles

Litiliedad trabitara

impuesto 4 b rénta causado

-} Crécito tnbutario afios anterfores

Saldo a favar

(12) Aspectos Tributarios,

Amaortizacion de pérdidas

Diciembre 31,
2017 2016
(en LLS. ddlares)

210,656 95,584
0 0
{241, 4B7) (119,354)
0 24,854
a08 g15
{29,902 (1)
0 0
D 363
1] 363

Ce acuerdn con disposiciones legales, las pérdidas tnbutarias pueden ser compensadas
con las utlidades gravables que se obtengan dentro de |os cinco (5) periodos Impasitivos
siguientes sin gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables

25



PODODOIDOIOIODDIIDPOIOOIDOPOIOIPODODOIDIPOIOIOOIOIOIOIMKDOIPOINKFOIKOIKDIIFIIFINFDOEDPOYOINFDAOAODOES

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A, SOUTHPAC

Motas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América — USS)

Tarifa del impuesto a las ganancias
Provision para los anos 2017 y 2016.

La prowisidn para el impuesto 3 las ganancias por ios afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 20146, hasido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de |a Ley de Régimen Tributario Intermo establece gue |a tarifa del Impuesio
a la Renta para socedades g5 del 22%. sin embargo, si los accionistas, sooos, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor IMposicion en una participacian directa o indirecta,
mdividual o conjunta, igual o supenos al 50% daf capital social o de aqued que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta serd del 25%. 51 13 relacidn
indicada es inferior al 50%, la tarfa del Impuesto a la Renta =zerd del 25% sobre la
proporcion de la base imponible gue pertenezca a dicha participacian en paraisos fiscales
o regimenes de menor impaskcian

Asi mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porcion de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que na informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la
presentacidn del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016,

El anticipo del Impuesto 8 la Renta para los afios terminados el 31 de diclembre de 2017
y 2016, ha sido calculado con base en fos procedimientos establecidos en el articulo 41 da
la Ley de Régimen Trbutario Internc y en el articulo 76 de su Reglarmento.

El anticipo de impuasto a la renta minimo resulta de la suma matemdatica del 0 4% del
active, 0.2% del patrimonia, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tnbutarias (Circular 14 emitida por el Sericio de Rentas Internas,
publicada en ef Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016,

perloda fiscal 2017,

Medainte Decreto Ejecutive N 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N° 135
del 7 de diccembre de 2017, se establece la rebaja del valer a pagar del saldo del Anticipo
de Impuesto a la Renta correspondiente al perlodao fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad v sociedades bajo las siguientes
condiciones:
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g ’ Ingresos brutos anuales Porcentale de
11 SR Coni e Desce Hasta rebaja
Personas naturales, sucesiones 2 500,000.00 100%
Indivisas cblgadas a llevar 500,000.01 1,000,000.00 60%
contabifidad v sociedades 1.00G.000.07  En adelante 40%

Reinversion de utilidades.

La Compafia gue reinvierta sus ublidades en el pais pogra obtener una reduccion de 10
puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a |a renta sobre &l manto reinvertido, Para
determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a |a renta
en socledades que tengan una composicidn socletana en paralsos fiscales o regimenes de
meanor impasicion inferior al 50%, se deberd calcular la tarifa efectiva del impuesto a |3
renta, la cual resulta de dividir el impugsto a la renta causado para la base imponible
respectiva.

El beneficio en la reducadn de |a tarifs, debe estar respaldado en un informe emitido por
tecnicos especializados en el sector, gue no tengan relacion laboral directa o indirecta con
la Compariia.

El valor de las utilidadas reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y e perfeccionarad con la inscripcion de la correspondiente escritura en el
Registre Mercantil, hasta el 31 de diciembre def gjercicio impositivo posterior & aguel en
gue se generaron las utilidades matenia de la reinversitn,

Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Ragimen Tributaro Interng, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No., 94, del 23 de diciembre de 2009, si
el anticipo minima determinado en el ejercicio respactivo no g5 acreditacdo al pago del
impuesto a la renta causado, © no es autorizada su devolucion por parte de |a
Administracion Tributaria, se constiturd en pago delimtivo de impuesto 4 la renta sin
derecho a crédito tributaro posterior

El Servico de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo minimo & las
sociedades por un ejercicio economico cada trienio se considerara comao el primer afio el
primer trienio al pericdo fiscal 2010 cuande, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectads gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo, Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones
gue correspandan.
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De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Codigo Civil, Tuerza mayor o caso fortuito se
definen comao ef imprevisto gue no es posible resistic como nautragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad eercides por un funcionario poblico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
adminstracion Tributaria, e anticipo minimo determinado en el epercico respectivo,
debera ser contabllizade como gasto del impuests a la renta.

Ademias, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamernite
la actividad econdmica de un contribuyente, &l mayor valor entre el anticipe detarminado
v &l impuesta a la por parte de la Administracion Trbutaria las declaracones de los ahos
2014 al 2016, |a renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda & tipo
impositive  efective promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracian Tributaria,

Precios de transferencia.

La legislacidn en materia de Precios de Transterencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a |3 Ley de Régimen Tributaro Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2017 y 2076, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales yloexterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principic de Plena
Competencia.

Mediante Resclucion Ng. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
Mo. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa
sobre precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuya monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superfores 3
3,000,000 deben presentar €l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
maonto superior a 15.000,000 deben preseniar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecid las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho analisis. El referide Informe podra ser solicitada discrecionalmente por el Semvicios
de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacidn o transaccion con paries
relacionadas lecales o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucién Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de |a pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para fa estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
infarme Integral,
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Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyenies que i}
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los Ingresos gravables; i) No reaticen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii} Mo mantengan
suscrito con el estado contratos para fa exploracion y explotacién de recursos no
rencyvables, 5in embargo, deben presentar un detalfe de las operaciones con partes
relacionadas de! exterior #n un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
axigibllidad de la declaracian del Impuesto a la Renta,

Hesolucion NAC-DGERCGC15-00000455

Articulo 2 (Ambito de Aplicacién); "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exgntos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia contorme a la
Ley de Régimen Tribiitario Interno, dentro de un mismo perledo fiscal hayan efectuado
cperaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
délares de los Estados Unidos de América (3,000,000 deberan presentar el Anexo de
Qperaciones con Partes Relacionadas.

5 tal monto es supenor a los quince millenes de dolares de |os Estados Unidos de América
{15,000,000), dichos sujetos pasivos deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, ef Informe Integral de Precios de Transferencia®.

Articulo 3 {Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto acumulado
referidg en el articulo anterior para la presentacion tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operacones con partes relacionadas, excepto las que
correspondan a

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre gue no e presenten alguna de las siguientes condiciones:;

2. El sujeto pasive!

L Declare una base imponible de impuesto a a renta menor a cero;

il Haya aprovechado cualguier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluldos
los establecidos en el Codigo Organico de la Produccitn, Comercio e Inversian;

i, 5e acoja a ta reduccion de |a tarifa por reinversion de utilidades;

1] Sea Administrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econamico;

W, Se dedigue a la exploracion o explotacion de recursos naturales no renovables;
0,

vi Tenga titulares de derechos represertativos de su capital que sean residentes o
estén establecidos en paraisos tiscales.
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SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diclembre de 2017 vy 2016

{Expresados en dolares de los Estados Unidos de América — USS)

El Art, 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
gue los sujetos pasivos del Impuesta & la Renta, gue realicen operaciones con partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renta, presentardn
al Servicio-de Rentas Internas el Anexo de Operaclones con Paries Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia. en un plazo no mayor a los dos meses contados a
partir de fa fecha de exigibihdad de la declaracion del impuesto a la renta; ¥ 1a no entrega,
asl como la entrega. iIncomplets, inexacta o con datos talsos podra ser sancionada por ta
Administracién Tributaria con multa de hasta 15,000,

Al 31 de diciembre de 2077, de acuerds a lo establecids en el Articulo 3, literal g), numeral
Z la Compania no presenta ninguna condicion, porende, na estan obligados a presentar
las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones con partes
relacionadas del extenor ne llegan a los montos acumulados gstablecidos en el Articulo 2.

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciemnbre de 2017 hasta la fecha de la emision de fos presentes estados
financierss no & han presentado eventos que s conozca, en la opinidn de fa
Administracion de la Compania, gue puedan afectar la marcha de la misma o pusdan
tener un efecto significativo scbre los estados financieres, que no se haya revelade en
los mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.4, SCUTHPAC
al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, han sido aprobados por |a gerencia
en fecha marzo 9 de 2018, y seran presentados a fa Junta de Accionistas para su
aprobacion. En opinion de !a Gerencia de la Comparnia, los estados finanoercs seran
aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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