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SQUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC
Notas a los Estados Financieros
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto

SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC, se constituye como Compafia de
Sociedad Andnima con domicilio principal en la ciudad de Quite, mediante escritura péblica
otorgada ante el Notario Vigésimo del Distrito Metropolitano de Quito el 5 de noviembre
de 1996, fue aprobada por la Superintendencia de Companias, mediante Resclucion N°
87.1.1.1.0145 el 24 de enero de 1997 y fue inscrita en el Registro Mercantil del misme
Cantdn, el 19 de marzo del 1997

£l principal ohisto social de la Compania comprar, vender, administrar, ceder o aceptar
participaciones en compafias limitadas, acciones en compafias y seciedades anénimas y en
general cualquier tipo de deraechos en cualguier tipo de compafias, tanto nacionales como
extranjeras; supervisar, vigilar, administrar, operar cualquier tipo de empresa con sujedon a
la Ley, comprar, vender, arrendar, permutar biernes inmuebles de otras companlas,
sociedades de hecho, personas naturales, ecuatorianas o extranjeras.

Bases de presentacion y preparacion de estados financieros

Una descripcion de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion y
preparacion de los Estades Finandieros de la Compania se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania SOUTH PACIHIC CORPCRATION S.A. SQUTHPAL,
han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Finandiera,
emitidas por el international Accounting Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre
de 2016 y 201%, asi como, los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros de s Repablica del Ecuador,

Lz preparacidn de los estados financieros, conforme las Normas internacionaies de
Informacion Finandiera, requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También
exige a la Administracion que ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
coniables.

Dedaracion de cumplimiento.-
La Administracion de a2 Compania SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAL, dedlara

que las Normas Internacionales de Informacién Financiera han sido aphcadas integramente
y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros.

Moneda funcional y de presentacion.-
Las cifras incluidas en los presentes estados financiercs, asi como en las notas que lo

acompaian, se valoran utilizando {a moneda del entorno econdmico principal en que la
Compafia opera.
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La moneda funcional v de presentacidn de la Compania es el Ddélar de los Estados Unidos
de América.

Estados financieros.-

Los estados finandiergs de la Compatiia SOUTH PACIFIC CORPCRATION S.A. SOUTHPAC
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de didembre de 2016 v 2015 asl
como los estados de resultados integrales, los estados de cambios en &f patrimenio, v los
estados de flujos de efective por los anos terminados el 31 de diciembre de 2016 y 2015,
se acompanan adicionalmente de las presentes notas explicativas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situacion finandiera, los saldos se dasifican en funcion de sus venamiantos,
como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los Estados Financieros; y, como no corrientes, los saldos mayores a ese periodo.

Uso de estimaciones y juicios.-

La preparacidn de los estades financieros de acuerdc con las Normas Internacionales de
Infarmacion Financiera, requieren gue la Administracion realice dertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a 1a actividad econdmica de la entidad que inciden sobre |a
presentacion de los activos v pasivos v los montos de ingresos y gastos durante el periodo
correspondiente; asi como también las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a
fa Techa de los estados finandieros. Las estimaciones v supuestos utilizados se basan en ¢
mejor conodimiento por parte de la Administracidn de ios hechos actuales, sin embargo, fos
resultados reales podrian variar en relacidon con los estimados originales debido a la
ocurrencia de eventos futuros.

Periodo econdmico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar v difundir
los estados financieros una vez al afo al 31 de didembyre.

Gestion de riesgos financieros y definicién de cobertura

La Gerencia General v Gerenga Administrativa v Financiera de la Compeafia son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesge mds relevantes de SOUTH
PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC, en base 2 unz metodologia de evaluacion
continua, La Companla administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas
para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacidn.

Las actividades de la Compafia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion:
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Riesgo de liquidez. - El riesgo de lguidez de SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A.
SCUTHPAC, es administrade mediante una adecuada gestidn de los actives y pasivos,
optimizando de esta forma los excedentes de caja v de esta manera asegurar &l
cumplimienta de los compromisos de deudas al momento de su vencimiento.

SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A. SQUTHPAL, realiza penddicaments provecciones de
flujo de caja, anélisis de la situacién financiera v del entorno econdmice con el proposito de
obtener fos recursos de figuidez necesarios para gque la Compafila cumpla con sus
obligaciones.

Riesgo de inflacion. - El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion continuada
de ios predios con un descenso discontinuado del valor del dinerc. Bl dinera pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio. - £l riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda
cumplir con sus abligaciones en relacion con un instrumento financiers o contrato de venta,
generando una pérdida financiera, La Compania esta expuesta a un riesge de crédito por
sus actividades operativas.

El riesgo de crédite surge del efectivo, depésitos en bancos & instituciones financieras, asi
coma la exposicidn al crédito de disntes, que incluyen 2 los saldos pendientes de {as cuentas
por cobrar v a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de SOUTH PACIFIC CORFORATION S.A. SOUTHPAC, son
los saldos de caja v efective, deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, que
representan la exposicién maxima de la Compaiia al riesgo de crédito en relacidn con los
activos financerps.

El riesgo del crédito de la Compania es atribuible principalmente a sus deudas comerdciales.
Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
estimadas por la Administracion de lza Compaliia en funcion de 13 experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracién dal entorno econdmico aciual.

Riesgo de tasa de interés. - Bl principal objetivo en fa gestidn de riesgo de 1a tasa de
interés es obtener o squilibrio 2 la estructura de financiamiente, lo cual, permite a SOUTH
PACIFIC CORPORATICON 5. A, SOUTHPAC, minimizar ef costo de la deuda con una volatilidad
reducida en el estado de resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una
politica de gebierno, gue mediante decretos presidenciales organizé el manejo y la fjacidn
de las tasas.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Lz Compania considera como efective y eguivalentes de efectivo, 2 los saldos de caja v
bancos sin restricciones.
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En el estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se dlasifican como obligaciones
financieras, dentro del grupo de pasivos corrientes.

Activos financieros.-

Los activos financieros son clasificados er fas siguientes categorias: préstamaos vy partidas por
cobrar v su correspondiente pérdida por deterioro. La Compania ha definido v valoriza sus
activos financiercs de la siguiente forma:

Activos financieros a valor razonable con cambios en resuitados.- Los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados son actives financieros mantenidos
para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adguiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los derivados también se
clasifican como mantenidos para su venta a menos que se designen como coberturas. Los
activos financieros de esta categoria se dlasifican como activos corrientes i se espera gue s
vayan a liquidar en doce meses; caso contrario, se clasifican como no corrientes.

Activos financieros disponibles para la venta.- Los activos finandieros disponibles para
la venta son activos financieros que en un momente posterior a su adgquisicion u origen,
fueron designados para la venta. Las diferencias en valor razonable, se llevan al patnmonio
y se debe reconocer como un componente separado.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros
mantenidos hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
vencimiento determinade, se mediran al costa amortizado utilizando el métedo de la tasa
de interés efectiva y su variacion se afectara a resultados del periodo en el que ocurra.

Préstamos y partidas por cobrar.- Los préstamos y partidas por cobrar, incluven
principalmente a cuentas por cobrar clientes, asi como 2 otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son reconocidas inicialmente al valor razonable v posteriormente 2
su costo amortizado considerando costo financiero de considerarse material y/o deterioro
de valor si lo hubiere.

Para el costo financierc la Compania considera como tasa de descuente 3 ia utilizada en un
instrumento financiero gue posea similares caracieristicas.

Deterioro de cuentas incobrables.-
La estimacion de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones con cargo

2 resultados del perfodo y se disminuye por los castigos de las cuentas consideradas
irrecuperables.

—
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En el caso de los activos financieros valorizados al costo amartizado, 1a pérdida por deteriora
corresponde a las diferencias entre el valor en libros del activo y el valor presente de los
flujos futuros de efectivo estimados descontados a la tasa de interés.

Flcriterio que utiliza la Compadia para determinar si existe evidendia objetiva de una pérdida
por deterioro incluye:

» Dificultad financiera significativa del emisor u obligado.

= Incumplimiento del contrate, como el incumplimiento de pagos o mora en el
pago de la deuda prindpal.

e Prebabitidad de que el obligado entre en insolvencia.

= Desaparicion de un merco activo para actives financieros.

e Informacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los Tlujos
de efective sestimados de wuna cartera de actives financieros desde su
reconcdmiento inicial, aunque la reduccdn ain no se pueda identificar con {os
activos financieros individuales en la cartera.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, na dervados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a velor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan utilizando
{a tasa de interés efectiva, #xcepto para 1as cuentas por pager a corto plazo cuando el
reconocimignto del interés resultare inmaterial.

La Compafia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiere para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los t&rminos crediticios pre
acordados.

impuesto a la renta.-

£l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a iz renta por pagar
corriente v el impuesto difenda.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconccerse comao ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una transaccion o
suCeso que se reconoce fuera del resultado, va sea en otro resultado integral o directamente
en ¢l patrimonio, en cuyo caso ef impuesio también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negodios.



SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A, SOUTHPAC
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015

{Expresados en dblares de los Estados Unidos de América — USS)
Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en iz utilidad gravable
(tributari a} registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gasios imponibles o dedudbles y partidas que nunca son
gravabies o deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Parz los afios 2016 y 2015, fa terifa general del impuesto a la renta para sociedades es del
22%, no obstante la tarifa impositiva serd del 25% sobre |3 proporcion de la base imponibie
que corresponda a la participacion directa o indirecta de socics, accionistas, benefidiarios o
similares, que sean rasidentes de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.  Si
dicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para Iz sociedad serd del 25%.

Impuestos diferidos.- £ impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias a,hmporana:
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases
fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utiidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generslmente para todas las diferencias temporarias
imponibles.  Se reconocerad un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibies, en la medida en que resulte probable que la Compania
disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibies.

La entidad reconocerd un impueste diferido activo para todas aquellas diferencias
ternporanas deducibles que se espera que redurzcan la ganancia fiscal en el futuro.

ﬂscaies que se

Los actives vy pasivos por i"npue tos diferidos se miden empleando las tasas
el pasiva se cancele,

a(
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o e

Fl impueste diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos © en la normativa
tributaria, la re estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos ¢ en
I3 forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado
del periodn, excepto en la medida en gue se relacione con partidas previamente reconocidas
fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuesios
diferidos si, vy sélo si, tiene reconocido legalmente el derecho de compensar, frente a la
auteridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y los activos por impuestos
diferidos v los pasivos por impuestos difendos se derivan del impuesio a 1z renta v |
Compania tiene ia intencidn de liguidar sus activos v pasivos Coma netos.
Segun ta NAC-DGECCGUIS-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciemnbre de 2015, establecid
que se reconcceran los efectos de la aplicacidon de activos por impuestos diferidos,
unicamente en ios casos y condiciones establecidos en fa normativa tributaria pertinents,
pravenientes de sucesos scondmicos, transacdones o registros contables, que se produzean
a partir del 01 de enero de 2015; 2 excepcion de los provenientes de las pérdidas y crédites
tributarios conforme a 1a normativa vigente, sequn corresponda el caso,
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Los pasivos por impuestos diferidos que havan sido contabilizados por los sujetos pasivos,
en cumplimiento det marco normativo tributario y en atencion a la aplicacion de la técnica
contable, se mantendran vigentes pasa su respectiva liquidacion,

En la estimacién de los activos v pasives por impuestos corrientes y diferidos, el sujete pasivo
utilizard la tarifa de impuesto a la renta pertinente canforme la normativa tributaria v de
acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite ef cdlcuio v registro de smpuestos diferidos, tal es el
caso de;

«  Pérdidas por deterioro pardial de fos inventarios - ajustes VNR.

s Pérdidas esperadas por contratoes de construccién,

¢« Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

s  El valor del deteriore de propiedades, plama y equipo gue sean utilizados en el
precesa productivo.

= Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio, y pensiones jubilares,

e  (astos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venia.

= Valuacién de activos biclogicos, ingresos © costos derivados de la aplicacon de
la técnica contable.

s Amortizacidn futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- Conforme a las reformas introducidas a 1a Ley de
Regimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Ofidial No. 34 del 23
de diciembre de 2009, si ef anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado 2! pago del impuesic a ia renta causado © no es autorizada su devoludidn por
parte de fa Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuestio a la
renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer Iz devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un ejercicio economico cada tnenio se considerard como el primer afio del
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando por caso fortuito o fuerza mayor se haya visto
afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el gjercicio econdmico
respectivo; v para el efecto el contribuyente deberd presentar su peticidn debidamente
justificada a2 la Administracion Tributaria para aque realice las verificaciones que
carrespondan.

De acuerdo 2 lo dispuesto en el Art. 30 del Codige Civil, fuerza mayor o caso fortuito, se
definen como el imprevisto a que no es posible resistir, como un naufragio, un terremoto,
el apresamienta de enemigos, os actos de autoridad ejercidos por un funcionario publico
ate.
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Sioel contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante o
Admimistracion Tributaria el antidpo minimo determinado en al ejercicio respectivo, deber
ser contabilizado como gasto Impuesto a la Renta.

La determinacion del impuesto a la renta se describe en la Nota 19 del presente informe.
Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacidn presente (va sea
legal o implicital como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga
gue desprenderse de recursos gue incorporen heneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

Bl importe reconocdo como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada pericdo, teniends en cuenta
los riesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisian usando el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en Hbros representa
el valor presenie de dicho #lujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunes ¢ tedos los beneficios econdmicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si e
virtualmente cierto que se recibird el reembolse v el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se calculan al valer razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier descuenie, bonificacidn o rebaja
comercial que la Compafia pueda otorgar.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran &l costo histérico. Los costos y gastos se reconacen a medida
gue son incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, vy se
registran en ¢l periodo mas cercane en ef que se conoen.

Costos financieros.-

Los costos financieros son reconodidos come un gaste en el periodo en el cual son
incurndos.
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Compensacion de saldos y transacciones.-

Comeo norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos vy pasivos,
tampoco fos ingresos vy gastos, salvo aquelios ¢asos en los que la compensacion sea
requarida o permitida por alguna norma vy esta presentacian sea el reflejo de la esencia de
la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacaiones que, contractualmente 0 por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacien v Ja Compadia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simmultanes, se presentan netos en resulados.

Saldos con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas se describe a continuadion:

Diciembre 31,
2018 2015

{en LS. délares)

Cuentas por cobrar clientes { Nota 5)
Accionistas 14,000 90,019

14,000 90,019

Cuentas por pagar {Nota 7}
Sismode Cla. Lida 14,156 0

14,156 0
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{4) Efectivo v equivalentes de efectivo
La cuenta de efectivo v equivalentes de efectivo, se encuentra conformada por:

Diciembre 31,

2016 2015
{en LS. ddlares)
Bancos 87,802 21,444
87,802 21,444

{z) Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se conforman seqgun e siguiente detalle:

Diciembre 31,
2016 2015
{en LS. délares)
Partes relacionadas {Nota 3) 14,000 aG,01¢
tras cuentas por cobrar
Anticipos proveedores 5,600 0
Empleados 457 0
Varios 130,719 0
151,171 990,019
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(6} Inversiones

América - US3%)

El rubro de inversiones se conforma como se detalla a continuacion:

Acciones v/ 0 participaciones
Sismode Cia. Lida.
Coditeq S.A.
Integracion Logistica INLOG S.A.

Diclembre 31,

Aporte futuras capitalizaciones
Sismode Cla. Lida.

2016 2015
{en WS, dolares)

160,000 160,000
99,038 8Q G35
164,319 164,319
423,357 423,357
{ 86,109
0 86,109
423,357 509,464

{7} Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar, se detallan a continuacion:

Fartes relacionadas (Nota 3)

Diciembre 31,
2016 2015

en LS. ddlares)
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Pasivos acumulados
Un detalle de la cuenia pasivos acumuiados €5 COmo se muesira a continuadon:

Diciembre 31,
2018 2015

Sueldos por pagar 149 2,980
Décimo tercer sueldo 83 0
Decimo cuarto sueldo 519 0

751 2,980

Patrimonio de los accionistas
Capital

£l capital suscrito y pagado de la SOUTH PACIHC CORPORATION S.A. SOUTHPAC al 31
de diciembre de 2016 v 2015 comprenden 22,200 y 2,200 acdones respactivamente,
pagados y en circulacion, de USS 1 cada una.

Reserva legal

De conformidad con las disposiciones societarias vigentes, ia Compania deberd transferir
a reserva legal un porcentaie no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menaes, el 50% del capital social de la Compadia. Dicha reserva no asta sujeta 3
distribucion a los accionistas, excepto en e caso de liguidacién de la Compafia, pero
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

Resuftados acumulados

Al 37 de diciembre de 2016 vy 2015, excepto por los ajustes provenientes de la adopcion
a las NilF, el saldo de las ganancias de gjercicios anteriores esta a disposicién de los
accionistas y puede ser utifizado para la distribucion de dividendos y diertos pagos tales
como re iguidadon de impuestos, et
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Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionaies
de Informacion financiera "NIF” gue se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados acumuiados provenientes de la
adopdidn por primera ver de las "NIF", que generaron un salde deudor, mismo que
podra ser absorbide por los resultados acumulados y por los del Ultimo ejercicio
econtmico concluido, st los hubrers.

Otros resultados integrales

Las nuevas mediciones dei pasiva por beneficios definidos neto por concepto de pérdidas
actuariales no liquidadas, rendimientos de los activos del plan y los cambios en el techo
del activo para cada plan de beneficios definides son reconocidos v presentados como
"Partidas que no se reclasificaran al resultado del periodo” en Otros Resuliados
Integrales. La Companfa aplica este tratamientc contable 2 partir en fundion a o
establecido en NIC 19, estos impories de beneficios a empleados a largo plazo v post
emplec san estimados por un perite independiente, inscritc v calificados en la
Superintendencia de Compafiias.

Gastos administrativos

£l resumen def rubro de gastos administrativos, se detalla a continuacion:

Sueldos v beneficios sociales a empleadas 14,824 38,712
Honorarios, comisiones y digtas 4,063 1,240
Gastos legales 2,849 {
Otros gastos 915 6,127
impuestos, contribuciones y otros 472 0
Suscripciones y cuotas 319 882
Promocion v publicidad 66 59

23,508 47,020
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{11} Participacién de trabajadores e impuesto a la renta
Para los afios 2016 y 2015, 1as partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable

a fin de determinar la participacion de los trabajaderes, asi como la base gravada para ¢
calculo del impuesto a la renta de dichos afios fueron:

Diciermbre 31,
2016 2015

{an U5, ddlares)

Resultade integral del ejercicio antes de impuestic a la repta

y participacién trabajadores {G5,584) {14,418
{1 15% Participacion trabajadores G 0
{+} Gestos no deducibles 915 0
Uitilidad tributaria {94 668) (14,418)
impuesto a la renta causado c O
(-} Crédito tributario afios anteriores 363 363
Saldo a favor 363 363

(12) Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico &l
Codigo Orgénico de la Produccidn, Comercio e inversiones (COPCI), el cual busca
desarroliar las actividades productivas en el Ecuader v reforma y derogs importantes
cuerpos legales, con aplicacion desde enero de 2011, entre las mas importantes
1ENemMos!

a) Enel COPClse estipula una reduccion progresiva para todas las sodedades, de 1 (un)
punto anual en ia tarifa del impueste a la Renta fijdndose en 24% para el gjercicio
fiscal 2017, 23% para el ano 2012 y 22% para el ano 2013 y siguigntes ejercicios.

)
L



b)

c}

d)

e}

g}

hj
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Establece 1a rebaja de 10 puntos del impuesto 2 la renta que se reinviertan y se
destinen a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetative, plantula y todo
insumo vegetal par la produccion agricola, forestal, ganadera y de tlonicultura.

Las sociedades recién constituidas, Ias inversiones nuevas reconoddas de acuerdo al
COPCY, las personas naturales y sogdiedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despugés del quinto aho de operaqdn
efectiva.

Exonera del paga del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales
en los que no perciban ingresos gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion v amortizadion gue
corresponda a la adguisicidn de maguinarias, equipos v tecnologias destinadas & las
implementacion de mecanismos de produccion mas impla, o mecanismos de
generacién de energia renovable o a fa reduccidn det impacto ambiental de la
actividad productiva vy a la reduccidn de gases del efecto invernadero, que no hayan
sido requeridos por las autoridades ambientales.

Son deduicibles los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas
por instituciones financieras del exterior, legalmente establecidas como tales; asi
como 1os intereses de créditos externgs conferidos de gobierno a gobiernc ¢ por
organismos multilaterales. En estos casos, los intereses no podran exceder de las
tasas de interés maximas referenciales fijadas por el Directorio del Banco Central de
Ecuador a la fecha del registro del credito o su novacidn; v si de hecho las excedieren,
se deberd efeciuar la retencion carrespondiente sobre el exceso para que dicho pago
sea deducible. La falta de registro conforme a las disposiciones emitidas por el
Directorio del Banco Central del Ecuador, determinara gue no se puedan dedudir los
costos finandieros del crédito. Tampoco seran deducibles los intereses de los créditos
provenientes de instituciones finanderas domiciliadas en paraisos hscales o en
jurisdicciones de menor imposicion.

Exonera del pago del Impuesto s la Renta fos ingresos gue obtenga los fideicomiscs
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales v operen negodics
en marcha.

Estan excnerados def Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadaores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajador
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve fa propiedad de 135 acciones.

24
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Las SOf' dades que transfieran por fo menos 5% de su capital acdonario a favor de
al menos el 20%  de sus wrabajadores, podra diferir fos pagos del impuesto 2 la
Rent y d Iy especuvo anticipe de Impusesto & la Renta hasta los 5 aflos calculando
el interés, siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores.
Sise wansfgwen fas acciones fuera de los limites minimos, la sociedad debera liquidar
el Impuesto a la Renta en el mes siguiente.

Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal

Cen fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgd la Ley Organica de Incentivos a la
Produccidn v Prevencion de Fraude Fiscal, la misma gue incluye entre otros aspectos, 1o
siguiente:

aj

b)

o

d)

e}

g

Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana, v gravados con el Impuesio ala
Renta, las ganandias provenientes de I3 enajenaddn de accionss, participaciones v
derechos de capital.  De igual manera se consideran ingresos gravados los
incrementos patrimoniates no justificados.

Se establece una limitacidn a i3 exencidn correspondiente a dividendos v utilidades,
determinando que, si el beneficiaric efectivo de las utilidades que pcrc:bai las
sociedades o las personas naturales es una persona natural residente en &t Ecuador,

Ia exencién del impuesto a la renta no serd aplicable.

Se ebmina 2 exoneracién para fa ganandia ocasional proveniente de la enajenacion
gcasional de acciones o participaciones, Las sociedades deberan informar este tipo
de transacciones 2 la autoridad fiscal, su incumplimiento sera sancionado con una
multa del 5% del valor real de la transaccion.

Se elimina la exencién por depésitos a plazo fijo a las sociedades e instituciones d el
sistema finandiere nadional, asi como a las inversiones en valores de renta fija par
fas sodiedades.

tn el caso de activos re valuados, el gasto por depreciacion sobre dicho re avalto,
no sera considerado como deducible.

Se establece una deduccian del 150% adicional por un periodo de dos afos scbre
las remuneraciones y aportes que se realice al IESS para el caso de adultos mayores
y migrantes mayores de 40 afios que hayan retornado al pais

Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario
fnterno para la eliminacion de los créditos incobrables y se establecen que las mismas
se determinaran via regiamento.

I
(W]



h}

)

k)

m)

n}

o}

Via reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos d
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er
servicios técnices, administrativos v de consultoria en general, efectuados entre
partes relacionadas.

Se permite el reconocimiento de activos vy pasivos por impuestos difenidos,
determinando que el reglamento establecerd fos casos v condiciones. Las normas
tributarias prevaleceran sobre aquelias contables y finandieras.

No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacion ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

Se introducen reformas a la tarifa del impuesio a la renta para sogedades,
estableciende como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante, la
tarifa impaositiva serd del 25% sobre la proporcion de 1a base imponible gue
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas, beneficarios
o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o regimenss de menor
impaosicion. Sidicha participacién excede del 50%, la tarifa aplicable para la sociedad
sera del 25%.

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten al exterior
pagaran la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos
tributarios a los gue tenga derecho,

Elingreso gravable que abtenga una sociedad o persona natural o residente en el
Fcuador por la enajenacion de acciones, participaciones u otros derechos de capital
pagard la tarifa general impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora
de la inversidn actuar cormno sustituto del contribuyente v efectuar la retencion del
impuesto.

Se define e calcule de la utifidad gravable en la enaenscion de acciones,
participaciones ¢ derechos de capital:

= [lingresc serd ef valor real de ta enajenacion.

e El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicidn o el valor
patnimonial proporcional de las aciones de acuerdo c<on la técnica
financiera.  Seran deducibles ademas todos los gastos directamente
atribuibles a dicha enajenacion.

Para efectos def caiculo del anticipo de impuesta a 1a renta, no se deberd incluir en
la base de calculo ef valor del re avalto de los activas, ni para el rubro de activos ni
para el de patrimeonia.



(13)

(14)

SOUTH PACIFIC CORPORATION 5.A. SOUTHPAC
MNotas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

p) Seexcluiran del calculo del anticipo, los montos referidos a gastos incrementales por
fa generacién de nuevo empleo, adquisicién de nuevos activos destinados a fa mejors
de la productividad e innovacon iecnoldgica v aguellas inversicnes nugvas vy
productivas v gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del Impuesto a la Renta gue reconoce el Codigs de s
Produccion,

q) Se establece como hecho generador del impuesto a los activos en el exterior, {2
tenencia de inversiones en &l exterior,

r} Los pagos efectuados hacia el exterior por créditos cobtenidos por entidades
ecuatorianas, estardn exentos del impuesto a la salida de divisas, Unicamente
respecto de aquellos créditos para financiar segmentos definidos por el Comité de
Politica Tributaria.

s} Se establece como hecho generador del Impuesto a 1a Salids de Divisas cualguier
mecanismo de extincidn de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el
exterior,

Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2076 hasta la fecha de {2 emisién de los presentes estados
financieros no se han presentade eventos que se conozda, en la opinidn de i3
Administracién de 1z Compania, que puedan afectar la marcha de la misma o puedan
tener un efecto significativo sobre los estados financieros, que no se haya revelado en
ks mismos.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania SOUTH PACIFIC CORPORATION S.A. SOUTHPAC
aly por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016, han sido aprobados por la gerendia
en fecha marzo 29 de 2017, y seradn presentados a la Junta de Acdorisias para su
aprobacién. En opinion de la Gerencia de la Compantia, los estadas financieros seran
aprobados por la Jumta de Accionistas sin modificaciones.



